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2. Мета та завдання навчальної дисципліни

Метою вивчення навчальної дисципліни «Аналіз інвестиційних проектів» є - набуття студентами знань і навичок для оцінювання інвестиційних проектів, застосування методів та засобів прийняття рішень, що дозволяє найбільш раціонально використовувати наявні ресурси для задоволення суспільних та колективних потреб.

 Основними завданнями вивчення дисципліни «Аналіз інвестиційних проектів» є: 

- надання знань щодо основ інвестиційної політики підприємства, етапів формування та аналізу інвестиційних проектів, методів мінімізації інвестиційних ризиків;

- ознайомлення студентів з основними концепціями, поняттями, методами і підходами, які використовуються в світовій практиці в економічному аналізі проектних рішень; 

- виявлення найважливіших проблем, пов'язаних з реалізацією проектів на національному, регіональному, галузевому та місцевому рівнях; 

- оволодіння практичними аналітичними навичками, інструментарієм, потрібним для проведення передпроектних заходів; 

- дати системне уявлення про методи оцінки проектів, способів і засобів залучення ресурсів для реалізації проектів та механізмів керування ними. 

Згідно з вимогами освітньої програми студенти повинні досягти таких компетентностей:  

інтегральні:

- здатність розв’язувати складні спеціалізовані завдання та практичні проблеми в ході професійної діяльності у галузі фінансів, банківської справи та страхування; 
загальні:

- здатність до абстрактного мислення, аналізу та синтезу;

- здатність планувати та  управляти часом;

- здатність застосовувати знання у практичних ситуаціях; 
- здатність до пошуку, оброблення та аналізу інформації з різних джерел;
- здатність працювати у команді;

- здатність зберігати та примножувати моральні, культурні, наукові цінності і досягнення суспільства на основі розуміння історії та закономірностей розвитку предметної області;
спеціальні:

- здатність досліджувати тенденції розвитку економіки за допомогою інструментарію макро- та мікроекономічного аналізу, оцінювати сучасні економічні явища;

- здатність до діагностики стану фінансових систем;

- здатність застосовувати економіко-математичні методи та моделі для вирішення фінансових задач;

- здатність застосовувати сучасне інформаційне та програмне забезпечення для отримання та обробки даних у сфері фінансів, банківської справи та страхування;

- здатність складати та аналізувати фінансову звітність; 
- здатність здійснювати ефективні комунікації;

- здатність виконувати контрольні функції у сфері фінансів, банківської справи та страхування.

Міждисциплінарні зв’язки
Вивчення даної навчальної дисципліни студент розпочинає, прослухавши більшість навчальних дисциплін загальної та професійної підготовки. Теоретико-методологічною базою вивчення цієї дисципліни є такі навчальні дисципліни: 

1.  «Гроші і кредит» (у процесі вивчення якої студенти отримують спеціальні знання в галузі використання основних законодавчих та нормативних актів, які регламентують порядок для вирішення завдань, з питань аналізу та оцінки грошової системи суспільства, діяльності фінансово-кредитних установ небанківського типу, ефективності роботи банків, роботи фінансово-кредитних установ небанківського типу, процесу надання кредитів підприємствам);

2. «Інвестування» (у процесі вивчення якої студенти отримують спеціальні знання з питань урегулювання інвестиційних відносин держави, підприємств та фізичних осіб, процес використання цих закономірностей в практиці інвестування);

3. «Банківські операції» (у процесі вивчення якої студенти отримують спеціальні знання з питань здійснення банківських операцій, пов’язаних з розрахунково-касовим, кредитним та іншими видами обслуговування клієнтів банку, надання банківських послуг, аналізу стану ліквідності та платоспроможності банку); 

4. «Кредитування і контроль» (у процесі вивчення якої студенти отримують знання щодо поняття кредиту, видів кредитних продуктів, методичних підходів до вивчення кредитоспроможності підприємств, переліку документації, необхідної для аналізу підприємства, процесу створення кредитної заявки та прийняття рішень щодо кредитування підприємства);

5. ««Страхування» (у процесі вивчення якої студенти отримують спеціальні знання з питань страхування фізичних і юридичних осіб в умовах ринкових відносин, надання страхових послуг у галузі особистого, майнового страхування та страхування відповідальності);

6. «Мікроекономіка» (у процесі вивчення якої студенти отримують спеціальні знання щодо механізмів встановлення та відновлення рівноваги мікросистем та підвищення ефективності діяльності суб’єктів господарювання);

7.  «Статистика» (у процесі вивчення якої студенти отримують спеціальні знання з питань вивчення методичних підходів щодо оцінки економічної та соціальної ситуації в державі та здійснення прогнозних статистичних розрахунків на рівні підприємства);

8. «Економіка підприємств» (у процесі вивчення якої студенти отримують спеціальні знання щодо аналізу результатів господарської діяльності підприємства, вміння формувати шляхи підвищення ефективності діяльності підприємства, розробляти стратегії розвитку діяльності підприємства, оцінювати ефективність діяльності підприємства, здійснювати поточне планування та оперативне управління реалізацією запропонованих заходів) та ін. 

У свою чергу знання з даної дисципліни забезпечують основу для вивчення таких навчальних дисциплін, як: 

1. «Фінансове управління та планування підприємства» (за рахунок формування теоретичних і практичних знань стосовно вивчення методів фінансового планування, особливостей організації фінансового планування на підприємстві, системи бюджетного управління на підприємстві, методики бюджетування на підприємстві, особливостей розробки бюджетів на підприємстві);

2. «Фінансові послуги» (за рахунок формування теоретичних і практичних знань стосовно методів і показників оцінки й аналізу фінансового стану підприємства, методи розрахунку амортизації як для цілей оподатковування, так і з позиції бухгалтерського обліку, проведення оцінки фінансового стану підприємства на базі розрахунку коефіцієнтів рентабельності, платоспроможності, фінансової стійкості і ділової активності, визначення конкурентних переваг окремих видів фінансових послуг), а також виконання тренінгів, курсових проектів, проходження виробничої практики, написання магістерських робіт;

3. «Управління ризиками» (за рахунок формування теоретичних і практичних знань щодо застосовувати технології, які дозволять діагностувати і уникати ризиконебезпечних ситуацій, долати ризики та їх наслідки шляхом розрахунку податкових платежів за окремими податками та зборами);
4. «Актуальні проблеми теорії та практики фінансів» (за рахунок формування теоретичних і практичних знань щодо вивчення фінансових, соціальних проблем країни, основ чинного законодавства, визначення розміру податкового тягаря на діяльність підприємств), а також виконання тренінгів, проходження переддипломної практики, здачі комплексного кваліфікаційного екзамену, написання дипломних робіт.
У процесі навчання студенти отримують необхідні знання під час лекційних занять та виконання практичних завдань. Найбільш складні питання винесено на розгляд і обговорення під час практичних занять. Також вагоме значення в процесі вивчення та закріплення знань має самостійна робота студентів на яку відведено значну кількість годин. 

3. Програма навчальної дисципліни
Розділ 1. Концептуально-методичні засади аналізу інвестиційних проектів
Тема 1. Концепція проекту

Поняття проекту. Відмінність проекту від програми і плану. Взаємозв'язок функціонування організації та проекту. Ознаки проекту: кількісна вимірюваність проекту, часовий горизонт проекту, цільова спрямованість проектних рішень, життєвий цикл. Характеристика проекту, як системи. Види взаємовпливів різних проектів при одночасної реалізації. Класифікація проектів за різними критеріями: класом, типом, видом, тривалістю, масштабом, складністю. Поняття зовнішнього та внутрішнього середовища проекту. Фактори зовнішнього середовища. Вплив політичних, економічних, соціальних, правових, культурологічних, природно- екологічних, інфраструктурних на проект. Характеристика сфер найближчого оточення проекту та ступеню впливу на реалізацію проекту. Внутрішнє середовище проекту. Умови реалізації проекту, вплив стилю керівництва, методів та засобів комунікації на успішне виконання проекту. Активні та пасивні учасники проекту. Склад учасників проекту і їх функції. Визначення роли і відповідальності різних учасників при підготовки та реалізації проекту.

Тема 2. Життєвий цикл проекту
Концепція життєвого циклу проекту як складова методології проектного аналізу. Поняття життєвого циклу проекту. Підходи до розподілу проекту на складові елементи. Складові проектного циклу. Мета передінвестиційної фази проекту. Дослідження інвестиційних можливостей регіонів, галузі промисловості, природних ресурсів. Вибір цілей проекту та його завдань на стадії ідентифікації. Мета підготовки проекту. Попередня підготовка проекту. Склад досліджень на стадії розробки та експертизи. Мета інвестиційної фази проекту. Матеріально-технічна підготовка проекту. Планування і контроль постачання, організації та проведення тендерів. Порядок виконання робіт на стадіях інженерно-технічного проектування робіт, будівництва об'єкту, виробничого маркетингу та набору і навчанню персоналу. Змістовна характеристика стадії експлуатаційної фаз проекту: виробничої експлуатації, заміни і оновлення, розширення та інновації. Комплексна заключна оцінка проекту. Формування інформаційної бази прийняття проектних рішень. Визначення тривалості передінвестиційної та інвестиційної фаз для проектів різних видів, класів та масштабів. Чинники, які впливають на вартість передінвестиційних досліджень. Планування витрат на передінвестиційні роботи. Фінансування витрат на передінвестиційні дослідження.

Тема 3. Концептуальні основи аналізу інвестиційних проектів

Поняття вигод та затрат у проектному аналізі. Явні і неявні витрати та вигоди, їх використання для прийняття проектних рішень. Методичні підходи до визначення цінності проекту. Можливість та необхідність оцінки неявних вигод і затрат при оцінки проектів. Альтернативна вартість як ключова концепція прийняття інвестиційних рішень. Визначення альтернативної вартості робочої сили. Методичні прийоми до визначення альтернативної вартості землі. Причини зміни вартості грошей у часі. Факторі, які впливають на вартість грошей. Реальна і номінальна процентні ставки. Залежність величини процентної ставки від різних видів інвестиції, які здійснює компанія. Поняття та обчислення майбутньої та теперішньої вартості. Простої і складний процент, їх вплив на майбутню вартість. Процес компаундування. Операція дисконтування. Вплив на величину теперішньої вартості строку життєвого циклу проекту та ставки проценту.

Тема 4. Грошовий потік
Причини використання грошового потоку для оцінки інвестиційних проектів. Поняття грошового потоку. Методичні принципи розрахунку грошового потоку за проектом. Елементний склад загального грошового потоку з активів. Порядок розрахунку операційного потоку грошей. Роль амортизаційних відрахувань та їх вплив на зміну проектного грошового потоку. Калькулювання капітальних витрат за проектом. Визначення приросту чистого робочого капіталу. Розрахунок грошового потоку кредиторам і акціонерам. Принципи розрахунку проектного грошового потоку: обумовленості, маржинальності, незалежності. Припливи та відтоки від реалізації проекту. Змістова характеристика можливих додаткових вигод та затрат за проектом. Обґрунтування доцільності реалізації проектних рішень за допомогою проектного грошового потоку. Прогнозування потоку грошових коштів за проектом.
Тема 5. Стандартні фінансові та неформальні критерії прийняття рішень

Характеристика методів оцінки ефективності інвестиції. Поняття критерію оцінки та порівняння інвестиційних проектів. Принципи оцінки ефективності проектних рішень. Методика розрахунку, економічний зміст, обмеження, переваги і недоліки, застосування у практиці оцінки проектних рішень інтегральних показників: чистої теперішньої вартості, коефіцієнту вигоди-затрати; внутрішньої норми дохідності; періоду окупності; еквівалентного ануїтету, ефективності витрат. Методика розрахунку основних Фінансових критеріїв. Порівняння проектів за допомогою різних критеріїв оцінки. Формування системи пріоритетів компанії, яка здійснює проектну діяльність. Порядок відбору проектів за конкурсом. Неформальні критерії оцінки проектів. Характеристика експертно-аналітичних методів, що використовуються при проведенні неформальних процедур оцінки проекту.

Розділ 2. Функціональні аспекти аналізу і
підготовки інвестиційних проектів
Тема 6. Динамічний аналіз беззбитковості проекту

Динаміка змінних та постійних витрати за проектом. Розрахунок загальних витрат. Залежність величини змінних, постійних та граничних витрат від обсягу виробництва. Мета управління проектними витратами. Управління структурою витрат за проектом.Основні завдання аналізу беззбитковості. Припущення проведення аналізу беззбитковості. Поняття беззбитковості проекту. Методи розрахунку точки беззбитковості. Оцінка та вибір проектних рішень за допомогою критерію беззбитковості проекту. Розрахунок порогу рентабельності, та його вплив на ефективність проекту. Поняття і розрахунок операційного левериджу, та його застосування при аналізі проектних рішеннях. Вплив величини операційного левериджу на виробничий ризик проекту. Використання операційного левериджу для порівняння та відбору проектів.

Тема 7. Оцінка і прийняття проектних рішень в умовах ризику та

невизначеності.

Необхідність врахування рівня невизначеності при прийнятті проектних рішень. Поняття ризику та невизначеності. Класифікація ризику. Види проектних ризиків, що виникають на різних стадіях підготовки і реалізації, причини їх виникнення та ознаки. Наслідки функціональних ризиків. Мета аналізу ризику. Якісний та кількісний аналіз ризику. Методика проведення Аналізу чутливості проекту. Оцінка факторної еластичності показників ефективності проекту. Розрахунок критичних значень змінних проекту, визначення межі безпеки. Аналіз сценаріїв. Аналіз сценаріїв проекту. Характеристика методу імітаційного моделювання (Монте-Карло). Методи зниження ризику. Вибір методу зниження ризиків залежно від виду ризику. Характеристика видів робіт по розподілу ризику між учасниками проекту. Послідовність резервування коштів на покриття непередбачених витрат. Страхування ризиків. Зниження ризиків у плані фінансування. Порядок визначення ефективності заходів по зниженню ризиків. Планування події, які знижують ризик.

Тема 8. Маркетинговий і технічний аналіз інвестиційних проектів. Інституційні, екологічні і соціальні аспекти аналізу проектів
Мета і завдання проведення маркетингового аналізу проекту. Взаємозв'язок маркетингового аналізу з іншими функціональними аспектами проектного аналізу. Інформаційна база проведення маркетингового аналізу. Стадії маркетингового дослідження проектних рішень. Визначення меж та якісного складу аналізу ринка. Аналіз маркетингової ситуації на ринку продукції проекту. Оцінка попиту на продукцію проекту та можливості його розвитку. Вибір стратегій розвитку ринкового попиту. Методика проведення аналізу ринку продукції проекту. Основні складові ринкового середовища проекту: споживачі, конкуренти, постачальники.Порядок розробки концепції маркетингу. Характеристика компонентів комплексу маркетингу: продукт і політика, щодо його, організація  збуту ті розповсюдження товару, просування і ціноутворення. Порядок розробки плану маркетингу інвестиційного проекту. Мета і завдання технічного аналізу інвестиційного проекту. Основні аспекти технічного аналізу проекту. Порядок проведення технічного аналізу інвестиційного проекту. Критерії визначення розміщення проекту. Масштаб проекту. Основні вимоги вибору технології. Принципи визначення потреби в устаткуванні. Роль інфраструктури проекту при його технічній оцінці.Підготовка проектної документації. Формування проектної команди. Вибір підрядників. Техніко-економічне обґрунтування проекту будівництва. Підготовка робочої документації. Планування здійснення проекту. Матеріально-технічна підготовка інвестиційного проекту. Організація постачання. Зміст капітальних та поточних витрат за проектом. Оцінка витрат на виробництво та збут продукції проекту.

Інструментарій інституційного, екологічного і соціального аналізу. Характеристика зовнішнього середовища проекту. Характеристика сильних і слабких сторін організацій - учасниць проекту. Діагностика рівня та потенціалу менеджменту проекту. Функції менеджера проекту та його роль в успішної реалізації проекту. Зміст аналітичних робіт з екологічного аналізу проекту, їх складність та завдання аналітиків на різних стадіях життєвого циклу проекту. Етапи проведення екологічного аналізу проекту. Типи впливів проектів на навколишнє середовище. Компоненти соціального аналізу. Межі соціального аналізу, його основні елементи. Зміст робіт та з проведення соціального аналізу на різних стадіях підготовки, реалізації та експлуатації проекту. Завдання аналітика при проведення соціального аналізу проекту на різних стадіях життєвого циклу проекту. Характеристика соціального середовища проекту та його оцінка. Визначення бенефіціарів проекту.
Тема 9. Фінансовий та економічний аналіз інвестиційних проектів.

Мета та роль фінансового аналізу при підготовці та відбору інвестиційних проектів. Інформаційна база прийняття проектних рішень при проведенні фінансового аналізу. Етапи проведення фінансового проекту. Інтерпретація результатів фінансового аналізу проекту різними учасниками проекту. Методологічні підходи та інструментарій проведення фінансового аналізу проектів. Зміст основних фінансових документів за проектом. Завдання і методи аналізу фінансового стану підприємства, яке здійснює проект. Послідовність проведення фінансової діагностики підприємства. Прогнозування плану прибутків за проектом. Методичні принципи формування проектного грошового потоку. Прогнозування балансу компанії з урахуванням реалізації проекту. Роль визначення умов фінансування в прийнятті проектних рішень. Завдання та принципи фінансування проектів. Види джерел фінансування проектів. Характеристика джерел фінансування проекту, можливість використання у практиці проектного менеджменту. Етапи стратегії формування інвестиційних ресурсів підприємства. Критерії раціоналізації структури фінансування проекту. Мета та завдання економічного аналізу. Відмінність економічного від фінансового аналізу проекту. Економічна привабливість та ефективність проектів. Методика оцінки економічної привабливості проекту. Причини викривлення вартості та ціни на товарі сучасного ринку. Методичні підходи до визначення тіньової ціни.Характеристика економічних наслідків проекту. типи побічних ефектів реалізації проектів та їх наслідки. вплив побічних ефектів на економічну оцінку проекту.

Тема 10. Підготовка бізнес-плану інвестиційного проекту. Управління проектом
Мета і завдання підготовки бізнес-плану. Інформаційна база бізнес- планування. Зміст основних розділів бізнес-плану: аналіз галузі, тенденції її розвитку і завдання проекту; змістовна характеристика сутності проекту; аналіз бізнес-оточення; план маркетингу; виробничий план; організаційний план і управління персоналом; аналіз ризику проекту; фінансовий план проекту.

Цілі управління проектом. Взаємозв'язок розробки проекту з його здійсненням. Основні концепції і функції управління проектами.
4. Структура навчальної дисципліни 
	Назви тематичних розділів і тем
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	42
	14
	6
	
	22
	
	
	
	
	

	Розділ 2. Використання результатів аналізу в управлінні

	Тема 6. Динамічний аналіз беззбитковості проекту
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	Тема 7. Оцінка і прийняття проектних рішень в умовах ризику та невизначеності
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	Тема 8. Маркетинговий і технічний аналіз інвестиційних проектів. Інституційні, екологічні і соціальні аспекти аналізу проектів
	10
	4
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	Тема 9. Фінансовий та економічний аналіз інвестиційних проектів
	10
	4
	2
	
	5
	
	
	
	
	

	Тема 10. Підготовка бізнес-плану інвестиційного проекту. Управління проектом
	11
	4
	2
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	Разом за розділом 2
	48
	16
	8
	
	24
	
	
	
	
	

	Усього годин 
	90
	30
	14
	
	46
	
	
	
	
	


5. Теми лекційних занять

	№
	Назва теми
	Кількість годин

	
	
	денне

	1
	Тема 1.  Концепція проекту
	2

	2
	Тема 2.  Життєвий цикл проекту
	4

	3
	Тема 3.  Концептуальні основи аналізу інвестиційних проектів
	2

	4
	Тема 4.  Грошовий потік
	2

	5
	Тема 5.  Стандартні фінансові та неформальні критерії прийняття рішень
	4

	6
	Тема 6. Динамічний аналіз беззбитковості проекту
	2

	7
	Тема 7.  Оцінка і прийняття проектних рішень в умовах ризику та невизначеності
	2

	8
	Тема 8.  Маркетинговий і технічний аналіз інвестиційних проектів. Інституційні, екологічні і соціальні аспекти аналізу проектів
	4

	9
	Тема 9.  Фінансовий та економічний аналіз інвестиційних проектів
	4

	10
	Тема 10.  Підготовка бізнес-плану інвестиційного проекту. Управління проектом
	2

	Разом
	30


6. Теми практичних занять
	№
	Назва теми

	
	
	денне

	
	
	

	1
	Тема 1.  Концепція проекту
	1

	2
	Тема 2.  Життєвий цикл проекту
	1

	3
	Тема 3.  Концептуальні основи аналізу інвестиційних проектів
	2

	4
	Тема 4.  Грошовий потік
	1

	5
	Тема 5.  Стандартні фінансові та неформальні критерії прийняття рішень
	2

	6
	Тема 6.  Динамічний аналіз беззбитковості проекту
	1

	7
	Тема 7.  Оцінка і прийняття проектних рішень в умовах ризику та невизначеності
	2

	8
	Тема 8.  Маркетинговий і технічний аналіз інвестиційних проектів. Інституційні, екологічні і соціальні аспекти аналізу проектів
	1

	9
	Тема 9.  Фінансовий та економічний аналіз інвестиційних проектів
	1

	10
	Тема 10.  Підготовка бізнес-плану інвестиційного проекту. Управління проектом
	2

	Разом
	14


7. Самостійна робота
	№

з/п
	Назва теми
	Кількість годин

	
	
	денна форма

	1
	Тема 1. Концепція проекту
	4

	
	Ознаки проекту: кількісна вимірюваність проекту, часовий горизонт проекту, цільова спрямованість проектних рішень.
	

	
	Класифікація проектів за різними критеріями: класом, типом, видом, тривалістю, масштабом, складністю. 
	

	
	Поняття зовнішнього та внутрішнього середовища проекту.
	

	2
	Тема 2. Життєвий цикл проекту
	4

	
	Поняття життєвого циклу проекту.
	

	
	Мета підготовки проекту. Попередня підготовка проекту.
	

	
	Мета передінвестиційної фази проекту.
	

	
	Мета інвестиційної фази проекту.
	

	3
	Тема 3. Концептуальні основи аналізу інвестиційних проектів
	5

	
	Інструментарій інституційного аналізу. 
	

	
	Характеристика зовнішнього середовища проекту.
	

	
	Функції менеджера проекту та його роль в успішної реалізації проекту.
	

	4
	Тема 4. Грошовий потік
	5

	
	Стадії маркетингового дослідження проектних рішень.
	

	
	Основні складові ринкового середовища проекту: споживачі, конкуренти, постачальники.
	

	
	Порядок розробки плану маркетингу інвестиційного проекту.
	

	5
	Тема 5. Стандартні фінансові та неформальні критерії прийняття рішень
	4

	
	Етапи проведення екологічного аналізу проекту.
	

	
	Компоненти соціального аналізу.
	

	
	Характеристика соціального середовища проекту та його оцінка.
	

	6
	Тема 6. Динамічний аналіз беззбитковості проекту
	4

	
	Виробничий план як єдина організована система та його складові.
	

	
	Календарний план виробництва.
	

	
	Взаємозв’язок планів завантаження обладнання і планування робочого часу виробничого персоналу.
	

	7
	Тема 7. Оцінка і прийняття проектних рішень в умовах ризику та невизначеності
	5

	
	Етапи проведення фінансового аналізу проекту.
	

	
	Завдання і методи аналізу фінансового стану підприємства, яке здійснює проект.
	

	
	Прогнозування плану прибутків за проектом. 
	

	
	Методичні принципи формування проектного грошового потоку.
	

	
	Прогнозування балансу компанії з урахуванням реалізації проекту.
	

	8
	Тема 8. Маркетинговий і технічний аналіз інвестиційних проектів. Інституційні, екологічні і соціальні аспекти аналізу проектів
	5

	
	Характеристика методів оцінки ефективності інвестиції. 
	

	
	Поняття критерію оцінки та порівняння інвестиційних проектів.
	

	
	Економічна привабливість та ефективність проектів. 
	

	
	Методика оцінки економічної привабливості проекту.
	

	9
	Тема 9. Фінансовий та економічний аналіз інвестиційних проектів
	5

	
	Класифікація ризику.
	

	
	Організація впливу на інвестиційний ризик.
	

	
	Методика проведення аналізу чутливості проекту. 
	

	
	Оцінка факторної еластичності показників ефективності проекту.
	

	10
	Тема 10. Підготовка бізнес-плану інвестиційного проекту. Управління проектом
	5

	
	Характеристика джерел фінансування проекту, можливість використання у практиці проектного менеджменту.
	

	
	Типові схеми організації управління проектом.
	

	
	Бюджетування проекту. Капітальний і поточний бюджет інвестиційного проекту. 
	

	
	Процедури та функції організації управління проектом.
	

	
	Експертиза проекту – вивчення, аналіз і оцінка проекту.
	

	
	Процес прийняття рішення інвестором.
	

	
	Разом
	46


8. Види контролю і система накопичення балів

Система накопичення балів – проста сума балів, які отримано студентом за семестр.

Розподіл балів, які отримують студенти за темами кожної поточної атестації, наведено в таблиці.

	Назва теми
	Кількість балів 

	Розділ 1

	Практичне заняття 1: тема 1 і тема 2 (опитування 3 бали, розв’язання задач і вправ – 2 бали)
	6

	Практичне заняття 2: тема 3 (опитування 3 бали, розв’язання задач і вправ – 2 бали)
	6

	Практичне заняття 3: тема 4 (опитування 3 бали, розв’язання задач і вправ – 2 бали)
	6

	Поточна атестація №1
	10

	Загальна кількість балів
	28

	Розділ 2

	Практичне заняття 4: тема 5 (опитування 3 бали, розв’язання задач і вправ – 2 бали)
	6

	Практичне заняття 5: тема6 і тема 7 (опитування 3 бали, розв’язання задач і вправ – 2 бали)
	6

	Практичне заняття 6: тема 8 і тема 9 (опитування 3 бали, розв’язання задач і вправ – 2 бали)
	6

	Практичне заняття 7 тема 10 (опитування 3 бали, розв’язання задач і вправ – 2 бали)
	6

	Поточна атестація №2
	8

	Загальна кількість балів
	32

	Всього за поточний контроль знань
	60

	Підсумковий контроль (залік)
	40

	Разом
	100


КРИТЕРІЇ ОЦІНЮВАННЯ студентів на практичних заняттях

Критерії комплексного оцінювання доводяться до студентів на початку викладання навчальної дисципліни. 

Практичне заняття складається з двох частин. Перша частина занять – індивідуальне опитування, включає різні форми визначення рівня засвоєння теоретичного матеріалу (3 бала). Друга частина відводиться на розв’язання вправ і практичних задач (3 бала). 

У разі індивідуального опитування (захисту доповідей) бали нараховуються за такою схемою: 

3 бала – відповідь відзначається повнотою і без допомоги викладача. Студент володіє узагальненими знаннями з предмета, аргументовано використовує їх у нестандартних ситуаціях; вміє застосовувати вивчений матеріал для внесення власних аргументованих суджень у практичній педагогічній діяльності. 

Студент має системні, дієві здібності у навчальній діяльності, користується широким арсеналом засобів доказу своєї думки, схильний до системно-наукового аналізу уміє ставити та розв'язувати проблеми.

2,9-2,0 бала – відповідь – повна та з деякими огріхами. Студент вільно володіє вивченим матеріалом, зокрема, застосовує його на практиці; вміє аналізувати і систематизувати наукову та методичну інформацію. Використовує загальновідомі доводи у власній аргументації, здатен до самостійного опрацювання навчального матеріалу, але потребує консультації викладача.

1,9-1,0 бала – відповідь відзначається неповнотою виконання без допомоги викладача. Студент може зіставити, узагальнити, систематизувати інформацію під керівництвом викладача; знання є достатньо повними; вільно застосовує вивчений матеріал у стандартних педагогічних ситуаціях. Відповідь його повна, логічна, обґрунтована, але з деякими неточностями. Здатен опрацювати матеріал самостійно, вміє підготувати реферат і захистити його найважливіші положення.

0,9-0,6 бала – відповідь відзначається неповнотою виконання. Студент володіє матеріалом на початковому рівні. З допомогою викладача здатен відтворювати логіку наукових положень; має фрагментарні навички в роботі з підручником, науковими джерелами; має стійкі навички роботи з конспектом, може самостійно оволодіти більшою частиною навчального матеріалу. Може аналізувати навчальний матеріал, порівнювати і робити висновки; відповідь його правильна, але недостатньо осмислена.

0,5-0,2 бала – відповідь відзначається фрагментарністю виконання під його керівництвом викладача. Студент володіє навчальним, матеріалом, виявляє здатність елементарно викласти думку.

Студент володіє матеріалом на рівні окремих фрагментів; з допомогою викладача виконує елементарні завдання; контролює свою відповідь з декількох простих речень; здатний усно відтворити окремі частини теми; має фрагментарні уявлення про роботу з науково-методичним джерелом, відсутні сформовані уміння та навички

0,1 бала – відповідь відзначається фрагментарністю виконання під керівництвом викладача. Теоретичний зміст курсу засвоєно частково, необхідні практичні уміння роботи не сформовані, більшість передбачених навчальною програмою завдань не виконано.

За розв’язання вправ і практичних задач бали нараховуються за такою схемою:

3 бала – студент правильно з поясненнями розв’язав задачу;

2,9-2,3 бала – студент розв’язав задачу правильно, але з незначними помилками;

2,2-1,0 бала – студент частково розв’язав задачу і правильно виписав формули за допомогою яких розв’язується задача;

0.9-0,1 бала – студент правильно виписав формули і зробив спробу розв’язання задачі;

0 – студент не зміг розв’язати задачу.

Якщо студент не набрав на практичних заняттях необхідну для допуску до заліку кількість балів, то він має право добирати бали на консультації.

У межах кожної поточної атестації студенти також проходять тестування в системі moodle, що дозволяє додатково перевірити рівень засвоєння ними знань. Кожне тестове завдання містить 3 відповіді, одна з яких є правильною. За правильну відповідь на одне запитання студент отримує 0,2 бали. Таким чином, відповівши правильно на всі запитання студент може отримати 10 балів з поточної атестації №1 і 8 балів з поточної атестації №2.

Якщо за результатами поточного контролю знань студент отримає менше 35 балів, то на залік він не допускається.

Підсумковий контроль проводиться після закінчення семестру в формі заліку.

КРИТЕРІЇ ОЦІНЮВАННЯ ЗАЛІКОВОЇ РОБОТИ

Максимальна оцінка, яку студент може отримати за виконання залікової роботи, складає 40 балів Залікова робота містить два теоретичних питання, кожне з яких оцінюється в 10 балів та дві задачі, кожна з яких оцінюється в 10 балів.

Результат виконання студентом кожного теоретичного завдання оцінюється  за такою шкалою:

максимальна оцінка 10 балів: високий рівень знань і навичок: відповідь повна, логічна з елементами самостійності; вдало використовується вивчений матеріал при наведенні прикладів; відповідь підкріплюється посиланнями на додаткову літературу.

9-8 балів: досить високий рівень знань і навичок: відповідь логічна, містить деякі неточності при формулюванні узагальнень, наведенні прикладів; наявні труднощі при формулюванні узагальнюючих висновків, слабке знання додаткової літератури. 

7-6 балів: наявність знань лише основної літератури, студент відповідає по суті на питання і в загальній формі розбирається в матеріалі, але відповідь неповна і містить неточності, порушується послідовність викладання матеріалу, виникають труднощі при наведенні прикладів.

5-4 балів: неповні знання студента з курсу; студент лише в загальній формі розбирається в матеріалі, відповідь неповна і неглибока; неправильні формулювання, порушується послідовність викладення матеріалу, виникають труднощі при наведенні прикладів. 

3-2 бали: студент не знає значної частини програмного матеріалу, допускає суттєві помилки при формулюванні та висвітленні понять, на додаткові питання відповідає не по суті, робить велику кількість помилок при відповіді.

1-0,1 балів: студент не розкрив поставлені питання, не засвоїв матеріал в обсязі, достатньому для подальшого навчання;

0 - студент не відповів на питання або дав неправильну відповідь.

Результат розв’язання студентом однієї задачі оцінюється таким чином:

10-9,5 – студент правильно розв’язав задачу з необхідними поясненнями;

9,4-8,0 – студент розв’язав задачу з незначними помилками;

7,9-7,0 – студент розв’язав задачу але зробив окремі незначні помилки; 

6.9-6,0 – студент розв’язав задачу без суттєвих або з незначними помилками;

5,9-5,0 – студент розв’язав задачу з суттєвими помилками;

4,9-4,0 – студент правильно виписав формули за допомогою яких розв’язується задача та зробив спробу її розв’язання;

3,9-3,0 - студент частково розв’язав задачу з суттєвими помилками;

2.9-2.0 – студент частково розв’язав задачу та застосував помилкові формули;

1,9-1.0 - студент  зробив спробу розв’язання задачі;

0,9 – 0,1 - студент правильно виписав формулу за допомогою якої розв’язується задача; 

0 - студент не розв’язав задачу.

Шкала оцінювання: національна та ECTS

	За шкалою
ECTS
	За шкалою   університету
	За національною шкалою

	
	
	Залік
	Залік

	A
	90 – 100

(відмінно)
	55 (відмінно)
	ЗЗараховано

	B
	85 – 89

(дуже добре)
	4 (добре)
	

	C
	75 – 84

(добре)
	
	

	D
	70 – 74

(задовільно) 
	3 (задовільно)
	

	E
	60 – 69

(достатньо)
	
	

	FX
	35 – 59

(незадовільно – з можливістю повторного складання)
	2 (незадовільно)
	Не зараховано

	F
	1 – 34

(незадовільно – з обов’язковим повторним курсом)
	
	


9. Рекомендована література

Основна:

1. Аналіз інвестиційних проектів: практикум / В.З. Бугай та ін. Запоріжжя : ЗНУ, 2010. 198 с. 

2. Бардиш Г. О. Проектний аналіз: підручн.  Київ: Знання, 2006.  415 с.

3. Бачоров В.В. Инвестиции: учебник для вузов, 2-е изд. Санкт-Питербург: Питер, 2009. 384 с.
4. Боярко І. М., Гриценко Л.Л. Інвестиційний аналіз: навч. посіб. Київ: Центр учбової літератури, 2011. 400 с.
5. Дука А.П. Теорія та практика інвестиційної діяльності. Інвестування: навч. посіб. [для студ. вищ. навч. закл.] Київ: Каравела, 2012. 432 с.
6. Костюкевич Р.М. Інвестиційний менеджмент: навч. посіб. Рівне: НУВГП, 2011. 270 с.
7. Польшаков В.І., Ткаленко Н. В. Інвестиційний менеджмент: навч. посіб. Київ: Кондор, 2009. 172 с.
Додаткова:
1. Бланк І. О., Гуляєва Н. М. Інвестиційний менеджмент: підручн. Київ: КНТЕУ, 2003. 398 с.
2. Инвестиции: учеб. пособие /Под ред. М.В. Чиненова. Москва: КноРус, 2011. 368 с.
3. Інвестиційне кредитування : навч. посіб. / О. Д. Вовчак, Н. М. Рущишин, І. П. Андрушків, І. Є. Бучко.  2-ге вид., переробл. і доповн. Київ : Знання, 2013. 227 с.
4. Операції банківських установ: тренінг / за заг. ред. канд. екон. наук, доц. Т. П. Остапишин. Київ : КНЕУ, 2013. 956 с.
5. Меркулов, Я. С. Инвестиции: учеб. пособ. Москва: ИНФРА-М, 2010. 420 с.
6. Скоморович І. Г. Банківські операції: навч. посібн. Львів : Магнолія-2006 , 2010. 482 с.

7. Трикозенко О. Г., Брітченко Л. Г. Клієнтела як механізм визначення вартості комерційного банку: монографія. Полтава : РВВ ПУЕТ, 2011. 229 с.

8. Черкашина К. Ф. Центральний банк і грошово-кредитна політика: навч. метод. комп. Київ: ЦП «Компринт», 2012. 63 с.

9. Янковский К. П. Инвестиции: учебн. Сант-Питерб.: Питер, 2012. 368 с.
10. Операції банків та небанківських кредитних установ: підручн./ за наук. ред. А.М. Мороза. Київ: КНЕУ, 2013. 543 с. 
Інформаційні ресурси
1. Офіційний сайт Національного Банку України. URL: http://bank.gov.ua
2. Офіційний сайт Верховної Ради України. URL: сайт http://rada.gov.ua
3. Офіційний сайт Міністерства фінансів України. URL: http://www.minfin.gov.ua
4. Офіційний сайт «Підручники». URL: http://pidruchniki.com
5. Офіційний сайт «Інвестиційні принципи розвитку підприємств». URL: http://intertorg.kr.ua
6. Офіційний сайт «Финансовый анализ и менеджмент. Финансы предприятий». URL: http://finance-place.ru
7. Офіційний сайт Національного інституту стратегічних досліджень. URL: http://www.niss.gov.ua
8. Офіційний сайт Простобанк Консалтинг. URL: http://ua.prostobank.ua
9. Офіційний сайт «Стартапы и Инвестиционные проекты». URL: https://startup.ua
10. Офіційний сайт «Берг‑еженедельный интернет-журнал про финансы, управление активами и методы анализа и прогноза финансовых рынков. URL: http://berg.com.ua
11.  Офіційний сайт компанії «Ефективні інвестиції». URL: http://efi.ua
12. Офіційний сайт популярного українського інтернет-журналу, присвяченому ІТ-бізнесу, стартапам и підприємництву. URL: http://ain.ua
Погоджено _____________ 
відділ з навчальної роботи
«_____»________________
