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ПРЕДМЕТ ФІНАНСОВОЇ НАУКИ 
ЯК ПІЗНАННЯ СУТНОСТІ ФІНАНСІВ
Огляд ключових понять

Фінанси –  це економічна категорія, яка відображає створення та використання  грошових фондів  у процесі  розподілу і перерозподілу  валового внутрішнього продукту для забезпечення  соціально-економічного розвитку суспільства.

Фінансам властиві одночасно такі ознаки:  

- це завжди грошові відносини;  

- це грошові відносини, що виникають за наявності держави;

- відносини стосовно перерозподілу розподіленого продукту.

Фінансова наука – система знань про фінансові явища і процеси , з виявленими достовірними передумовами виникнення, механізмами та принципами  функціонування, доказовими, обґрунтованими положеннями та  висновками про їх вплив на людину, господарство, суспільство, цивілізацію, оцінкою здобутків , вигод, витрат.

Об’єкт  фінансової  науки  – сукупність фінансових відносин, що  виникають  між  державою, юридичними  та  фізичними  особами .

Предмет  фінансів  становлять підприємницькі й управлінські  процеси суб’єктів господарювання мікро- та макрорівнів, пов’язані з мобілізацією, розподілом та використанням фінансових ресурсів з метою розширеного відтворення та забезпечення економічного, соціального і політичного розвитку держави.

Фінансові ресурси – сукупність коштів, що перебувають у розпорядженні держави  та суб’єктів господарювання. За їхньою допомогою вирішуються економічні та соціальні завдання держави.

Розподільна функція фінансів є головною і виявляється в процесі розподілу  валового внутрішнього продукту у вигляді  утворення фондів грошових коштів та використання   їх за цільовим  призначенням.

Об’єкти  розподілу за допомогою фінансів такі :

· валовий внутрішній продукт;

· національне багатство ( у виняткових випадках);

· зовнішні надходження.  
Суб’єктами  розподілу є :

-
держава;

-
юридичні особи ;

-
домогосподарства та фізичні особи;

-
міжнародні організації;

-
інші держави. 

Контрольна функція фінансів зумовлюється об’єктивно притаманною їм  здатністю кількісно відображати  рух фінансових ресурсів і забезпечувати контроль за дотриманням пропорцій у розподілі валового  внутрішнього продукту, правильністю формування, розподілу та використання фінансових ресурсів  держави і суб’єктів господарювання.

Об’єктом фінансового контролю є фінансова діяльність  підприємницьких структур, бюджетних установ та організацій, що здійснюють фінансову діяльність.

Предмет контролю становлять фінансові операції, пов’язані зі створенням  і використанням  фондів фінансових ресурсів.

Фінансова система – сукупність фінансових органів ( Міністерство фінансів, Державна податкова служба, Рахункова палата  Верховної Ради України, Державне казначейство, Контрольно-ревізійна служба ), а також фінансові інститути (Національний банк України, банківські та небанківські фінансові установи, фондові та валютні біржі, страхові компанії, інвестиційні фонди тощо), які  здійснюють управління грошовими потоками та фондами грошових коштів.

У складі фінансової системи України виділяють такі основні сфери фінансових відносин: фінанси держави, фінанси суб’єктів господарювання, фінанси домогосподарств, фінансовий ринок і міжнародні фінанси.

Завдання  для самостійної  роботи

Завдання 1.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· фінанси;

· фінансова наука;

· фонди грошових коштів;

· фінансові ресурси;

· об’єкти фінансів;

· суб’єкти фінансів;

· функції фінансів;

· фінанси як інструмент вартісного розподілу.

Завдання 1.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Фінанси обов’язково  супроводжуються  рухом грошових коштів.

· За допомогою  економічних відносин забезпечується розподіл національного доходу.

· Основною метою фінансових відносин є формування обсягу державного бюджету.

· Фінансові відносини – це розподільні відносини.

· Фінансові відносини – це грошові відносини.

· В основі аналізу фінансових відносин лежить фундаментальне положення, що рушійну силу суспільного життя становить держава.

Завдання 1.3. Дати характеристику таким основним ознакам, характерних для фондів грошових коштів:

· наявність грошових фондів у суб’єктів розподільних відносин, які здійснюють  свою діяльність в умовах суспільної власності;

· законодавче та нормативно-правове забезпечення процесів формування  і  використання грошових фондів;

· односторонній рух грошових коштів у  процесі формування і використання грошових фондів;

· цільовий характер коштів кожного грошового фонду;

· динамічність кожного фонду;

· мобільність;

· можливість поступової мобілізації  та використання одних і тих самих коштів одним грошовим  фондом декілька разів, або декількома грошовими фондами у процесі кругообігу цих коштів.

Завдання 1.4. Дати відповіді на такі питання, що стосуються сутності фінансів:

· Що таке фінанси?

· Які ознаки одночасно властиві фінансам?

· Які складові відносин, що характеризують сутність фінансів?

· Яка головна ознака визначає сутність і форму функціонування фінансів?

· Що таке фінансові ресурси?

· Як за допомогою фінансових ресурсів вирішуються економічні та соціальні завдання держави?

· Що є об’єктом фінансової науки?

· Що є суб’єктом фінансів?

Завдання 1.5. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Матеріальними носіями фінансових відносин є доходи і витрати суб’єктів фінансів.

· Фінанси як явище відображають грошові потоки суб’єктів  розподільних відносин, які характеризуються обсягами.

· Грошові фонди є матеріальним змістом фінансів.

· Фонди грошових коштів поділяються на централізовані та місцеві.

· Місцеві бюджети не належать до централізованих грошових фондів.

· Виникнення фінансів пов’язано з появою ринку.

Завдання 1.6. Дати характеристику таким особливостям фінансів як економічної категорії:

· фінанси – грошова категорія;
· фінанси – розподільна категорія;

· фінанси – ресурсоутворююча категорія.

Завдання 1.7. Дати характеристику фінансів як інструмента вартісного розподілу:

· об’єкти розподілу;

· суб’єкти розподілу;

· первинний розподіл;

· перерозподіл;

· вторинний розподіл.

Завдання 1.8. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Розподільна функція фінансів є головною і виявляється в процесі розподілу валового внутрішнього  продукту у вигляді утворення фондів грошових коштів та використання їх за цільовим призначенням.

· Об’єктами розподілу за допомогою фінансів є валовий національний продукт, національний дохід.
· Суб’єктами  розподілу є держава, юридичні особи, домогосподарства та фізичні особи.

· Об’єкт фінансових відносин – необмежена величина.

· Суб’єкти розподілу – нечисельні.

· Для оцінки ситуації щодо розподілу  використовують такі показники: рівень ВВП на одну особу та темпи зростання ВВП.
· Темпи зростання ВВП на одну особу є одним із основних критеріїв суспільного добробуту.

· Механізм реалізації розподільної функції фінансів включає такі етапи: розподіл, перерозподіл.

· В Україні до органів, що здійснюють фінансовий контроль, належать: Міністерство фінансів, Державне казначейство, Державна податкова служба, Рахункова палата Верховної Ради України.
Завдання 1.9. Дати визначення та розкрити сутність  таких понять:

· первинний розподіл;
· перерозподіл;

· вторинний розподіл.   

Завдання 1.10. Дати характеристику основних моделей перерозподілу ВВП  через бюджет:

· американської;
· західноєвропейської;

· скандинавської.


Завдання 1.11. Дати характеристику основних завдань контрольної функції фінансів:

· пошук  резервів збільшення доходів, прибутку, підвищення рентабельності та платоспроможності;

· своєчасне виконання фінансових зобов’язань перед суб’єктами господарювання, бюджетом, банками;

· мобілізація фінансових ресурсів у обсязі необхідному для фінансування виробничого й соціального розвитку;

· збільшення власного капіталу;

· ефективний цільовий розподіл та використання фінансових ресурсів.


Завдання 1.12. Дати характеристику основних принципів фінансового контролю:

· достовірності фактичної інформації;

· завчасного використання контролю з метою запобігання виникненню суттєвих відхилень фактичного фінансового процесу від встановлених норм;

· безперервності, регулярності й систематичності;

· відповідальності.  

Завдання 1.13. Дати характеристику таких видів фінансового контролю:

· загальнодержавного;

· внутрішньогосподарського;

· незалежного.


Завдання 1.14. Дати відповіді на такі питання, що стосуються фінансової системи:

· Фінансова система поділяється на фінанси держави, фінанси суб’єктів господарювання і фінанси домогосподарств.

· Фінансова система за рівнями економічної системи поділяється на міжнародні фінанси, фінанси держави і фінанси підприємств.

Завдання 1.15.  Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Фінансова система – сукупність державних фінансових органів.

· Фінансову систему структурують відповідно до форм власності, основних суб’єктів фінансових відносин та рівнів економічної системи.

· У складі фінансової системи України виділяють такі сфери фінансових відносин: фінанси держави, місцеві фінанси, фінанси суб’єктів господарювання, фінанси домогосподарств.

· Провідне місце у фінансовій системі держави займають фінанси суб’єктів господарювання.

· Фінансова діяльність суб’єктів господарювання може бути організована за такими методами: комерційний розрахунок; неприбуткова діяльність.

· До некомерційних установ і організацій належать бюджетні установи та організації.

Завдання 1.16. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· державні фінанси;

· недержавні фінанси;

· фінанси домогосподарств;

· фінанси суб’єктів господарювання;

· міжнародні фінанси;

· фінансовий ринок.

Завдання 1.17. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши  структуру фінансової системи відповідно до форм власності з її складовими елементами.
	Фінансова система відповідно до форм власності
	Складові елементи фінансової системи

	…1. Державні фінанси

…2. Недержавні фінанси
	А.Фінанси держави.

Б.Фінанси домогосподарств.

В. Фінанси приватних підприємств.

Г. Фінанси суб’єктів господарювання державної форми власності.

Д. Фінанси колективних підприємств.

Е. Фінанси господарських товариств та підприємств заснованих на змішаній формі власності.

Є. Фінанси суб’єктів господарювання комунальної форми власності.


Завдання 1.18. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Державні фінанси – це фінанси держави.

· Недержавні фінанси – це фінанси приватних підприємств.

· Фінанси держави включають зведений бюджет України.

· Фінанси суб’єктів господарювання включають фінанси комерційних підприємств усіх форм власності , фінанси установ соціальної сфери, фінанси громадських організацій і доброчинних фондів.

· Основними ланками державних фінансів є: державний і місцевий бюджети; державні цільові фонди; державний і комунальний кредит; фінанси державного і комунального секторів економіки.

· У сфері державних фінансів провідне місце належить бюджетам різних рівнів.

· Фінанси державного сектору економіки і фінанси комунального сектору економіки – тотожні поняття.

Завдання 1.19. Дати відповідь на такі питання, що відносяться до складових фінансової системи:

· Які особливості структури фінансової системи відповідно до форм власності?

· Як структурується фінансова система відповідно до суб’єктів фінансових відносин?
· Які сфери фінансових відносин формуються відповідно до даної ознаки?

· Які ланки фінансових відносин включають дані сфери?

· Що є одним із найважливіших інститутів економічного суверенітету держави?

· Чому державні цільові фонди є важливим елементом державних фінансів?

· Які найбільші державні цільові фонди є в Україні?

· Яка роль державного кредиту у функціонуванні фінансової системи?

· Чому фінанси комерційних підприємств є вихідною ланкою фінансової системи країни?

· Яка роль домогосподарств у фінансовій системі держави?

· Що таке фінансовий ринок?

· Яка роль міжнародних фінансів у функціонуванні фінансової системи України?

Запитання для самоконтролю
1. Що таке фінанси, і яка їхня економічна основа?

2. Що є об’єктами фінансів?

3. Хто є суб’єктами фінансів?

4. З’ясувати сутність і принцип здійснення розподільної функції фінансів.

5. Як реалізується контрольна функція фінансів?

6. Вказати основні чинники, що зумовлюють необхідність існування фінансів.

7. Дати визначення фінансової системи.

8. Які є сфери фінансової системи України?

9. Чому чільне місце у фінансовій системі держави відведено фінансам суб’єктів господарювання?

10. Яка роль фінансів домогосподарств у функціонуванні фінансів держави?
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1. Вдовенко Л.О. Фінанси [навч. посіб.] / Л.О. Вдовенко, Н.М. Сушко, Н.Д. Фаюра. – К.: Центр учбової літератури, 2010. – 152 с.

2. Венгер В.В. Фінанси [навч. посіб.] / В.В. Венгер. – К.: Центр учбової літератури, 2009. – 432 с.

3. Загорський В.С. Фінанси [навч. посіб.] / В.С. Загорський, О.Д. Вовчак, І.Г. Благун та ін.– 2-ге вид., стер. – К.: Знання, 2008. – 247 с.

4. Кудряшов В.П. Курс фінансів [навч. посіб.] / В.П. Кудряшов. – К.: Знання, 2008. – 431 с.

5. Леоненко П.М. Теорія фінансів [навч. посіб.] / П.М. Леоненко, П.І. Юхименко, А.А. Ільєнко / За заг. ред. О.Д. Василика. – К.: Центр навчальної літератури, 2005. – 480 с.

6. Фінанси [підручник] / За заг.ред. С.І. Юрія, В.М. Федосова. – К.: Знання, 2008. – 611 с. 
РОЗДІЛ  2

СТАНОВЛЕННЯ ТА РОЗВИТОК ФІНАНСОВОЇ НАУКИ

Огляд ключових понять
Фінансова наука – спеціалізована галузь наукових знань, наукова діяльність, спрямована на вивчення фінансів у теоретичному і практичному аспектах, а також форм організації і функціонування їхніх окремих інститутів.

Структура фінансової науки:

· історико-теоретичні науки (історія фінансів, теорія фінансів тощо);

· науки управлінського циклу (фінансовий менеджмент, управління фінансами тощо);

· прикладні науки( бюджетна система, фінанси підприємств, фінансовий ринок тощо).

Суб’єкти фінансової науки – вчені, наукові працівники, науково-педагогічні працівники, наукові установи, наукові організації, вищі навчальні заклади 3-4 рівнів акредитації, громадські організації у сфері фінансової наукової діяльності.
Об’єкт дослідження фінансової науки – процес або явище фінансової 

теорії та практики, що породжує проблемну ситуацію і обране для вивчення. Об’єктами фінансової науки можуть бути:

· фонди грошових коштів (державні і місцеві бюджети, Пенсійний фонд України, фонди і резерви міністерств, відомств, підприємств, організацій та установ усіх форм власності);

· капітал та фінансові ресурси суспільства;

· грошові доходи і нагромадження (виручка від реалізації продукції, прибуток, амортизація тощо);

· конкретні види податків, обов’язкових зборів, неподаткових надходжень до бюджетів;

· всі види видатків, витрат;

· всі види фінансових планів та їхні показники тощо.

Предмет фінансового дослідження – теоретичне відтворення об’єктивної фінансової дійсності, тих суттєвих зв’язків та відношень, які підлягають безпосередньому вивченню у процесі фінансового наукового дослідження і є головними,визначальними для конкретного дослідження (сутність фінансів, специфічні для фінансової науки принципи, закони і закономірності, фінансова практика тощо).

Фінансова думка – інтелектуальний процес у будь-якій стадії пізнання фінансових явищ та з будь-яким результатом – від гіпотези до достовірного знання.

Фінансова доктрина – систематизоване вчення про фінанси, цілісну концепцію, сукупність принципів.

Фінансова концепція – певний спосіб розуміння, тлумачення, інтерпретації фінансових положень, ідей, явищ, процесів, головний погляд на них, сукупність ідей їх системного висвітлення.
Методологія фінансової науки виконує такі функції:

· визначає способи здобуття фінансових наукових знань, які відображають динамічні фінансові процеси та явища;

· спрямовує, передбачає особливий шлях, завдяки якому досягається мета фінансового дослідження;

· забезпечує всебічність отримання інформації щодо фінансових процесів і явищ, що досліджуються;

· створює систему наукової інформації, яка базується на об’єктивних фактах, і логіко-аналітичний інструмент фінансового наукового пізнання.

Завдання для самостійної роботи
Завдання 2.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· фінанси;

· фінансова наука;

· структура фінансової науки;

· особливість фінансової науки;

· суб’єкти фінансової науки;

· об’єкти фінансової науки;

· предмет фінансового дослідження;

· функції фінансової науки;

· зміст фінансової науки;

· фінансова теорія;

· фінансова доктрина;

· фінансова концепція. 

Завдання 2.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Фінансова наука вивчає сукупність фінансових явищ,пов’язаних з розподілом і перерозподілом ВВП.

· Особливість фінансової науки – її теоретичний характер.

· Об’єктами фінансової науки можуть бути фонди грошових коштів, капітал суб’єктів господарювання, конкретні види податків, фінансові плани.

· Предметом фінансової науки можуть бути державні і місцеві бюджети.

· Об’єкт і предмет дослідження як категорії наукового процесу співвідносяться між собою як загальне і часткове.

· Фінансові явища і процеси наука досліджує на загальнодержавному і регіональному рівнях.

Завдання 2.3. Дати характеристику таких складових фінансової науки:

· історико-теоретичні науки;

· науки управлінського циклу;

· прикладні науки.

Завдання 2.4. Дати відповідь на такі питання, що стосуються функцій фінансової науки:

· Які функції виконує фінансова наука?

· Назвати загальнонаукові функції та дати їм характеристику.

-
У чому полягають особливості функцій фінансової науки?

Завдання 2.5. Дати відповіді на такі питання, що стосуються змісту фінансової науки:

· У чому полягає сутність фундаментальних теоретичних й історичних основ фінансів?

· Що таке методологія фінансів?

· Розкрити сутність системи наукових фінансових знань галузевого і проблемного характеру.

· У чому полягає сутність системи фінансових наукових знань прикладного характеру?

Завдання 2.6. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши сутність складових елементів системи наукових фінансових знань з їх змістом.

	Складові системи наукових фінансових знань
	Зміст складових елементів

	…1. Теорія

…2. Фінансова думка
…3. Фінансова концепція
…4. Метод

…5. Фінансова наука
…6. Парадигма
	А. Спосіб відображення і відтворення у мисленні досліджуваного предмета.
Б. Впорядкований процес одержання знань, їхньої організації та систематизації у світлі певної парадигми,а також сума знань про явища міжнародних, державних та приватних фінансів і достовірно встановлені закономірності їх функціонування.
В. Інтелектуальний процес у будь-якій стадії пізнання фінансових явищ та з будь-яким результатом – від гіпотези до достовірного знання.
Г. Наукове припущення або допущення, висунуте для пояснення фінансових явищ, процесів або їхніх причин, які зумовлюють певний наслідок.
Д. Певний спосіб розуміння, тлумачення, інтерпретації фінансових положень, ідей, явищ,процесів, головний погляд на них, сукупність ідей їх системного висвітлення.
Е. Система ідей і уявлень, здатних розв’язати суперечності, що виникли в науці, дати пояснення накопиченому емпіричному матеріалу і відкрити шлях до подальшого поглиблення знань.


Завдання 2.7. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Теорія – система ідей, поглядів, положень, тверджень, висунутих гіпотез, сформованих наукових концепцій та прийнятих постулатів, за допомогою яких узагальнюється досвід, отримуються достовірні знання.

· Фінансова думка, поняття, що тотожне фінансовій науці.

· Фінансова доктрина – певний спосіб розуміння,тлумачення, інтерпретації фінансових положень, ідей, явищ, процесів, головний погляд на них, сукупність ідей їх системного висвітлення.

· Судження – думка, у якій за допомогою зв’язку фінансових явищ, понять чи процесів стверджується або заперечується що-небудь.

· Фінансовій теорії властиві такі функції: пояснювальна, передбачу вальна, синтезуюча, методологічна, практична.

Завдання 2.8. Дати характеристику таких загальних методів фінансового наукового дослідження:

· методи емпіричного дослідження;

· методи, що використовуються як на емпіричному, так і на теоретичному рівнях;

· методи, що використовуються на теоретичному рівні.

Завдання 2.9. Дати відповідь на такі питання, що відносяться до розвитку фінансової науки у XV-XIX століттях:

· Практичні питання фінансів за часів рабовласницького ладу вирішувалися державною елітою у контексті задоволення державних потреб.

· Поширеними на той час були натуральні повинності, податки і збори у грошовій формі.

· Початком публічної фінансової науки вважають працю А. Сміта «Дослідження про багатство народів».

· До відомих фінансистів XIX ст. належать: Ж.Сісмонді, Е.Сакс, А.Сміт, Д.Рікардо.

· Серед видатних українських представників фінансової науки чільне місце займають І.Франко, М.Туган-Барановський.

Завдання 2.10. Дати характеристику таких основних ознак соціального ринкового господарства:

· Значні масштаби перерозподілу ВВП через бюджетну систему.

· Велике значення зовнішньої торгівлі.

· Соціальний захист видаткової частини бюджетів: фінансування інвестицій у людський капітал, соціальні компенсації з безробіття та низьких доходів.

· Формування бюджетних доходів за рахунок прибуткового оподаткування фізичних осіб.

· Бюджетне субсидіювання окремих галузей промисловості та сільськогосподарського виробництва.

Завдання 2.11. Дати характеристику таким напрямам класичної фінансової науки:

· камералісти;

· меркантилісти;

· фізіократи;

· марксисти;

· китайські соціалісти;

· австрійська школа;

· історичний напрям.

Завдання 2.12. Розкрити сутність таких класичних теорій державних фінансів:

-
соціально-етична теорія оподаткування, закон підвищування державних видатків – «закон Вагнера»;

-
концепція розподілу державних доходів і видатків з позиції суб’єктивістської теорії вартості;

-
теорія фінансової системи як продукту історичних умов, інтерпретація податків як продукту конституційного суспільства;

-
теорія ціноутворення суспільних благ з позицій маржиналізму;

-
теорія справедливого оподаткування як складова теорії економіки добробуту і політичного процесу;

-
теоретизація державних фінансів як механізму установлення рівноваги між приватними і суспільними благами через політичний процес;

-
теорія суспільних потреб з позицій суб’єктивної вигоди;

-
соціологічна інтерпретація державних фінансів з позиції теорії фіскальної експлуатації;

-
теорія максимізації вигоди через баланс індивідуальних практичних корисностей приватних і суспільних потреб;

-
теорія оподаткування з позицій суб’єктивної вартості;

-
теорія практичної корисності для обґрунтування параметрів державного бюджету, розроблення теорії фіскального обміну;

-
інтерпретація податків як страхової премії та форми колективного заощадження;

-
«чиста» формалізована теорія оподаткування на основі маржиналізму;

-
теорія прогресивного оподаткування з позиції граничної корисності доходу.

Завдання 2.13. Дати характеристику основних теоретичних напрямів сучасної фінансової науки:

· Теорії суспільного добробуту.

· Теорії  фіскального обміну «податки-блага».

· Теорії суспільного вибору в умовах демократичного середовища.

Завдання 2.14. Розкрити сутність основних ознак сучасної парадигми західної фінансової науки:

За способом дослідження – методологічним індивідуалізмом, що передбачає аналіз фінансових явищ через призму поглядів, поведінки, інтересів індивідів.

За розумінням природи фінансів – інтерпретацією державних фінансів як грошової субстанції, двоєдиності у своїй схожості й відмінності щодо інших грошових форм.

За соціальною спрямованістю – відмовою від старомодних уявлень про фіскальну експлуатацію народних мас державою.

За етикою наукової полеміки – визнанням суперечливості й багатоваріантності наукового пізнання дійсності, толерантним ставленням до протилежних поглядів.

Завдання 2.15. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши функції фінансів з їх змістом.

	Функції фінансів
	Зміст функцій фінансів

	…1. Пояснювальна
…2. Передбачувальна
…3. Методологічна
…4. Синтезуюча
…5. Практична
	А. Орієнтація фінансової теорії на практику, оскільки  розроблення теорії не є самоціллю фінансової науки.
Б. Розкриття закономірностей розвитку об’єктів фінансової теорії, наукове обґрунтування цих закономірностей.
В. Фінансова теорія дає змогу визначити тенденції розвитку об’єктів фінансових явищ і процесів, передбачити майбутні події.
Г. За певних умов фінансова теорія після відповідних змін перетворюється на метод пізнання, а окремі методи фінансового наукового дослідження набувають якостей фінансової теорії, теоретичного значення.
Д. Розкриває закономірні зв’язки між окремими частинами та елементами теоретичної системи, що дає змогу визначити принципово нові інтеграційні якості, властиві фінансовій теорії як цілісній системі на противагу окремим частинам та елементам або простій їхній сукупності.


Завдання 2.16. Розкрити сутність таких функцій методології фінансової науки:

Визначає способи здобуття фінансових наукових знань, які відображають динамічні фінансові процеси та явища.

Спрямовує, передбачає особливий шлях, завдяки якому досягається мета фінансового дослідження.

Забезпечує всебічність отримання інформації щодо фінансових процесів і явищ, що досліджуються.

Допомагає введенню нової інформації до фонду теорії фінансової науки.

Забезпечує уточнення, збагачення,систематизацію термінів і понять у фінансовій науці.

Створює систему наукової інформації, яка базується на об’єктивних фактах, і логіко-аналітичний інструмент фінансового наукового пізнання.

Запитання для самоконтролю
1. Охарактеризувати історичні передумови виникнення фінансової науки.

2. У чому полягає сутність фінансової науки?

3. Що таке об’єкт фінансової науки?

4. Хто виступає суб’єктом фінансової науки?

5. Які функції виконує фінансова наука?

6. Які функції властиві фінансовій теорії?

7. Що таке методологія фінансової науки?

8. Охарактеризувати неокейнсіанство як напрям фінансової політики.

9. Яких вчених XV-XIX ст. ви знаєте, котрі досліджували питання фінансів?

10. Як розвивалася світова фінансова наука у XX ст.?

11. Які основні напрями розвитку фінансової науки в сучасному періоді?

Рекомендована література

1. Бочаров В.В. Финансы / В.В. Бочаров, В.Е. Леонтьев, Н.П. Радковская. – СПб.: Питер, 2009. – 400 с.
2. Вдовенко Л.О. Фінанси [навч. посіб.] / Л.О. Вдовенко, Н.М. Сушко, Н.Д. Фаюра. – К.: Центр учбової літератури, 2010. – 152 с.

3. Василик О.Д. Фінансова наука / О.Д. Василик // Фінанси України. – 2001. - №2. – С.3-11.
4. Венгер В.В. Фінанси [навч. посіб.] / В.В. Венгер. – К.: Центр учбової літератури, 2009. – 432 с.

5. Загорський В.С. Фінанси [навч. посіб.] / В.С. Загорський, О.Д. Вовчак, І.Г. Благун та ін. – 2-ге вид., стер. – К.: Знання, 2008. – 247 с.

6. Леоненко П.М. Структура фінансової науки у світлі її історії / П.М. Леоненко // Фінанси України. – 2005. - №11. – С.21-24.

7. Мордас І. З історії становлення фінансової науки в Україні / І. Мордас // Вісник Київського національного торговельно-економічного університету. – 2009. - №4. – С.117-126.

8. Сунцова О.А. Методологічні та теоретичні засади фінансової науки: ретроспективний аналіз / О.А. Сунцова // Актуальні проблеми економіки. – 2009. - №3. – С.9-16.

9. Фінанси: курс для фінансистів[навч. посіб.] / За ред. В.І. Оспіщева. – К.: Знання, 2008. – 567 с.
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РОЗДІЛ 3
ФІНАНСОВА ПОЛІТИКА І ФІНАНСОВЕ ПРАВО
Огляд ключових понять
Фінансова політика – сукупність розподільних і перерозподільних заходів, які держава здійснює через фінансову систему, щодо організації та використання фінансових відносин з метою забезпечення зростання валового внутрішнього продукту країни і підвищення добробуту всіх членів суспільства.

Основні складові фінансової політики держави такі:

1. Бюджетна політика – діяльність державних органів влади і управління стосовно формування, використання та регулювання державного бюджету країни з метою забезпечення соціально-економічного розвитку та стратегічних пріоритетів держави.

2. Податкова політика характеризує діяльність держави у сфері встановлення, правового регламентування та організації справляння податків і податкових платежів у централізовані фонди грошових ресурсів держави.

3. Грошово-кредитна політика – комплекс дій і заходів держави у сфері грошового та кредитного ринків.  Основні складові грошово-кредитної політики: емісійна, цінова, валютна та кредитна політики.

4. Завдяки митній політиці держава захищає свої інтереси у сфері розширення та скорочення експорту або імпорту, застосовуючи систему митних платежів або певний митний режим.

5. Боргова політика передбачає систему дій та заходів щодо уникнення або врегулювання боргових проблем держави, забезпечення чи відновлення її платоспроможності та отримання максимального ефекту від фінансування за рахунок запозичених коштів.

6. Головне завдання інвестиційної політики полягає у створенні привабливого інвестиційного середовища для пожвавлення інвестиційної діяльності та нарощування обсягів інвестицій у національну економіку.

Фінансова стратегія – основні напрями використання фінансів на тривалу перспективу.

Фінансова тактика спрямована на вирішення завдань окремого етапу розвитку країни.

Фінансовий механізм – сукупність фінансових методів і форм організації фінансових відносин, інструментів та важелів впливу на соціально-економічний розвиток суспільства.

До складу фінансового механізму входять такі основні елементи:

· фінансові методи;

· фінансові важелі;

· правове забезпечення;

· нормативне забезпечення;

· інформаційне забезпечення.

Фінансовий метод визначають як засіб впливу фінансових відносин на господарський процес (податкова політика, кредитна політика та ін.).

Фінансовий важіль – засіб дії фінансового методу (ставка податку, норма амортизаційних відрахувань, відсоткова ставка з кредитів та ін.).

Правове забезпечення функціонування фінансового механізму включає законодавчі акти, постанови, накази, циркулярні листи й інші правові документи органів управління.

До нормативного забезпечення належать інструкції, нормативи, норми, тарифні ставки, методичні вказівки, ліміти та резерви.

Інформаційне забезпечення складається з різної статистичної, комерційної, фінансової та іншої інформації (ціни, курси, дивіденди на товарному, фондовому, валютному ринках).

Фінансове право – сукупність правових норм, що регулюють суспільні відносини, котрі виникають у процесі створення, розподілу і використання фондів грошових коштів держави та органів місцевого самоврядування, необхідних для реалізації їхніх завдань та функцій.

Завдання для самостійної роботи

Завдання 3.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· фінансова політика;

· фінансова стратегія;

· фінансова тактика;

· бюджетна політика;

· податкова політика;

· грошово-кредитна політика;

· митна політика;

· боргова політика;

· інвестиційна політика.

Завдання 3.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Фінансова політика є складовою економічної політики держави.

· Головна мета фінансової політики – формування державного бюджету.

· Фінансова політика і фінансова стратегія  -  тотожні  поняття.

· Фінансова тактика спрямована на вирішення завдань перспективного характеру.

· Фінансову політику держава реалізує за допомогою фінансового планування.

Завдання 3.3. Дати характеристику фінансової політики залежно від рівня економічної системи:

· фінансової політики держави (макрорівень);

· фінансової політики суб’єктів господарювання (мікрорівень);

· фінансової політики міжнародних організацій і фінансових інституцій (рівень світового господарства).

Завдання 3.4. Дати відповідь на такі питання, що стосуються складових елементів фінансової політики держави:

· Що таке грошово-кредитна політика? У чому полягає сутність бюджетної політики?

· Який механізм впливу податкової політики на зростання або склад господарської активності?

· Які її основні складові елементи?

· Що таке емісійна політика?

· Пояснити механізм реалізації цінової політики.

· Хто розробляє і приймає валютну політику?

· Які особливості кредитної політики в сучасних умовах господарювання?

· У яких формах реалізується митна політика держави?

· Що таке боргова політика?

· Яке головне завдання інвестиційної політики?

Завдання 3.5. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· фінансовий механізм;

· фінансової методи;

· фінансові важелі;

· фінансові інструменти;

· нормативно-правове забезпечення;

· інформаційне забезпечення;

· фінансове планування.

Завдання 3.6. Дати характеристику таких фінансових методів:

· фінансове планування;

· оперативне управління;

· фінансовий контроль;

· фінансове забезпечення;

· фінансове регулювання.

Завдання 3.7. Дати відповідь на такі питання, що стосуються фінансового планування:

· Яка роль фінансового планування у процесі розподілу і перерозподілу виробленого у суспільстві валового внутрішнього продукту, утворення і використання грошових фондів?

· Які основні завдання фінансового планування?

· Що є об’єктом фінансового планування?

· Хто є суб’єктом фінансового планування?

· Назвіть складові елементи фінансового планування.

· Які методи планування використовують при визначенні фінансових показників?

Завдання 3.8. Дати характеристику таких принципів фінансового планування:

· наукової обґрунтованості;

· комплексності;

· безперервності;

· стабільності;

· оптимальності.

Завдання 3.9. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Фінансові методи є способом впливу фінансових відносин на господарський процес.

· Об’єктом фінансового планування є фінансова діяльність держави.

· Особливість фінансового плану – він складається лише у грошовій формі.

· Поняття «фінансове прогнозування» і «перспективне планування» є тотожними.

· Поточні фінансові плани складають на один квартал.

· Об’єктом фінансового управління є загальнодержавні фінанси.

· Стратегічне управління фінансами здійснює Кабінет Міністрів України.

· Оперативне управління фінансами здійснює Національний банк України.

Завдання 3.10. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· фінансовий контроль;

· державний фінансовий контроль;

· громадський фінансовий контроль;

· внутрішньогосподарський фінансовий контроль;

· аудит;

· моніторинг;

· інспектування.

Завдання 3.11. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши сутність видів фінансового контролю у  залежності від класифікаційних ознак.

	Класифікаційні ознаки
	Види фінансового контролю

	… 1. За суб’єктами  проведення
… 2. За часом проведення

… 3. За метою та завданням

… 4. За методом  проведення


	А. Загальнодержавний.

Б. Попередній.

В. Моніторинг.

Г. Аудит.

Д. Внутрішній аудит.

Е. Відомчий.

Є. Громадський.

Ж. Поточний.

З. Наступний.

И. Моніторинг.

І. Аудит.
Й. Внутрішній аудит.
К. Відомчий.


Завдання 3.12. Дати характеристику таких основних принципів фінансового контролю:

· незалежність (не враховується матеріальна чи моральна зацікавленість перевіряючого);

· гласність (результати перевірок публікуються для широкого загалу);

· превентивність (попереджувальний характер фінансово контролю);

· дієвість (за результатами контрольної перевірки завжди вживаються певні заходи);

· регулярність (контроль проводиться згідно з вимогами чинного законодавства);

· всеохоплюючий характер (якщо можливо, фінансовий контроль має охоплювати всі сторони фінансово-господарської діяльності).

Завдання 3.13. Дати відповіді на такі питання, що стосуються фінансового механізму.
· Що таке фінансове забезпечення?

· Назвати основні елементи фінансового забезпечення суб’єктів господарської діяльності.

· Що таке самофінансування?

· У чому полягає сутність інвестування?

· Що таке фінансове регулювання?

· Назвати  основні його елементи.

· Що належить до фінансових важелів?

· Назвати фінансові інструменти.

· Яка роль фінансових стимулів у практиці управління фінансами?

· Що таке фінансові санкції?

· У чому полягає сутність нормативно-правового забезпечення фінансового механізму?

Завдання 3.14. Дати характеристику таких найважливіших проблем у сучасних умовах реформування фінансового механізму:

· забезпечення раціональних пропорцій розподілу і перерозподілу валового внутрішнього продукту;

· забезпечення необхідних темпів економічного зростання;

· науково обґрунтоване фінансове планування і прогнозування обсягів централізованих і децентралізованих фінансових ресурсів, їх розподілу і використання;

· підвищення результативності фінансового контролю;

· вдосконалення механізму дії фінансових важелів, стимулів і санкцій;

· адекватне нормативно-правове, інформаційне і організаційне забезпечення функціонування усього фінансового механізму.

Завдання 3.15. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши види фінансового контролю з їхнім змістом.
	Вид фінансового контролю
	Зміст фінансового контролю

	…  1. Громадський 
  … 2. Державний 

… 3. Аудит

…4. Внутрішньо-господарський 
	А. Незалежний зовнішній фінансовий контроль, що здійснюється на комерційних засадах.
Б. Полягає у виявленні і попередженні різних порушень у фінансовій діяльності підприємств, організацій та установ з ініціативи органів місцевого самоврядування або окремих груп громадян.

В. Призначений для реалізації фінансової політики держави (розроблення, затвердження і виконання бюджетів всіх рівнів, контроль за фінансовою діяльністю державних підприємств, установ і організацій, організацією грошових розрахунків тощо).

Г. Спрямований на перевірку своєчасності зарахування коштів на рахунки в банківських установах, правильності складання і ведення фінансової звітності тощо.




Завдання 3.16. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· фінансове право;

· державний бюджет;

· державні цільові фонди;

· методи фінансової діяльності;

· дотація;

· субвенція;

· субсидія.

Завдання 3.17. Пояснити, чи правильні такі твердження:
· Суб’єктами фінансового права є держава, адміністративно-територіальні управління.

· Органами загальної компетенції фінансової діяльності є Верховна Рада України і Секретаріат президента України.

· Органами спеціальної компетенції у сфері фінансової діяльності є Кабінет Міністрів України, Державне казначейство, Національний банк.

· Головне джерело фінансового права – Конституція України.

· Фінансове право є інструментом законодавчого оформлення та практичної реалізації фінансової політики.

Завдання 3.18. Дати відповідь на такі питання, що стосуються правового регулювання фінансової діяльності держави:

· Що таке фінансове право?

· Що відіграє головне значення у правовому регулюванні фінансової діяльності держави?

· Яким основним законом встановлюються повноваження у сфері фінансів Верховної Ради України, Президента України, Кабінету Міністрів України, Рахункової палати?

· Що відноситься до підзаконних актів, якими регулюється фінансова діяльність держави?

· Що є найважливішим засобом, за допомогою якого держава здійснює розподіл і перерозподіл валового внутрішнього продукту?

· Коли було уведено в дію Бюджетний кодекс?

· Які питання регулюються цим документом?

Завдання 3.19. Дати характеристику таких принципів фінансової діяльності держави:

· єдності фінансової діяльності та грошової системи держави;

· міжгалузевого характеру фінансової діяльності держави;

· самостійності в установлених чинним законодавством межах фінансової діяльності органів місцевого самоврядування;

· соціальної спрямованості;

· фінансової безпеки держави.

Завдання 3.20. Розкрити сутність методів фінансової діяльності держави стосовно формування і розподілу коштів державного бюджету:

· методи формування грошових коштів;

· методи розподілу;

· методи їх використання.

Запитання для самоконтролю

1. У чому полягає сутність фінансової політики?

2. Який регулюючий вплив здійснюється на економіку країни за допомогою фінансової політики?

3. Які складові елементи має фінансова політика?

4. Який механізм реалізації фінансової політики?

5. З яких складових елементів формується фінансовий механізм держави, їх характеристика?

6. Що є об’єктами та суб’єктами управління фінансами?

7. Які органи державної влади та управління здійснюють стратегічне та оперативне управління фінансами?

8. Назвати мету і завдання фінансового контролю.

9. Які є види та методи фінансового контролю?

10. За якими ознаками класифікується фінансовий контроль?

11. Яка роль фінансового планування у реалізації фінансового механізму?

12. Що таке фінансові інструменти?
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РОЗДІЛ 4
ПОДАТКИ. ПОДАТКОВА СИСТЕМА
Огляд ключових понять

Податки – обов’язковий, безумовний платіж до відповідного бюджету, що справляється з платників податку.

Збір (плата, внесок) – обов’язковий платіж до відповідного бюджету, що справляється з платників зборів, з умовою отримання ними спеціальної вигоди.

Елементи податку: платники податку; об’єкт оподаткування; база оподаткування; ставка податку; порядок обчислення податку; податковий період; строк та порядок сплати податку; строк та порядок подання звітності про обчислення і сплату податку.

Платники податку – фізичні особи, юридичні особи та їх відокремлені підрозділи, які мають, одержують (передають) об’єкти оподаткування або провадять діяльність (операції), що є об’єктом оподаткування згідно з Податковим кодексом або податковими законами, і на яких покладено обов’язок із сплати податків та зборів.

Об’єктом оподаткування можуть бути майно, товари, дохід (прибуток) або його частина, обороти з реалізації товарів (робіт, послуг), операції з постачання товарів (робіт, послуг) та інші об’єкти, визначені податковим законодавством, з наявністю яких податкове законодавство пов’язує виникнення у платника податкового обов’язку.

Базою оподаткування визнаються конкретні вартісні, фізичні або інші характеристики певного об’єкта оподаткування.

Ставкою податку визнається розмір податкових нарахувань на (від) одиницю (одиниць) виміру бази оподаткування.

Загальнодержавні податки та збори – обов’язкові до сплати на усій території України, крім випадків, передбачених Податковим кодексом.

Місцеві податки та збори – встановлені відповідно до переліку і в межах граничних розмірів ставок, визначених Податковим кодексом, рішеннями сільських, селищних і міських рад у межах їх повноважень, і є обов’язковими до сплати на території відповідних територіальних громад.

Акцизний податок – непрямий податок на споживання окремих видів товарів (продукції), визначених Податковим кодексом як підакцизні, що включаються до ціни таких товарів (продукції).

Митні платежі  –  податки, що відповідно до Податкового кодексу або митного законодавства справляються під час переміщення, або у зв’язку з переміщенням товарів через митний кордон України та контроль за справлянням яких покладено на митні органи.

Плата за землю – загальнодержавний податок, який справляється у формі земельного податку та орендної плати за земельні ділянки державної і комунальної власності.

Податковий кредит – сума, на яку платник податку на додану вартість має право зменшити податкове зобов’язання звітного (податкового) періоду.

Податкова система – це сукупність установлених у країні податків, зборів та інших обов’язкових платежів до бюджету і державних цільових фондів; принципів, форм і методів їх установлення, зміни або скасування; дій, що забезпечують їх сплату, контроль і відповідальність за порушення податкового законодавства.

Податкова політика – діяльність держави у сфері встановлення, правового регламентування та організації справляння податків і податкових платежів у централізовані фонди грошових ресурсів держави.

Завдання для самостійної роботи

Завдання 4.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:
· податки;

· функції податку;

· природа податку;

· суб’єкт податку;

· об’єкт оподаткування;

· предмет оподаткування;

· ставка податку;

· джерело сплати податку;

· база оподаткування;

· одиниця оподаткування;

· податкові пільги;

· порядок сплати податку;

· податковий звіт;

· податковий період;

· звітний період.

Завдання 4.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Податки – головний фінансовий метод мобілізації державних доходів.

· Податки – єдина форма акумуляції грошових коштів бюджетом та іншими державними фондами.

· Податки і обов’язкові платежі – тотожні поняття.

· Податкові платежі мають цільове призначення.

· Податки виконують такі функції: фіскальну і контрольну.

Завдання 4.3. Дати відповіді на такі питання, що стосуються сутності податків:

· Яка економічна сутність податків?

· Назвати передумови виникнення податків.

· Що було найдавнішим джерелом державних доходів?

· Що таке регалії?

· Що є загальним джерелом податкових надходжень?

· У чому полягає суспільний зміст податків?

· Назвати основні характерні особливості податку, порівняно з іншими обов’язковими платежами до бюджету.

· Які є функції податків?

· У чому полягає зміст фіскальної функції податків?

Завдання 4.4. Дати відповіді на такі питання, що стосуються складових податку:

· Назвати основні елементи податку.

· Що відноситься до суб’єкта оподаткування?

· Що таке носій податку?

· Назвати об’єкти оподаткування.

· Які є підходи стосовно оцінювання об’єкта оподаткування?

· Що може являтися джерелом сплати податку?

· Що таке база оподаткування?

· Що таке квота?

· Які ставки розрізняють залежно від структури податків?

· На які види поділяються часткові ставки?

· Що таке масштаб оподаткування?

· Назвати податкові пільги, які передбачені Податковим кодексом.

Завдання 4.5. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши основні елементи податку з їх змістом.

	Елементи податку
	Зміст елементів податку

	… 1. Суб’єкт податку

…2.Об’єкт оподаткування

…3.Предмет оподаткування

… 4. Ставка податку

… 5. Джерело сплати

…6.База оподаткування

…7.Одиниця оподаткування
…8. Податкові пільги

… 9. Порядок сплати
        податку
...10. Податковий звіт

…11.Податковий період

…12. Звітний період


	А. Явище, предмет чи процес, внаслідок наявності яких сплачується податок.
Б. Законодавчо встановлений розмір податку або збору, виходячи з об’єкта або одиниці оподаткування.
В. Учасник процесу справляння податку (платник, державні органи).
Г. Різновид предметів матеріального світу, з якими законодавство пов’язує виникнення податкового обов’язку.
Д. Законодавчо встановлені винятки з загальних правил оподаткування.
Е.Строк складання та надання органу Державної податкової служби податкової звітності.

Є.Фонд, явище чи предмет, з якого сплачується податок.
Ж. Строк, протягом якого завершується процес формування податкової бази.

З. Кількісний вимір бази оподаткування.

И. Одиниця, яка покладена в основу виміру об’єкта оподаткування.

І. Методи, строки та засоби сплати податку в державі.

К. Документ, що подається до податкової інспекції зі звітними даними про розрахунки з бюджетом.


Завдання 4.6. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши види податків з їх класифікаційними ознаками.

	Класифікаційні ознаки
	Види податків

	1
	2

	…1. За суб’єктом оподаткування

…2. За сферою використання 
        податкових надходжень
… 3. За характером і способом сплати відсотків
… 4. За економічним змістом 
        об’єкта оподаткування
… 5. За формою сплати

… 6. За способом справляння

… 7. За рівнем державних структур, 
          що впроваджують податки

… 8. За джерелом сплати

	А. Регулярні

Б. Разові

В. З фізичних осіб

Г. З юридичних осіб

Д. Змішані

Е. Дохід

Є. Виручка від продажу

Ж. Прогресивні

З. Регресивні
И. Прямі

І. Розкладні

Ї. Заробітна плата

Й.  Місцеві

К. Окладні
Л. Власні (закріплені)

М. Виробничі витрати

Н. Загальнодержавні

О. Регулюючі (частковий розподіл між бюджетами різних рівнів)
П. Загального призначення 



	1
	2

	… 9. За способом встановлення податкових зобов’язань

…10. За формою оподаткування

… 11. За методом встановлення ставок

… 12. За періодичністю сплати


	Р. На доходи 
С. Готівкові

Т. Ресурсні або рентного характеру

У. Безготівкові

Ф. Спеціальні

Х. Кадастрові  

Ц. Змішані
Ч. Майнові

Ш. За декларацією

Щ. На споживання

Ю. Пропорційні

Я. Тверді


Завдання 4.7. Пояснити, чи правильні такі твердження:
· Податкова політика – діяльність держави у сфері встановлення, правового регламентування та організації справляння податків і податкових платежів у централізовані фонди грошових ресурсів держави.

· Мета податкової політики – зростання господарської активності суб’єктів господарювання.

· Податкова політика базується на діяльності держави у сфері запровадження, правового регламентування та організації справляння податків і податкових платежів до централізованих фондів грошових ресурсів держави.

· Структура податкової системи України включає систему оподаткування і платежів податків.

· Система оподаткування – сукупність встановлених чинним законодавством держави податків і зборів, а також механізмів і способів їх розрахунку і сплати до бюджету та інших державних цільових фондів.

Завдання 4.8. Дати відповіді на такі питання, що стосуються податкової політики і податкової системи України:
· Що таке податкова політика?

· Яка мета податкової політики?

· Які вектори макроекономічної ефективності податкової політики?

· Які складові елементи податкової системи України?

· Що таке податкова система?

· Яка роль Податкового кодексу в удосконаленні податкової системи України?

· Назвати контролюючі органи податкової системи України?.

· Розкрити сутність принципів побудови податкової системи.

· Що є основною складовою податкової системи?

· У якій праці були сформульовані А. Смітом принципи оподаткування?

Завдання 4.9. Пояснити, чи правильні такі твердження:
· Формою універсального акцизу є податок на додану вартість.

· Податок на додану вартість сплачується за рахунок продавця продукції та послуг.

· Акцизний податок відноситься до загальнодержавних податків в Україні.

· Механізм обчислення ПДВ базується на зіставленні сум податкового зобов’язання і сум податкового кредиту.

· Звітним податковим документом з ПДВ є податковий звіт.

· Акцизний збір – це прямий податок.

· Об’єктом оподаткування акцизним збором є вартість виробленої продукції.

· Мито – непрямий податок, який стягується при перетині митного кордону.

Завдання 4.10. Дати відповіді на такі питання, що стосуються систем оподаткування в Україні:
· Назвати суттєві умови оподаткування, що характеризують податкову систему держави.

· Який порядок встановлення і справляння загальнодержавних податків і зборів.

· Що таке акциз?

· Які форми він має?

· Що таке податковий кредит?

· Які товари є підакцизними?

· Що є об’єктом оподаткування акцизним збором?

· Який порядок обчислення акцизного збору?

· Що таке мито?

· Як розраховується митна вартість товарів?

· Що таке митний тариф?

· Назвати основні податки на доходи і прибутки в Україні.

· Які є місцеві податки і збори?

· Хто їх встановлює?

Завдання 4.11. Дати характеристику таких принципів податкового законодавства України:
· Загальність оподаткування.

· Рівність усіх платників перед законом.
· Невідворотність настання визначеної законом відповідальності у разі порушення податкового законодавства.

· Презумпція правомірності рішень платника податку в разі, якщо норма закону припускає неоднозначне трактування прав та обов’язків платників податків або контролюючих органів.

· Фіскальна достатність.

· Соціальна справедливість.

· Економічність оподаткування.

· Нейтральність оподаткування.

· Стабільність.

· Рівномірність та зручність сплати.

· Єдиний підхід до встановлення податків та зборів.

Завдання 4.12. Дати відповіді на такі питання, що стосуються податкової роботи та діяльності державної податкової служби:
· Що таке податкова робота?

· Хто є суб’єктами податкової роботи в Україні?

· Які основні елементи містить податкова робота?

· Що є основою податкової роботи?

· Який законодавчий акт визначає принципи системи оподаткування, порядок встановлення податків і зборів, компетенцію органів державної влади щодо оподаткування в державі, права і обов’язки платників податків тощо?

· Назвати інформаційне забезпечення оподаткування.

· Хто є суб’єктами податкового контролю?

· Яка структура органів державної податкової служби?

· Які функції Державної податкової адміністрації України?

Запитання для самоконтролю

1. Розкрити економічну сутність податків.

2. Яка роль податків у функціонуванні держави?

3. У чому полягають відмінності між податком і обов’язковим платежем?

4. Які функції виконують податки?

5. Назвати основні елементи податку.

6. За якими ознаками класифікують податки?

7. Що таке податкова політика?

8. Яка структура податкової системи України?

9. Охарактеризувати принципи побудови податкової системи.

10. Назвати принципи, на яких ґрунтується податкове законодавство України.

11. Які є загальнодержавні податки і збори в Україні?

12. Що таке підакцизні товари?

13. Який механізм справляння податку на додану вартість?

14. Розкрити сутність механізму оподаткування прибутку підприємств, податку з доходів фізичних осіб.

15. Що таке податкова робота? Хто є суб’єктами податкової роботи в Україні?
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РОЗДІЛ 5
БЮДЖЕТ. БЮДЖЕТНА СИСТЕМА
Огляд ключових понять
Бюджет — план формування та використання фінансових ресурсів для забезпечення завдань і функцій, які здійснюються органами держа​вної влади, органами влади Автономної Республіки Крим та органами місцевого самоврядування протягом бюджетного періоду.
Бюджети місцевого самоврядування — бюджети територіальних громад, сіл, селищ, міст та їх об'єднань.
Бюджетна класифікація — єдине систематизоване згрупування доходів, видатків (у тому числі кредитування за вирахуванням пога​шення) та фінансування бюджету за ознаками економічної сутності, функціональної діяльності, організаційного устрою та іншими ознаками відповідно до законодавства України та міжнародних стандартів.
Бюджетна класифікація має такі складові:
1) класифікація доходів бюджету;
2) класифікація видатків (у тому числі кредитування за вирахуван​ням погашення) бюджету;

3) класифікація фінансування бюджету;
4) класифікація боргу.
Бюджетна класифікація застосовується для здійснення контролю за фінансовою діяль​ністю органів державної влади, органів влади Автономної Республіки Крим, органів місцевого самоврядування, інших розпорядників бю​джетних коштів, проведення необхідного аналізу в розрізі доходів і ви​датків, забезпечення загальнодержавної, і міжнародної порівнянності бюджетних показників.
Бюджетна політика — діяльність щодо формування бюджету держави, його збалансування, розподілу бюджетних коштів тощо.
Бюджетна програма — систематизований перелік заходів, спрямованих на досягнення єдиної мети та завдань, виконання яких пропо​нує та здійснює розпорядник бюджетних коштів відповідно до покла​дених на нього функцій.
Бюджетна резолюція — нормативний документ, який ухвалюється Верховною Радою України. Бюджетна резолюція окреслює пріоритети бюджетної полі​тики держави на наступний бюджетний рік. Вона є орієнтиром для уря​ду України під час розроблення проекту державного бюджету і для Верховної Ради України під час розгляду бюджету і законів, що впливають на доходи і видатки державного бюджету. Верховна Рада Украї​ни приймає Бюджетну резолюцію на наступний рік не пізніше 1 липня поточного року. Питання розроблення та прийняття бюджетної резолюції регулюються регламентом Верховної Ради України.

Бюджетна система України — сукупність державного бюджету та місцевих бюджетів, побудована з урахуванням економічних відно​син, державного й адміністративно-територіальних устроїв і врегульо​вана нормами права.
Бюджетна установа —: орган, установа чи організація, визначена Конституцією України, а також установа чи організація, створена у встановленому порядку органами державної влади, органами влади Автономної Республіки Крим чи органами місцевого самоврядування, яка повністю утримується за рахунок відповідного державного бюджету чи місцевих бюджетів. Бюджетні установи є неприбутковими.
Бюджетне асигнування — повноваження, надане розпоряднику бюджетних коштів відповідно до бюджетного призначення на взяття бюджетного зобов'язання та здійснення платежів з конкретною метою в процесі виконання бюджету. В умовах ринкової економіки ця форма фінансового забезпечення як методу фінансового механізму є підпо​рядкованою самофінансуванню і кредитуванню.
Бюджетне зобов'язання — будь-яке здійснене відповідно до бю​джетного асигнування розміщення замовлення, укладення договору, придбання товару, послуги чи здійснення інших аналогічних операцій протягом бюджетного періоду, згідно з якими необхідно здійснити пла​тежі протягом цього ж періоду або у майбутньому.
Бюджетне право — сукупність установлених державою юридич​них норм, що визначають засади її бюджетного устрою та порядок формування, розгляду, затвердження і виконання всіх бюджетів, які складають бюджетну систему держави. Є частиною фінансового права.

Бюджетне призначення — повноваження, надане головному роз​поряднику бюджетних коштів Бюджетним кодексом, Законом України «Про Державний бюджет України» або рішенням про місцевий бюджет, що має кількісні та часові обмеження та дає змогу надавати бюджетні асигнування.

Бюджетне прогнозування — обґрунтування показників доходів і видатків бюджету на перспективу. Це науково-аналітична стадія розроблення бюджету, в процесі якої визначаються концепція, шляхи її реалізації та основні завдання, які мають бути досягнуті. Бюджетне прогнозування — один із видів економічного прогнозування. За часом поділяється на коротко (1—5 років) та довготермінове (5—10 років). Найпоширенішими його методами є екстраполяція, моделювання, експертні оцінки.

Бюджетне регулювання — система перерозподілу коштів між бю​джетами, що полягає в передаванні частини фінансових ресурсів бю​джетів вищих рівнів бюджетам нижчих рівнів з метою збалансування останніх.

Бюджетне самофінансування — форма, спосіб забезпечення дохідної частини бюджету дохідними джерелами; забезпечення дохідної частини бюджету відповідно до обов'язків і потреб органу місцевого самоврядування коштами за рахунок фінансових ресурсів, які він само​стійно мобілізує на відповідній території.

Бюджетне фінансування — форма централізованого виділення з державного бюджету фінансових ресурсів у вигляді безповоротного, безоплатного надання коштів, інвестицій на розвиток економіки, соці​ально-культурні заходи, оборону та інші громадські потреби. Має чіт​кий цільовий характер, перебуває під фінансовим контролем держави. У процесі бюджетного фінансування здійснюється контроль за найбільш ефективним і раціо​нальним використання ресурсів, дотриманням режиму економії, зни​ження вартості і собівартості продукції, що випускається.

Бюджетний дефіцит — перевищення видаткової частини держав​ного бюджету над дохідною. Є однією з основних причин розвитку ін​фляції. Бюджетний дефіцит спричиняється економічною кризою, скороченням надхо​джень до бюджету, зростанням видатків з бюджету. Джерелами фінансування бюджетного дефіциту є державні внутрішні та зовнішні запозичення. Емісійні кошти Національного банку України за Бюджетним кодексом України не можуть використовуватися на покриття Бюджетного дефіциту.
Бюджетний запит — документ, підготовлений розпорядником бюджетних коштів, що містить пропозиції з відповідними обґрунтуван​нями щодо обсягу бюджетних коштів, необхідних для його діяльності на наступний бюджетний рік.
Бюджетний кодекс України -- документ, який визначає засади бюджетної системи України, її структуру, принципи, правові норми функціонування, основи бюджетного процесу і міжбюджетних відно​син та відповідальність за порушення бюджетного законодавства.
Бюджетний контроль — один із видів фінансового контролю, здійснюваного в процесі складання, розгляду, затвердження і виконан​ня бюджетів. На державному рівні бюджетний контроль  забезпечують законодавчі та виконавчі органи влади, а на рівні місцевих органів самоврядування — представницькі й адміністративні структури. Бюджетний контроль спрямований на встановлення фактів порушення чинного законодавства у визначенні дохо​дів і видатків бюджету.
Бюджетний механізм — сукупність конкретних форм бюджетних відносин, методів мобілізації і витрачання бюджетних коштів, складник фінансового механізму.
Бюджетний період — час дії закону «Про Державний бюджет України» та рішення про місцевий бюджет. Бюджетний період для всіх бюджетів, що складають бюджетну систему, становить один календарний рік, який починається 1 -го січня кожного року і закінчується 31-го грудня того ж року.
Бюджетний процес — регламентована нормами права діяльність, пов'язана зі складанням, розглядом, затвердженням бюджетів, їх вико​нанням і контролем за їх виконанням, розглядом звітів про виконання бюджетів, що складають бюджетну систему України.
Бюджетний розпис — документ, в якому відображається розподіл доходів та фінансування бюджету, бюджетних асигнувань головним розпорядникам бюджетних коштів по певних періодах року відповідно до бюджетної класифікації.
Бюджетні обмеження — фінансові обмеження на витрачання бюджетних коштів, що виражаються у формі гранично допустимих ви​трат. Бюджетні обмеження зумовлені браком коштів у бюджеті держави.
Бюджетно-кошторисне планування — система науково обґрунтованих заходів щодо визначення критеріїв розподілу коштів і викорис​тання фінансових ресурсів. Є частиною фінансового планування. Основ​ними фінансово-плановими документами, що розробляються в бюджет​них установах у процесі бюджетно-кошторисного планування, є кошториси витрат, їх наукова обґрун​тованість базується на реальності планових розрахунків, їх економічному підтвердженні, використанні економічних норм і нормативів.
Завдання для самостійної роботи

Завдання 5.1.  Дати визначення та розкрити сутність таких понять :

· бюджет держави;
· функції бюджету;
· розподільна функція бюджету;
· контрольна функція бюджету;
· бюджетна політика;
· бюджетна стратегія;
· бюджетна тактика;
· бюджетні стимули;
· бюджетні санкції.
Завдання 5.2.  Пояснити, чи правильні такі твердження :

· Бюджет держави – центральна ланка фінансової системи держави.

· Основним джерелом формування бюджету держави є національний дохід.

· Об’єктом бюджету держави є валовий внутрішній продукт і національне багатство.

· Бюджет держави виконує розподільну функцію.

· Бюджет є основним фінансовим планом держави.

· Призначення бюджету – забезпечити фінансовими ресурсами розвиток економіки.
Завдання 5.3.  Дати характеристику основних груп грошових  відносин стосовно формування і використання державного бюджету :

· між державою та підприємствами, організаціями та установами державної форми власності;

· між державою та підприємствами й організаціями змішаної форми влас​ності (акціонерні товариства, спільні підприємства тощо);
· між державою та підприємствами, організаціями й установами, що зна​ходяться у приватній власності;
· між державою та громадськими організаціями;
· між державою і населенням;
· між Україною та іншими державами і міждержавними організаціями.
Завдання 5.4. Розкрити особливості розподільчих і перерозподільчих бюджетних відносин :
· між окремими суб'єктами господарювання (за допомогою бюджетних відносин держава в одних суб'єктів вилучає частину доходів у процесі оподат​кування, а іншим у процесі фінансування чи бюджетного кредитування виді​ляє бюджетні кошти);
· внутрішньогалузевий;
· міжгалузевий;
· між виробничою сферою та сферою послуг;
· між окремими адміністративно-територіальними формуваннями;
· між окремими ланками бюджетної системи; 
·  між окремими категоріями населення;
· між Україною та іншими державами;
· між Україною та міждержавними фінансовими об'єднаннями тощо.
Завдання 5.5. Дати характеристику таких ознак бюджету як основного централізованого фонду грошових коштів держави :

· виключне право держави на розпорядження коштами фонду. Крім держави, в особі органів державної влади, державного управління та місцевого самоврядування ніхто не має права приймати рішення про наповнення чи ви​користання коштів фонду;
· державно-правове регулювання процесу формування і використання коштів фонду. Держава при цьому регулює процес використання коштів фонду за напрямами та відповідно до своїх потреб і фінансових можливостей;
· односторонній рух грошових коштів у процесі формування і використання коштів фонду;
· строго цільове призначенням фонду. Використання коштів за цільовою ознакою та цільовим спрямуванням є основною умовою діяльності органів дер​жавної влади, державного управління, місцевого самоврядування та їхніх структурних підрозділів;

· динамічність. Фонд перебуває у постійному русі. У ньому кошти не нагромаджуються, а у міру надходження використовуються для фінансування видатків;

· мобільність і масштабність. За своїми масштабами і мобільністю бюджетний фонд не може зрівнятися з жодним централізованим чи децентралізованим грошовим фондом, оскільки у ньому зосереджуються близько половини ВВП держави.
Завдання 5.6.  Дати визначення та розкрити сутність таких понять :
· бюджетний механізм;
· бюджетний устрій;
· бюджетна система;
· бюджетне регулювання;
· оподаткування;
· бюджетне інвестування;
· бюджетне кредитування;
· бюджетний контроль.
Завдання 5.7.  Пояснити, чи правильні такі твердження :

· Бюджетна політика є складовою економічної та фінансової політики.

· Основа бюджетної політики – збалансування дохідної та видаткової частин державного бюджету.

· Бюджетні відносини є основою бюджетної політики.

· Бюджетна політика не пов’язана з економікою.

· Формування бюджетного механізму здійснюється державою відповідно до бюджетної стратегії та бюджетної тактики.
Завдання 5.8. Дати відповіді на такі питання, що стосуються бюджетної політики і бюджетного механізму :

· Що є основою бюджетної політики?
· Що визначає зміст бюджетної політики?
· Яких умов повинна дотримуватись держава, формуючи бюджетну політику?
· Що таке правове оформлення бюджетної політики?
· У чому полягає зміст бюджетної політики?
· Які основні завдання бюджетної політики?
· Що таке бюджетна стратегія?

· Що таке бюджетна тактика?

· Назвати складові підсистеми бюджетного механізму. 
Завдання 5.9.  Дати характеристику таких складових забезпечуючої підсистеми бюджетного механізму :

· розробка законодавчого інформативного забезпечення функціонування бюджетної системи;
· бюджетне прогнозування;
· бюджетне програмування;
· бюджетне регулювання;
· бюджетне нормування.
Завдання 5.10. Дати характеристику таких складових оперативної підсистеми бюджетного механізму :

· оподаткування;
· неподатковий механізм мобілізації доходів;
· кошторисне фінансування; 

· бюджетне інвестування;
· бюджетне дотування;
· бюджетне кредитування;
· бюджетне резервування.
Завдання 5.11. Розкрити сутність таких головних завдань бюджетної політики України в умовах поглиблення ринкових реформ :

· стимулювання інвестиційної активності, збільшення частки фонду нагромадження в національному доході;
· скорочення непродуктивних витрат бюджету та державних дотацій ок​ремим галузям матеріального виробництва;
· зміцнення дохідної бази бюджету за рахунок удосконалення системи оподаткування і зміцнення контролю за повнотою сплати податків;
· створення системи дійового фінансового контролю за ефективним і ціле​спрямованим використанням державних видатків;
· посилення контролю за розміром державного боргу.
Завдання 5.12. Дати відповідь на такі питання, що стосуються бюджетного устрою та бюджетної системи :
· Що таке бюджетний устрій? 

· Які складові бюджетної системи?

· Який законодавчий документ регулює засади бюджетної системи України?

· Що таке зведений бюджет України?

· Скільки і які є рівні бюджетної системи України?

· Які є  ланки бюджетної системи України та їх взаємозв’язок?

· Що таке зведені бюджети?
Завдання 5.13.  Дати характеристику таких основних принципів, на яких ґрунтується бюджетна система України :
· єдності;
· збалансованості;
· самостійності;
· повноти;
· обґрунтованості;
· ефективності;
· субсидіарності;
· цільового використання бюджетних коштів;
· справедливості та неупередженості;
· публічності та прозорості;
· відповідальності учасників бюджетного процесу.
Завдання 5.14.  Дати визначення та розкрити сутність таких понять :
· дохід бюджету;
· податкові надходження;
· неподаткові надходження;
· доходи від операцій з капіталом;
· міжбюджетні трансферти;
· закріплені доходи місцевих бюджетів;
· власні доходи місцевих бюджетів;
· бюджет розвитку місцевих бюджетів;
· планування доходів бюджету.
Завдання 5.15.  Пояснити, чи правильні такі твердження :
· Доходи бюджету – частка централізованих ресурсів держави, які потрібні для виконання нею відповідних функцій.

· Основне джерело формування фінансових ресурсів державного бюджету – податки.

· Доходи бюджету і надходження до бюджету є тотожними поняттями.

· Кошик доходів бюджетів місцевого самоврядування – це обов’язкові платежі, що закріплені в Податковому кодексі.

· Доходи бюджету поділяють на : податкові надходження і неподаткові надходження.

· Стратегія формування доходів бюджетів держави визначається Бюджетним кодексом України.  
Завдання 5.16. Дати відповідь на такі питання, що стосуються економічної сутності і складів доходів бюджету :
· Що таке дохід бюджету?

· Які є методи формування доходів бюджету?

· Що таке загальні методи  формування доходів бюджету? 

· У чому полягає сутність специфічних методів формування доходів бюджету?

· Яка небезпека високого рівня вилучення коштів у підприємств і населення?

· Що є основним джерелом формування фінансових ресурсів державного бюджету?

· Які кошти бюджетів розрізняють відповідно до Бюджетного кодексу України?
Завдання 5.17.  Пояснити, чи правильні такі твердження :

· Платежі за користування надрами належать до податкових надходжень.
· Ввізне або вивізне мито – це неподаткові надходження;
· Неподаткові надходження формують більше половини обсягу дохідної частини державного бюджету;
· Дохідну частину державного бюджету формують податкові і неподаткові надходження;
· Доходи місцевих бюджетів становлять основу фінансів місцевого самоврядування;
· Планування доходів бюджету здійснюється за допомогою таких методів : прямого розрахунку, нормативного, аналітичного, екстраполяції.
Завдання 5.18.  Дати відповіді на такі питання, що стосуються видатків бюджету.
· Пояснити роль і значення видатків державного бюджету.

· Які відміни між видатками і витратами державного бюджету?
· Хто виступає розпорядником бюджетних коштів?
· Назвати головних розпорядників бюджетних коштів.

· Хто є розпорядниками коштів другого ступеня?
· З якими  суб’єктами держава вступає у відносини у процесі використання коштів державного бюджету?
Завдання 5.19. Дати характеристику видатків бюджетів за такими ознаками :

· роллю у виробництві ВВП; 
· роллю у відтворюючих процесах суспільним призначенням;
· рівнями бюджетної системи;
· рівнями повноважень;
· функціональним призначенням;
· відомчим призначенням;
· цільовим призначенням;
· програмним призначенням;
· формами фінансування.
Завдання 5.20. Розкрити сутність таких принципів розподілу видатків між окремими ланками бюджетної системи :

· значимості;
· територіальний;
· відомчий;
· субсидіарний.
Завдання 5.21.  Дати визначення і розкрити сутність таких понять :

· видатки бюджету;
· витрати бюджету;
· розпорядники бюджетних коштів;
· видатки, пов’язані з розвитком виробничої сфери;
· видатки, за допомогою яких забезпечується функціонування і розвиток сфери суспільних послуг;
· бюджетне фінансування;
· форми бюджетного фінансування;
· кошторисне фінансування;
· бюджетне інвестування;
· державні трансферти.
Завдання 5.22.  Пояснити сутність таких трактувань :

· Однією з проблем, пов’язаних з функціонуванням механізму бюджетного фінансування, є необхідність чіткого визначення і розподілу сфери фінансування державного і місцевих бюджетів.

· Бюджетне фінансування розглядається, з одного боку, як форма бюджетного механізму, а з іншого – як форма фінансового забезпечення суб’єктів бюджетних відносин.

· Бюджетне фінансування доцільно розглядати як об’єктивне економічне поняття, з одного боку, та матеріальне вираження цього поняття, з іншого.

· Основою для бюджетного фінансування є затверджений бюджет та бюджетний розпис.

· Нині при утверджені в Україні економіки ринкових відносин визріла потреба в удосконаленні форм бюджетного фінансування.
Завдання 5.23.  Дати відповідь на такі питання, що стосуються бюджетних прав і бюджетної ініціативи :

· Що таке бюджетні права?
· Що таке право на самостійний бюджет?
· Хто наділений найбільшим обсягом бюджетних прав?
· Що таке бюджетна ініціатива?
· Якими законодавчими актами регулюються бюджетні права?
· Які повноваження має Президент України стосовно бюджетного процесу?
· Які бюджетні права має Верховна Рада України?
· Яка роль Рахункової палати Верховної Ради України у організації і контролі за своєчасним  виконанням дохідної та видаткової частини Державного бюджету України?
· Які бюджетні права має Кабінет Міністрів України?

· Назвати повноваження Міністерства фінансів країни щодо бюджетних прав.

· Проаналізувати бюджетні повноваження Державного казначейства.

· Розкрити бюджетні повноваження органів місцевого самоврядування.
Завдання 5.24. Дати відповідь на такі питання, що стосуються бюджетного процесу :
· Що таке бюджетний регламент?
· Які питання він визначає?
· Ким затверджується бюджетний регламент?
· Що таке бюджетний процес?
· Дати характеристику стадій бюджетного процесу.
· Яка тривалість стадій бюджетного процесу?
· Що таке бюджетне планування?
· Які особливості бюджетного планування?
· Назвати стадії організації бюджетного планування.
Завдання 5.25. Дати відповіді на такі питання стосовно стадії бюджетного планування – складання проекту бюджету :

· Які органи управління формують проект бюджету держави? 
· Назвати напрями формування проекту бюджету держави.

· Які основні документи подає до Верховної Ради України та Кабінету Міністрів України Національний банк України щодо проекту державного бюджету?

· Які пропозиції вносить Кабінет Міністрів України щодо Проекту Основних напрямів бюджетної політики на наступний бюджетний період?
· Які складові загальнодержавної бюджетної політики мають особливе значення для формування місцевих бюджетів?
· До якого терміну подаються бюджети різних рівнів для затвердження?
Запитання для самоконтролю
1.  Дати визначення сутності поняття бюджету як економічної категорії.

2.  Які функції виконує Державний бюджет?
3.  Що таке доходи бюджету, видатки і витрати бюджету?
4.  За якими ознаками класифікуються доходи бюджету?
5.  Що ви розумієте під бюджетною політикою?

6.  Дати характеристику понять “бюджетна стратегія”, “бюджетна тактика”.
7.  У чому полягає сутність бюджетного механізму?
8.  Дати визначення бюджетної системи.

9.  На яких принципах вона ґрунтується?
10. Охарактеризувати форми бюджетного фінансування.

11. У чому полягає зміст бюджетного процесу?
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РОЗДІЛ 6
БЮДЖЕТНИЙ ДЕФІЦИТ
Огляд ключових понять
Бюджетний дефіцит – перевищення видаткової частини державного бюджету над дохідною.

Бюджетний дефіцит класифікується за такими ознаками :

· строком виникнення;
· місцем виникнення;
· формою вияву;
· причинами виникнення;
· напрямами дефіцитного фінансування;
· критеріями визначення складових;
· строком дії;
· зв’язком із державним боргом. 

Бюджетний профіцит – відносний показник, який свідчить про перевищення доходів над видатками.

Фінансування бюджету – надходження та витрати у зв’язку зі зміною обсягу боргу, а також залишку грошових коштів за бюджетом, які використовуються для покриття різниці між доходами і видатками бюджету.

Фінансування бюджету класифікується за двома ознаками :

· за типом кредитора;
· за типом боргового зобов’язання.
Джерела покриття дефіциту (фінансування) відповідно до першої ознаки поділяються на внутрішні і зовнішні. Внутрішні джерела – це надходження від сектору державного управління (за рахунок емісії цінних паперів, що здійснює Міністерство фінансів України та ін.). Зовнішні джерела включають позики, отримані від міжнародних організацій та іноземних комерційних банків та ін.

Класифікація фінансування бюджету за типом боргового зобов’язання передбачає, що фінансові зобов’язання держави включають такі види : облігації внутрішньої та зовнішньої державної позики, позики та кредити, зміна обсягів готівкових коштів, депозитів і цінних паперів та ін.

Сеньйораж – дохід від друкування грошей, який виникає в умовах перевищення приросту грошової маси над приростом реального ВВП, наслідком чого є зростання середнього рівня цін.

Інфляційний податок – це втрата капіталу власниками грошових коштів унаслідок інфляції.

Фіскальні правила боротьби з хронічними дефіцитами бюджетів – це  правила і процедури, за допомогою яких політичні діячі приймають рішення у сфері фіскальної політики стосовно величини і розподілу державних видатків і джерел їхнього фінансування.

Усі правила можна об’єднати у такі групи :

· правила збалансованого бюджету, що передбачають збалансованість поточних бюджетних доходів і видатків;
· правила запозичення, щодо обмежень або заборони використання окремих джерел державних запозичень;
· боргові та резервні правила, які полягають у встановленні лімітів щодо валового (або чистого) державного боргу у відсотках до ВВП, а також пов’язані з формуванням спеціальних резервних фондів для запобігання фінансової кризи у несприятливі періоди.

Секвестр бюджету – тимчасове обмеження асигнувань загального фонду Державного бюджету України у разі недоотримання доходів загального фонду бюджету більш ніж на 15% від суми, передбаченої розписом державного бюджету на відповідний період.

Монетизація бюджетного дефіциту – друкування нічим не забезпечених грошей.

Завдання для самостійної роботи
Завдання 6.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять :

· бюджетний профіцит;
· бюджетний дефіцит;
· збалансування бюджету на щорічній основі;
· збалансування бюджету на циклічній основі;
· збалансування бюджету на основі функціонування фінансів;
· плановий дефіцит;
· звітний бюджетний дефіцит;
· зовнішній дефіцит;
· внутрішній дефіцит;
· відкритий дефіцит;
· прихований бюджетний дефіцит;
· вимушений дефіцит;
· невимушений бюджетний дефіцит;
· активний дефіцит;
· пасивний дефіцит.

Завдання 6.2. Пояснити, чи правильні такі твердження :

Державний бюджет виступає у вигляді централізованого фонду грошових коштів.

Конкретний обсяг бюджетного фонду, джерела надходження та напрями використання коштів встановлюються Кабінетом міністрів України.

До показників, що характеризують стан бюджету, належать:  бюджетний дефіцит, бюджетний профіцит.

За критеріями визначення складових дефіциту виділяють два види:  фактичний та структурний.

Основною причиною виникнення бюджетного дефіциту є випередження темпів зростання бюджетних видатків порівняно зі зростанням доходів бюджету.
Завдання 6.3. Дати характеристику таких класичних концептуальних підходів до збалансування державного бюджету :

· збалансування на щорічній основі;
· збалансування в ході економічного циклу;
· збалансування на основі функціонування фінансів.
Завдання 6.4. Дати відповідь на такі питання, що стосуються сутності бюджетного дефіциту :

· Що таке бюджетний дефіцит?

· Що таке бюджетний профіцит?

· Назвати показники, що характеризують стан бюджету.

· Які характерні риси і економічні наслідки має використання концептуального підходу до збалансування державного бюджету в ході економічного циклу?

· Назвати особливості збалансування бюджету на основі функціонування фінансів.

· Застосування якої концепції збалансування державного бюджету є найбільш доцільним і обгрунтованим?
Завдання 6.5. Розкрити сутність класифікації бюджетного дефіциту за такими ознаками :

· строком виникнення;
· місцем виникнення;
· формою виявлення;
· причинами виникнення;
· напрямами дефіцитного фінансування;
· критерієм визначення складових;
· строком дії;
· зв’язком із державним борогом.
Завдання 6.6. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши види бюджетного дефіциту з їхнім змістом.

	Вид бюджетного дефіциту
	Зміст виду бюджетного дефіциту

	1
	2

	…1. Плановий дефіцит
…2. Звітний дефіцит
…3. Зовнішній дефіцит
…4. Внутрішній дефіцит


	А. Свідоме завищення планових обсягів доходів бюджету.
Б. Пов’язаний із необхідністю витрачання коштів більше, ніж їх можна мобілізувати.
В. Затверджений у законі про Держаний бюджет України обсяг перевищення видатків над доходами.
Г. Пов’язаний із нестачею бюджетних ресурсів для фінансування капітальних видатків.



	1
	2

	…5. Відкритий дефіцит
…6. Прихований дефіцит
…7. Вимушений дефіцит
…8. Активний дефіцит
…9. Пасивний бюджет 
	Д. Фактичний обсяг дефіциту відповідно до річного звіту про виконання Державного бюджету України.
Е. Різниця між зовнішніми видатками та надходженнями від зовнішніх джерел.
Є. Виникає внаслідок проведення неефективної фінансової політики та некваліфікованого керівництва фінансовою системою.
Ж. Офіційно затверджений стан бюджету у законі про Державний бюджет України на плановий рік чи у рішеннях сесій місцевих рад про відповідний місцевий бюджет.
З. Характеризує перевищення обсягів загального дефіциту над зовнішнім.


Завдання 6.7. Пояснити механізм дії таких об’єктивних причин, пов’язаних з вимушеними діями держави щодо збільшення видатків бюджету :

· надзвичайні обставини ( війни, стихійні лиха тощо);
· необхідність здійснення великих державних вкладень у розвиток економіки з метою її структурної перебудови;
· необхідність підвищення рівня доходів громадян у зв’язку з відставанням їхнього обсягу від прожиткового мінімуму та ін.
Завдання 6.8.  Пояснити механізм дії таких суб’єктивних причин, пов’язаних з свідомими діями держави, в результаті яких виникає бюджетний дефіцит :

· кризові явища в економіці, що супроводжуються скороченням обсягів ВВП, інфляційними процесами;
· неефективність внутрішніх та зовнішніх фінансово-кредитних зв’язків;
· наявність значного тіньового сектору в економіці та низька податкова дисципліна;
· значне зростання і нераціональна структура бюджетних видатків;
· надмірне зростання соціальних видатків порівняно з темпами зростання ВВП ;
· надмірні витрати на утримання апарату управління;
· недосконалість, часті зміни фінансового законодавства.
· корупція в органах державної влади, державного управління, місцевого самоврядування, судової влади та правоохоронних органах.

Завдання 6.9. Дати визначення та розкрити сутність таких понять :

· фінансування бюджету;
· джерела фінансування бюджетного дефіциту;
· дефіцитне фінансування;
· фінансування за типом кредитора;
· фінансування за типом боргового зобов’язання;
· ліквідність бюджету;
· покриття бюджетного дефіциту.
Завдання 6.10. Дати відповіді на такі питання, що стосуються джерел фінансування дефіциту бюджету :

· У чому полягає сутність фінансування бюджету?
· За якими ознаками класифікують джерела фінансування бюджетного дефіциту?
· У чому полягає сутність підходу МВФ щодо класифікації фінансування бюджету?

· Які складові фінансування за типом боргового зобов’язання? 

· Що таке Технічний меморандум із взаєморозуміння?
· Яка мета управління ліквідністю бюджету?
· Назвати інструменти управління ліквідністю бюджету.
· Які джерела покриття бюджетного дефіциту?
Завдання 6.11. Розкрити особливості таких ознак фінансування бюджету :
· операції з фінансування бюджету включають як надходження, так і витрачання бюджетних ресурсів;
· у бюджеті фінансування відображається окремо, оскільки не належить ні до доходів, ні до видатків;
· на відміну від брутто-основи відображення показників доходів і видатків бюджету, фінансування має чисту основу;
· так само як бюджетне сальдо може набувати форми не тільки дефіциту, а й надлишку, так і фінансування бюджету може бути як "позитивним", так і "від'ємним";
· операції з фінансування бюджету мають на меті: профінансувати бю​джетний дефіцит, погасити державний борг, покрити тимчасові касові розри​ви при виконанні бюджету, забезпечити ліквідність бюджетного фонду;
· розмір бюджетного дефіциту (або надлишку) дорівнює розміру нетто-фінансування (перевищення позитивного фінансування над від'ємним — дефіциту, а інакше — профіциту).
Завдання 6.12. Пояснити, чи правильні такі твердження :

· Емісійні джерела пов’язані з додатковим залученням грошової маси для покриття державних видатків і супроводжується емісією грошей.

· Неемісійні джерела відображають взаємовідносини між державою як позичальником та міжнародними фінансовими організаціями як кредиторами.

· Центральні джерела  –  це емісійні джерела, які використовуються урядом для покриття дефіциту державного бюджету.

· Державні запозичення є ефективним інструментом вилучення зайвих коштів з обігу.

· Сеньйораж – це дохід від друкування грошей.

· Боргове фінансування бюджетного дефіциту сприяє збільшенню надходжень інвестицій в економіку.

· Затвердження бюджетів усіх рівнів з дефіцитом не допускається.
Завдання 6.13. Дати відповіді на такі питання щодо методів обмеження та шляхів скорочення дефіциту :

· Який один із найважливіших методів боротьби з хронічними дефіцитами є у світовій практиці?

· Назвати складові правового регламентування бюджетного дефіциту у країнах ЄС?

· У якому випадку може проводитись секвестр державних бюджетів?

· Що таке оптимальна модель фіскального правила?

· Що таке секвестр видатків бюджету?

· Назвати стратегічні напрями подолання дефіциту бюджету.

· Обґрунтувати роль розширення самостійності регіонів і територіальних громад щодо підвищення впливу місцевих бюджетів на соціально-економічні процеси.
Завдання 6.14. Розкрити зміст таких складових оптимальної моделі фіскального права :

· вибір виду фіскального правила;
· постановка загальної мети введення фіскального правила;
· встановлення строків досягнення поставлених завдань;
· визначення нормативно-правового інструменту, який закріпить правило і регламентування його застосування;
· деталізація суб’єктів , а також операцій щодо яких застосовується фіскальне право;
· встановлення граничних значень для конкретних контрольних показників;
· умови відхилень від дотримання вимог встановлених фіскальним правилом;
· чітке визначення стадії контролю застосування фіскального правила;
· розроблення санкцій за порушення правила.
Завдання 6.15. Розкрити зміст таких тактичних заходів, пов’язаних зі збалансуванням бюджету, скороченням бюджетного дефіциту :

· удосконалення нормативно-правового забезпечення бюджетного процесу, своєчасне внесення необхідних змін у закони та нормативні акти, які б забезпе​чили якісне збалансування бюджету на всіх стадіях бюджетного процесу;
· пошук реальних резервів збільшення доходів бюджету, створення плат​никам податків сприятливих умов для розвитку своєї діяльності, збільшення об'єктів оподаткування;
· щорічне уточнення бюджетних нормативів та норм видатків, які б, з од​ного боку, забезпечували якісне виконання суб'єктами бюджетних відносин своїх функцій, а з іншого — сприяли економному, раціональному та ефектив​ному використанню бюджетних коштів;
· використання прогресивних технологій бюджетного планування та бю​джетного регулювання, спрямованих на визначення реальних показників обсягів доходів і видатків, оптимальне збалансування бюджетів усіх рівнів;
· удосконалення планування і розвиток системи платних послуг у соціаль​но-культурній сфері, що сприятиме збільшенню надходжень спеціального фонду бюджету і зміцненню фінансової бази відповідних бюджетних установ;
· наукове обґрунтування річних бюджетних програм, які підлягають фінансуванню з бюджету, своєчасне внесення корективів у перехідні середньо- і довгострокові бюджетні програми;
· удосконалення  трансфертної  політики, зменшення  непродуктивних трансфертних виплат окремим галузям реального сектору економіки, підвищення ефективності трансфертних платежів;
· складання щорічних бюджетів на багатоваріантній основі, внаслідок чого можна сформувати оптимальну структуру доходів і видатків;
· поступова відмова від концепції пріоритету бюджетних видатків і дефіцитного фінансування (видатки, що перевищують заплановані доходи, відоб​ражати у бюджеті розвитку і фінансувати у межах додатково отриманих до​ходів та залучених неінфляційних джерел);
· постійний розвиток ринку державних цінних паперів, що сприятиме фінансуванню видатків бюджету без збільшення грошової маси в обігу;
· оптимальне збалансування поточного бюджету у процесі складання бюджетного розпису;
· відмова від адміністративного тиску на платників податків у процесі виконання бюджету, удосконалення чинного податкового механізму;
· скорочення системи податкових пільг, особливо малоефективних;
· попередження виникнення у суб'єктів господарювання податкового бор​гу, ефективна протидія відмиванню "брудних" грошей та дієва підтримка Державної програми детінізації економіки;
· удосконалення системи податкового контролю, підвищення його ефективності;
· запровадження жорсткого режиму економії бюджетних коштів;
· скорочення витрат на управління;
· ліквідація необґрунтованих економічних і соціальних пільг;
· посилення відповідальності керівників усіх ланок управління за неці​льове використання бюджетних коштів.
Запитання для самоконтролю
1. Що означає поняття “бюджетний профіцит” ?

2. Охарактеризувати форми бюджетного профіциту.
3. Визначити сутність поняття “бюджетний дефіцит”.

4. Які класичні концептуальні підходи до збалансування державного бюджету розроблені фінансовою теорією? Назвати їх преваги та недоліки.
5. Які причини виникнення бюджетного дефіциту?

6. Розкрити сутність концепції А. Лаффера.
7. Що розуміється під монетизацією бюджетного дефіциту?

8. Що таке сеньйораж?
9. Що таке фіскальні правила і яка їхня роль у боротьбі з бюджетним дефіцитом?

10.  Назвати фіскальні обмеження, встановлені Бюджетним кодексом України, та їхні недоліки.
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РОЗДІЛ 7
ДЕРЖАВНИЙ КРЕДИТ
Огляд ключових понять
Державний кредит – сукупність економічних відносин між державою в особі органів влади та управління, з одного боку, і резидентами (фізичними та юридичними особами) та нерезидентами, з іншого, при яких держава виступає у ролі позичальника.

Державна позика – форма державного кредиту, коли держава виступає як позичальник.

Облігація – цінний папір, довгострокове боргове зобов’язання юридичної особи, що випускає і розміщує облігаційну позику (емітента), регулярно виплачувати кредиторові (власникові облігації) дохід у заздалегідь зафіксованій сумі чи у вільному проценті вартості облігації, а через зазначений час і номінальну вартість облігації.

Єврооблігації – боргові зобов’язання, що є одним із видів цінних паперів, котрі випускаються позичальниками з метою отримання довгострокових кредитів на євроринку.

Фідуціарні позики – позики, що випускаються одними суб’єктами (переважно іноземними комерційними банками), а відповідальність за них несе інший суб’єкт (Україна в особі Міністерства фінансів).

Державний борг – сума прямих договірних зобов’язань органів державного управління перед економічними суб’єктами інших секторів економіки (резидентами) і зарубіжними кредиторами.

Капітальний борг – загальна сума боргу й відсотків, що мають бути сплачені за позиками.

Управління державним боргом – комплекс заходів, що здійснюються державою в особі її уповноважених органів щодо визначення обсягів та умов залучення коштів, їх розміщення і погашення, а також забезпечення платоспроможності держави.

Боргова стратегія – система дій і заходів щодо уникнення (або врегулювання) боргових проблем держави та забезпечення (чи відновлення) її платоспроможності.

Боргова тактика визначає межі та умови державного запозичення, співвідношення між його формами, між кредиторами держави, а також порядок і механізм погашення державного боргу.

Обслуговування державного боргу – сукупність заходів держави з розміщення облігацій та інших цінних паперів, погашення позик, виплати процентів за ними, а також уточнення і зміни умов погашення раніше випущених позик і визначення умов та порядку здійснення нових державних запозичень.

Рефінансування – проведення нових запозичень з метою розрахування з власниками облігацій раніше випущених позик.

Завдання для самостійної роботи

Завдання 7.1.  Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· державний кредит;

· функції державного кредиту;

· забезпечення державного кредиту;

· внутрішній державний кредит;

· зовнішній державний кредит;

· державні запозичення;

· облігація;

· казначейські зобов’язання;

· міжнародний державний кредит.
Завдання 7.2.  Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Державний кредит – специфічна ланка державних фінансів.

· Його джерелами є вільні кошти держави.

· Державний кредит виконує такі функції: фіскальну; контрольну.

· З боку держави суб’єктами кредитних відносин можуть бути: Кабінет Міністрів України, органи місцевого самоврядування, Державне казначейство, домогосподарства.

· До запозичень держава вдається при бюджетному дефіциті.

· Сучасні фінансові системи побудовані на двох фіскальних заходах: податковому і кредитному.

Завдання 7.3.  Проаналізувати сутнісні характеристики поняття “державний кредит”:

· економічний зміст;

· матеріально-речове втілення;

· форма прояву;

· юридично-правовий статус.
Завдання 7.4. Дати відповіді на такі питання, що стосуються економічної природи державного кредиту:

· Яка країна вважається батьківщиною державного кредиту?

· Яка роль державного кредиту в умовах ринкової економіки?

· У чому полягає сутність державного кредиту як економічної категорії?

· Чиї інтереси обслуговує державний кредит?

· Що є формами прояву державного кредиту?

· Розкрити роль і значення оподаткування як фіскальної основи фінансової системи держави.

· У чому полягає сутність кредитування як складової фінансової системи держави?
Завдання 7.5. Проаналізувати особливості державного кредиту як фінансової категорії і методу мобілізації коштів для тимчасового поповнення бюджетного фонду у порівнянні з податками:

По-перше, податкам притаманний односторонній безеквівалентний рух вартості – від платника до бюджету або у державні цільові фонди (зворотний рух можливий тільки у випадку повернення переплачених або помилково стягнених сум).

Для державного кредиту характерний двосторонній рух вартості на принципах строковості, поворотності, платності – через певний період часу внесена сума повертається з відсотками. Тобто державний кредит, з одного боку, є джерелом формування додаткових фінансових ресурсів країни, а з іншого – джерелом збільшення доходів власників цінних паперів шляхом виплати відсотків і виграшів за державними позиками.

По-друге, на відміну від податків, що відображають процес примусового відчуження частки доходів юридичних осіб і громадян на загальносуспільні потреби і характеризуються примусовим характером стягнення, державний кредит має добровільний характер (хоча в історії окремих держав відомі випадки відходу від принципу добровільності при розміщенні позик). Іншими словами, податки – це імперативні грошові відносини, тоді як кредит – це відносини, що базуються на довірі, високій репутації і відповідальності.

По-третє, якщо в організаційно-правовому аспекті податок – обов’язковий платіж, який надходить у бюджет у визначених законом розмірах і встановленні строки, то державні запозичення, як правило, здійснюються тоді, коли вичерпано інші джерела мобілізації фінансових ресурсів держави або коли доцільно обмежити рівень оподаткування.

По-четверте, призначення державного кредиту виявляється насамперед у тому, що він є засобом мобілізації державою додаткових фінансових ресурсів, тоді як податки – основне фінансове підґрунтя існування держави.

Разом з тим, за своєю соціально-економічною сутністю державний кредит має безпосередній зв’язок із системою оподаткування. Зокрема, податки є основним джерелом погашення боргу і виплати відсотків у майбутньому. Тобто державний кредит є свого роду антиципацією податків, іншими словами податками, взятими насамперед, авансом.
Завдання 7.6. Проаналізувати відмінності між державним і банківським кредитом:

По-перше, банківський позиковий фонд використовується для кредитування підприємств (з метою забезпечення безперебійності процесу розширеного відтворення і підвищення його ефективності) чи приватних осіб (для вирішення тимчасових індивідуальних фінансових проблем). Коли мова йде про державний кредит, то отримані через державну позику кошти надходять у розпорядження органів державної влади, перетворюючись у додаткові фінансові ресурси держави.

По-друге, характерною ознакою банківського кредитування суб’єктів господарювання є продуктивне використання позикового фонду з метою збільшення вартості додаткового продукту, що є джерелом погашення кредиту і виплати відсотків за ним. У випадку державного кредиту кошти використовуються, як правило, на покриття бюджетного дефіциту. Згодом джерелом погашення державних позик і виплати відсотків за ними є кошти бюджету.

По-третє, у випадку банківського кредиту у ролі позичальника і платника виступає одна і та сама юридична чи фізична особа. Особливістю державного кредиту є те, що безпосереднім позичальником є держава в особі органів державної влади, а виплати кредиторам (власникам державних цінних паперів) забезпечується переважно за рахунок бюджетних надходжень, зокрема податкових. При цьому коло платників податків (які опосередковано є платниками за державним кредитом) не збігається з колом власників державних цінних паперів.
Завдання 7.7.  Дати визначення і розкрити сутність таких понять:

· внутрішній державний кредит;

· міжнародний державний кредит;

· державні позики;

· державні позики, що надаються на підставі угод;

· державні позики, забезпечені випуском цінних паперів;

· внутрішні державні позики;

· зовнішні державні позики;

· місцеві позики;

· відсоткові державні позики;

· дисконтні державні позики;

· виграшні державні позики;

· ординарні державні позики;

· серійні державні позики;

· з достроковим погашенням.
Завдання 7.8.  Дати порівняльну характеристику ознак облігацій і казначейських зобов’язань як інструментів покриття бюджетного дефіциту:

· мета випуску;

· строк погашення;

· виплата доходу;

· власники;

· форма випуску.
Завдання 7.9.  Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· державний борг;

· первинний державний борг;

· непогашений борг;

· борг;

· заборгованість;

· поточний борг;

· капітальний борг;

· внутрішній борг;

· зовнішній борг;

· державний прямий борг;

· державний гарантований борг.
Завдання 7.10.  Пояснити сутність таких висловлювань:

· Державний кредит в умовах повноцінної ринкової економіки і демократичних форм власності – досить розвинена ланка державних фінансів, що відіграє важливу роль у функціонуванні фінансової системи. Ця роль доволі багатогранна і вже давно не зводиться лише до проблеми пошуку і залучення коштів, яких бракує, а пов’язується з регулюванням соціально-економічних процесів.

· За сучасних функцій держави і потенційних фіскальних можливостей ефективної ринкової економіки державний кредит має особливе значення у зосередженні, з’єднуванні й використанні розрізнених капіталів в інтересах суспільства.

· Розміри державного кредиту, його форми, методи розміщення і погашення прямо чи опосередковано впливають майже на всі процеси економічного життя держави: рівень оподаткування і масштаби бюджетного фінансування, економічне зростання і розподіл доходів, бюджетний дефіцит і розмір грошової маси в обігу, звуження чи розширення сукупного попиту і пропозиції, рівень споживання і нагромадження, баланс поточних зовнішніх рахунків, міжнародну платоспроможність та кредитний рейтинг держави.
Завдання 7.11.  Дати відповіді на такі питання, що стосуються сутності та соціально-економічних наслідків державного боргу:

· Що таке державний борг?

· Яка небезпека надмірного державного боргу?

· Який механізм формування державного боргу?

· Назвати типи державного боргу, що є в Україні.

· Яка роль боргової політики в податковому та бюджетному регулюванні економіки, фінансуванні бюджетного дефіциту та управлінні державним боргом?

· У чому полягає небезпека великих боргових виплат?

· Яка небезпека посилення податкового тягаря?

· Які позики, зовнішні чи внутрішні, є кращим способом залучення коштів без реального перенесення тягаря бюджетних видатків поточного періоду на платників податків податків у майбутньому?
Завдання 7.12. Пояснити сутність таких висловлювань:

· Державний кредит і державний борг і нині інтерпретують у категоріях добра і зла, то як запоруку процвітання, то як загрозу національним інтересам, а ставлення науковців до боргів держави було і залишається неоднозначним.

· Різницю між боргом і заборгованістю  у державному (бюджетному) секторі економіки можна трактувати так: державний борг, досягнувши певної величини, перетворюється у мультиплікатор власноручного збільшення. У результаті зростання державної заборгованості сума на виплату відсотків збільшується набагато швидше, ніж зростає сам борг.

· Боргова політика держави давно вже не зводиться тільки до проблеми пошуку і залучення коштів, яких бракує. Державний борг є одним із важливих інструментів макроекономічної та фіскальної політики держави.

· У цілому стратегічні цілі боргові політики держави полягають у створенні умов для довгострокового розвитку внутрішнього фінансового ринку, що дав би можливість на ринкових засадах здійснювати запозичення в обсягах, за вартість та у строки, необхідні, з одного боку, для безперебійного фінансування виваженого дефіциту державного сектору, а з іншого – достатні для фінансування недержавного сектору економіки.
Завдання 7.13.  Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Державний борг – це сума заборгованості держави іноземним кредиторам на певну дату, включаючи видані гарантії за кредитами, що надають місцевим органам влади, державним підприємствам тощо.

· Капітальний борг – це кредитування інвестиційних ресурсів державного бюджету.

· Комерційні  банки є основними утримувачами державних цінних паперів (ОВДП).

· В Україні величина державного боргу регулюється Законом України  “Про Державний бюджет України на відповідний рік”.

· Умови й порядок випуску державних цінних паперів і регулювання їх обігу визначено у Законі України “Про цінні папери і фондовий ринок”.

· Проблеми державного боргу полягають у його величині – в абсолютних сумах відносно ВВП й обсягу бюджету.
Завдання 7.14. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши методи управління державним боргом з їх змістом.

	Методи управління державним боргом
	Зміст методів

	… 1. Рефінансування

… 2. Конверсія

…3. Консолідація

… 4. Уніфікація 
…5. Обмін за регресивним співвідношенням
… 6. Відстрочення погашення позики

… 7. Анулювання
	А.Зміна дохідності позик; здійснюється у разі зміни ситуації на фінансовому ринку чи погіршення фінансового стану держави, якщо вона не може виплачувати передбачуваний дохід.
Б. Проведення нових запозичень з метою розрахування з власниками облігацій раніше випущених позик.
В.Обмін за регресивним співвідношенням облігацій попередніх позик на одну нову з коефіцієнтом, що зменшується, здійснюється, щоб скоротити державний борг.
 Г. Передбачає відмову держави від зобов’язань за випущеними позиками.
Д. Перенесення термінів виплати заборгованості.
Е. Кілька нових позик об’єднуються з метою спрощення управління державним боргом.
Є. Зміна термінів дії позик. 


Завдання 7.15. Дати відповідь на такі питання стосовно державного боргу:

· Назвати джерела погашення внутрішнього боргу.

· Що може бути джерелом погашення зовнішнього боргу?

· За якими показниками оцінюють державний борг?

· Яка мета обслуговування державного боргу?

· Хто здійснює обслуговування державного боргу?

· У чому полягає суть економічних наслідків державного боргу?
Завдання 7.16.  Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши принципи управління державним боргом з їх змістом.

	Принципи управління державним боргом
	Зміст принципів

	… 1. Безумовності

… 2. Збереження фінансової незалежності
… 3. Оптимізація структури

… 4. Мінімізація вартості боргу

… 5. Мінімізація ризиків

… 6. Прозорості


	А. Дотримання відкритості і повної прозорості запозичень, починаючи від розгляду доцільності  їх залучення до остаточного погашення, забезпечення доступу міжнародних рейтингових агентств до достовірної інформації про економічний стан у державі для підтримки високої кредитної репутації і рейтингу держави – позичальниці. 
Б. У тому числі за рахунок довгострокового викупу боргових зобов’язань держави з дисконтом.
В. Підтримання оптимальної структури боргових зобов’язань за строками обертання і погашення, згладжування “пікових платежів”.
Г. Підтримання оптимальної структури боргових зобов’язань держави між резидентами і нерезидентами, поступове заміщення зовнішнього запозичення внутрішнім.
Д. Забезпечення безумовного виконання державою всіх зобов’язань перед інвесторами і кредиторами, які держава як позичальник взяла на себе.
Е. Диверсифікація та оптимізація джерел запозичень таким чином, щоб максимально знизити вплив коливань кон’юктури світового ринку капіталів і спекулятивних тенденцій ринку цінних паперів на ринок державних зобов’язань.


Завдання 7.17.  Дати відповіді на такі питання, що стосуються управління державним боргом:

· Хто бере участь в Україні в управлінні державним боргом?

· Які функції покладено на Департамент державного боргу Міністерства фінансів України?

· Що таке мінімальна стандартна модель Світового банку?

· Чи підлягає реструктуризації борг перед МВФ і Світовим банком?

Запитання для самоконтролю
1. Розкрити сутність поняття «державний кредит».

2. Чим зумовлена об’єктивна необхідність державного кредиту?
3. Охарактеризувати основні функції, які виконує державний кредит.

4. Які є форми державного кредиту?
5. Хто є суб’єктами державно-кредитних відносин?

6. За якими ознаками класифікуються державні позики?

7. Що таке державний борг?

8. Розкрити соціально-економічні наслідки державного боргу.

9. У чому полягає сутність системи управління державним боргом?

10.  Які є методи управління державним боргом?

11.  Що таке реструктуризація боргу?

12.  Хто бере участь в управлінні державним боргом?

13.  Які функції покладено на Департамент державного боргу Міністерства фінансів України.

14.  Що таке Мінімальна стандартна модель Світового банку для оцінки боргової безпеки держави.
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РОЗДІЛ 8
МІСЦЕВІ ФІНАНСИ.  БЮДЖЕТНИЙ ФЕДЕРАЛІЗМ І ФІНАНСОВЕ ВИРІВНЮВАННЯ
Огляд ключових понять
Бюджетна децентралізація – процес передачі частини прав, компетенції, відповідальності і фінансових ресурсів у бюджетній сфері від центральної влади на користь місцевих органів державної виконавчої влади і місцевого самоврядування. Наслідком бюджетної децентралізації є збільшення частки місцевих бюджетів у доходах і видатках зведеного (консолідованого) бюджету.

Бюджетна класифікація – групування доходів і видатків бюджетів усіх рівнів за однорідними ознаками. Розробляється Кабінетом Міністрів України і затверджується Верховною Радою України. У зарубіжних країнах, як правило, єдиної бюджетної класифікації для всіх бюджетів немає.

Бюджетна позичка – кошти, що надаються на принципах строковості і поворотності з державного бюджету України місцевим бюджетам, а також з місцевих бюджетів вищого рівня до бюджетів нижчого рівня для покриття тимчасових касових розривів при їх виконанні.

Бюджетна резолюція – нормативний документ, який щороку приймається Верховною Радою України і визначає основні напрямки бюджетної політики на черговий рік. Першу бюджетну резолюцію прийнято в 1995 році.

Бюджетне регулювання – процес збалансування (вирівнювання) доходів та видатків бюджетів різних видів, що входять до системи бюджетів по вертикалі й по горизонталі. Вирівнювання по вертикалі системи бюджетів означає збалансування доходів і видатків, з одного боку, державного бюджету України, з іншого – місцевих бюджетів у сукупності на всіх їхніх рівнях (Автономна Республіка Крим, області, міста Київ і Севастополь, міста, райони, райони у містах, села і селища). Вирівнювання по горизонталі означає збалансування доходів і видатків між так званими бідними і багатими територіями. Бюджетне регулювання в окремих рисах є синонімом поняття фінансове вирівнювання, яке використовується в практиці зарубіжних країн.

Бюджетне самофінансування – спосіб забезпечення дохідної частини бюджету за рахунок власних доходів відповідної території.

Бюджетний процес – встановлений законодавством порядок складання, розгляду, затвердження й виконання бюджетів, що входять до системи бюджетів. Крім того, це порядок контролю за виконанням бюджетів, а також звітів про виконання їх.

Бюджетний устрій – побудова частини бюджетів, її поділ на окремі види бюджетів на основі державного і територіального устрою країни. Це система принципів організації системи бюджетів та взаємозв’язків між її окремими ланками.

Бюджетні процедури – процедури підготовки проекту бюджету виконавчим органом державної влади або місцевого самоврядування, його оформлення, подачі до представницького органу влади, розгляду, слухання в представницькому органі влади, а також порядку доопрацювання проекту, внесення до нього змін, затвердження бюджету, введення його в дію та затвердження звіту відповідно до визначених термінів. Відповідні процедури застосовуються і до державного бюджету України.

Видатки місцевих бюджетів – кошти, які спрямовуються відповідними місцевими органами влади на фінансування заходів з метою забезпечення покладених на ці органи функцій. Видатки місцевих бюджетів поділяються на поточні видатки і видатки розвитку. Поточні – це видатки на фінансування діючої мережі підприємств, закладів і установ, що перебувають у власності місцевого самоврядування, а також на заходи соціального захисту і соціального забезпечення населення. Видатки розвитку – це видатки місцевих бюджетів на інвестиційні програми і капітальні вкладення.

Виконання місцевого бюджету – процес забезпечення доходів бюджету та його видатків, що здійснюється місцевим органом державної виконавчої влади або виконавчим органом місцевого самоврядування.

Вільні бюджетні кошти – додаткові кошти, що утворюються в процесі виконання бюджету і не затверджуються в складі його доходів і видатків.

Власні доходи місцевих органів влади – доходи, які належать місцевій владі і акумулюються нею за рахунок джерел, що є на підвідомчій території. До власних доходів належать місцеві податки і збори, комунальні платежі, доходи від майна та ін.

Громадські послуги – ключовий інститут у системі місцевого самоврядування. Це послуги, що надаються громадянам місцевими інститутами публічної влади в межах їхніх функцій і завдань.

Гранти місцевим органам влади (від англ. grant – дарувати, давати: дотацію, субсидію, стипендію, задовольняти прохання) – фінансові ресурси, які передаються місцевій владі з бюджетів вищого рівня для фінансування окремих завдань і функцій. Фінансові ресурси у формі грантів можуть надаватися місцевим органам влади також міжнародними фінансовими організаціями та бізнесовими структурами. Як поняття використовується в багатьох зарубіжних країнах.

Делеговані повноваження – повноваження, які доручаються для виконання місцевій владі від імені центральної влади. Фінансування завдань, що виконуються в межах делегованих повноважень, забезпечується державою.

Державний бюджет України – бюджет, який складається, затверджується і виконується центральними органами влади України.

Дефіцит бюджету – перевищення видатків бюджету над його доходами. Є два основні показники, які визначають рівень дефіциту бюджету: відношення частки видатків, які не забезпечуються доходами, до всіх видатків у відсотках та відношення частки видатків, що не забезпечуються доходами, до обсягів валового внутрішнього продукту  у відсотках.

Додатковий місцевий бюджет – бюджет, який складається в багатьох зарубіжних країнах для доповнення основного і враховує зміни, що відбуваються у видатках та доходах.

Доходи місцевих бюджетів – кошти, які надходять до відповідних місцевих бюджетів у розмірах і в порядку, встановлених законодавчо. Включають: власні або закріпленні доходи, відрахування від регульованих доходів, дотації, субсидії та інші трансферти. Доходи місцевих бюджетів розподіляються на податкові і неподаткові.

Закріпленні доходи – доходи, які повністю або на основі фіксованого відсотка, на постійній або довготривалій основі, у встановленому законом порядку надходять до відповідного місцевого бюджету.

Затвердження місцевого бюджету – процедури розгляду та прийняття рішень про введення в дію бюджету представницьким органом місцевого самоврядування.

Зведений (консолідований) бюджет України – сукупність усіх бюджетів (державного, Автономної республіки Крим та інших місцевих), які входять до бюджетної системи за доходами і видатками.

Звіт про виконання місцевого бюджету – бюджетна процедура, яка забезпечується місцевим органом державної виконавчої влади або виконавчим органом місцевого самоврядування на сесійному засіданні представницького органу місцевого самоврядування в порядку, визначеному законодавством.

Фінансове вирівнювання – процес збалансування доходів і видатків місцевих органів влади з метою створення можливостей надання ними державних і громадських послуг на рівні єдиних державних стандартів. Поняття використовується в практиці зарубіжних країн.

Завдання для самостійної роботи

Завдання 8.1.  Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· місцеві фінанси;

· функції місцевих фінансів;

· розподільна функція;

· контрольна функція;

· стимулююча функція;

· принципи організації місцевих фінансів;

· суб’єкти місцевих фінансів;

· об’єкти місцевих фінансів.
Завдання 8.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Місцеві фінанси є фіскальним інструментом.

· Місцеві фінанси є інструментом забезпечення громадських послуг.

· Місцеві фінанси є інструментом інвестування.

· Місцевим фінансам притаманні такі функції: розподільна і контрольна.

· Місцеві фінанси виступають як самостійний елемент фінансової системи країни.

· Головним призначенням місцевих фінансів є забезпечення формування необхідної суми надходжень до бюджетів.

· Дохідну базу місцевих бюджетів формують надходження податкових та інших обов’язкових платежів виключно від місцевих суб’єктів.

· За рахунок видатків з місцевих бюджетів проводиться фінансування місцевого господарства.

· Причиною функціонування місцевих фінансів є поява держави і товарно-грошових відносин.
Завдання 8.3. Розкрити особливості завдань та функцій місцевих органів влади, що є основою для вибору моделі місцевих фінансів:

· Завдання та функції, котрі взагалі передано місцевим органам влади в межах місцевих інтересів і воно є їхньою невід’ємною власною компетенцією.

· Завдання та функції, доручені місцевим органам влади центральною владою, або так звані делеговані повноваження.
Завдання 8.4. Дати відповіді на такі питання, що стосуються економічної сутності місцевих фінансів:

· Які структурні елементи  включають в себе фінанси місцевих органів влади?

· У чому полягає сутність місцевих фінансів як системи?

· Що є головним елементом фінансів місцевих органів влади?

· Як держава і місцеве самоврядування розподіляють між собою функції соціально-економічного регулювання?

· Які правила поведінки господарюючих суб’єктів встановлюють місцеві органи влади?

· Пояснити роль місцевих фінансів як фіскального інструмента.

· У чому полягає сутність фінансів місцевих органів влади як інструмента забезпечення громадських послуг?

· Як місцеві фінанси забезпечують економічне зростання територій?
Завдання 8.5. Розкрити сутність таких основних принципів організації місцевих фінансів, що передбачають:
· обов’язкове розмежування функцій і повноважень між державною владою та місцевим самоврядуванням;  

· чіткий поділ дохідних джерел, а також видатків між державним і місцевими бюджетами;

· надання відповідних власних доходів місцевому самоврядуванню;

· самостійність у формуванні та використанні фінансових ресурсів;

· державну фінансову підтримку несамодостатніх територіальних громад, проведення фінансового вирівнювання; 

· стимулювання збільшення доходів як державного, так і місцевих бюджетів;

· раціональне та економне використання матеріальних і фінансових ресурсів;

· здійснення постійного контролю за використанням наявних ресурсів;

· гласність та відкритість у формуванні та використанні фінансових ресурсів місцевого самоврядування;

· залучення широких верств громадськості до прийняття рішень щодо формування та використання фінансових ресурсів.
Завдання 8.6. Дати відповіді на такі питання, що стосуються місцевих фінансових інститутів:

· Що таке місцеві фінансові інститути?

· Що займає центральне місце у системі місцевих фінансів?

· Який склад місцевих бюджетів?

· Яка частина бюджетних ресурсів країни зосереджується у місцевих бюджетах?

· Що таке поточні бюджети?

· У чому полягає суть бюджетів розвитку?

· Що таке видатки?

· Яка роль власних доходів у формуванні місцевих бюджетів?

· Що таке закріплені доходи?

Завдання 8.7. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· місцеві податки і збори;

· цільові фонди органів місцевого самоврядування;

· комунальний кредит;

· місцеві позики;

· міжбюджетні трансферти;

· платежі, запроваджені органами місцевого самоврядування;

· доходи від комунального майна та підприємств комунальної власності;

· штрафи та санкції, пов’язані зі справлянням власних доходів.
Завдання 8.8. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Бюджет Автономної Республіки Крим не належить до місцевих бюджетів.

· Центральне місце у системі місцевих фінансів займають місцеві бюджети.

· Дохідна частина місцевих бюджетів формується за рахунок власних доходів.

· Надходження власних доходів враховуються під час визначення обсягів міжбюджетних трансфертів місцевим бюджетом.

· Закріплені доходи – доходи, які повністю або на основі фіксованого відсотка, на постійній чи довготривалій основі, у встановленому законом порядку надходять до відповідного місцевого бюджету.

· Перелік власних і закріплених доходів встановлюється органами місцевої влади.

· Закріплені доходи – це податок з доходів фізичних осіб.

· Власні доходи – це плата за ліцензії та торгові патенти.

· Податок з доходів фізичних осіб становить найбільшу вагову частину закріплених доходів. 
Завдання 8.9. Розкрити сутність таких трактувань стосовно місцевих бюджетів:

· Головною передумовою існування місцевих фінансів як окремої і специфічної системи країни є конституційне закріплення інституту місцевого самоврядування.

· Сутність місцевих фінансів як економічної категорії та зміст їх основного призначення виявляються у складі місцевих фінансових інститутів, до яких належать: місцеві бюджети, місцеві податки і збори, цільові фонди органів місцевого самоврядування, комунальний кредит, місцеві позики.

· Закріплені доходи місцевих бюджетів становлять основу для визначення податкової спроможності території, їх обсяги впливають на розміри бюджетних трансфертів, що надаються місцевим бюджетам з Державного бюджету України.

· У доходи місцевих бюджетів надходять кошти з державного бюджету у вигляді дотацій і субвенцій, які призначені для фінансування делегованих повноважень органів місцевого самоврядування і проведення фінансового вирівнювання.
Завдання 8.10. Дати відповіді на такі питання, що стосуються місцевих фінансових інститутів:

· Яка структура системи місцевих фінансових інститутів?

· У чому полягає самостійність місцевого бюджету?

· Що складає основу самостійності місцевого бюджету?

· Які складові власних доходів місцевих бюджетів?

· Що відноситься до закріплених доходів?

· Яка роль місцевих податків і зборів у формуванні доходів місцевих бюджетів?

· Яке призначення цільових фондів?

· Що таке комунальний кредит?

· Яка найбільш поширена форма комунального кредиту?

· Назвати основні вимоги Бюджетного кодексу України щодо запозичень до бюджетів розвитку органів місцевого самоврядування.
Завдання 8.11. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Поняття «комунальний кредит» і «державний кредит» є тотожними.

· Основною формою комунального кредиту є комунальний банківський кредит.

· Участь місцевих рад у фінансово-кредитних відносинах регламентується Законом «Про бюджетну систему України».

· Мінімальні розміри місцевих бюджетів визначаються на основі нормативів бюджетної забезпеченості на одного мешканця або споживача соціальних послуг з урахуванням економічного, соціального, природного станів відповідних територій, з огляду на рівень мінімальних соціальних потреб, установлених законодавством.

· Місцевий бюджет може складатися із загального й цільового фондів.

· Регульовані доходи – одна із форм доходів, що передаються центральною владою місцевим органам влади або з бюджетів територій вищого адміністративного рівня.
Завдання 8.12. Дати відповіді на такі питання, що стосуються ролі місцевих фінансів в економічній системі держави:

· Яка частка валового внутрішнього продукту України перерозподіляється через систему місцевих бюджетів?

· На які цілі використовуються кошти, які надходять до місцевих бюджетів?

· Яка роль місцевих фінансів у забезпеченні фінансової безпеки країни?

· Назвати основні індикатори фінансової безпеки країни.

· Що є основою системи місцевих фінансів?

· Яка частина коштів місцевих бюджетів спрямовується на соціальні цілі?
Завдання 8.13. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· бюджетний унітаризм;

· бюджетний федералізм;

· децентралізовані моделі бюджетного федералізму;

· кооперативні моделі бюджетного федералізму;

· бюджетне регулювання;

· фінансове вирівнювання;

· розмежування доходів;

· кошик доходів бюджетів місцевого самоврядування.
Завдання 8.14. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Головною функцією місцевої влади є ефективне забезпечення населення місцевими суспільними послугами. 

· Весь комплекс проблем, пов’язаних з розмежуванням повноважень і відповідальності між рівнями влади вирішується в умовах бюджетного федералізму.

· Бюджетний федералізм обмежується лише територіальним перерозподілом ресурсів у вигляді фінансової допомоги.

· У загальному фонді місцевих бюджетів переважають власні доходи над закріпленими.

· Останніми роками відбувається послаблення залежності місцевих бюджетів від фінансової допомоги з центру.

· Фінансове вирівнювання – приведення витрат бюджетів у відповідність до гарантованого державного мінімального рівня соціальних послуг на одного мешканця, ліквідація значних диспропорцій у здійсненні бюджетних видатків у розрізі окремих територій.

· В Україні проводиться ефективне вирівнювання бюджетної забезпеченості.
Завдання 8.15. Розкрити сутність основних принципів федералізму:

· цілісність суверенітету держави і брак цього в її складових;

· єдність економічної та соціальної системи держави;

· єдність системи державних органів влади;

· територіальний підхід до побудови держави.
Завдання 8.16. Дати відповіді на такі питання, що стосуються бюджетного федералізму і фінансового вирівнювання:

· Яку роль відіграє місцева та регіональна влада у формуванні внутрішніх міжурядових фінансових відносин за бюджетного федералізму?

· Назвати принципи федералізму.

· Які розрізняють моделі бюджетного федералізму?

· Що таке фіскальний федералізм?

· Що є підставою для існування міжбюджетних відносин?

· Який механізм збалансування бюджетів одного рівня?

· Яка мета фінансового вирівнювання?

· Які основні способи розмежування доходів між державною виконавчою владою та місцевим самоврядуванням використовуються у світовій практиці?

· Які методи бюджетного регулювання використовуються в бюджетній практиці України?

· Які параметри враховуються при розподілі обсягу міжбюджетних трансфертів?
Завдання 8.17. Розкрити сутність таких трактувань стосовно бюджетного федералізму:

· Механізм перерозподілу фінансових, у тому числі бюджетних, ресурсів має узгоджувати інтереси територій-донорів і територій-реципієнтів, тобто стимулювати перших за надану допомогу і попереджати розвиток споживацьких настроїв з боку других.

· Бюджетний федералізм передбачає самостійність органів місцевої влади у прийнятті рішень щодо якості і переліку місцевих послуг, у сфері оподаткування і розміщення ресурсів, в управлінні комунальним майном, у залученні альтернативних джерел доходів тощо.

· Проведення бюджетної децентралізації має супроводжуватися суттєвими зрушеннями у структурі видаткової частини місцевих бюджетів у контексті виконання органами місцевого самоврядування делегованих і власних повноважень.

Запитання для самоконтролю

1.  Розкрити сутність місцевих фінансів.

2.   Які є основні форми місцевих бюджетів в Україні?

3.   Визначити структурні елементи місцевих фінансів.

4.  Пояснити функції місцевих бюджетів.

5.  Які основні нормативно-правові документи, що регламентують місцеві фінанси в Україні?

6.  Охарактеризувати структуру місцевих бюджетів.

7.  Як реалізуються функції місцевих фінансів за допомогою бюджетних видатків?

8.   Яка роль місцевих фінансів в економічній системі держави?

9.  Що таке бюджетний федералізм?

10.  Яка роль власних і закріплених доходів у формуванні місцевих бюджетів?

11.  Розкрити сутність поняття «фінансове вирівнювання».
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РОЗДІЛ 9
СОЦІАЛЬНІ ПОЗАБЮДЖЕТНІ ФОНДИ
Огляд ключових понять
Державний цільовий фонд – форма перерозподілу і використання фінансових ресурсів, залучених державою для фінансування суспільних потреб.

Загальнообов’язкове державне соціальне страхування – система прав, обов’язків і гарантій, яка передбачає надання соціального захисту за рахунок грошових фондів, що формуються шляхом сплати страхових внесків, надання бюджетних коштів та інших джерел згідно з чинним законодавством України.

Недержавні пенсійні фонди – залучення на добровільних засадах внесків юридичних та фізичних осіб з метою формування фонду пенсійних накопичень.

Благодійні фонди – особлива форма організації фінансових відносин, що характеризується виключно добровільними надходженнями коштів з метою створення фондів і використання наявних коштів на благодійні цілі.

Пенсійний фонд – спеціалізована фінансова установа, що займається мобілізацією та розподілом коштів пенсійного призначення.

Соціальні позабюджетні фонди – особливе явище товарно-грошових відносин, форма перерозподілу валового внутрішнього продукту в грошовому вираженні з метою формування централізованих фондів грошових коштів та їх використання на соціальні програми.

Соціальне страхування – самостійна галузь страхування, що охоплює сукупність відносин з приводу формування і використання колективних страхових фондів, призначених для виплати відшкодування за постійної чи тимчасової втрати працездатності або місця роботи.

Завдання для самостійної роботи

Завдання 9.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· державні цільові фонди;

· цільові бюджетні фонди;

· державні позабюджетні фонди;

· фонд соціального захисту інвалідів;

· державний фонд охорони навколишнього природного середовища;

· загальнообов’язкове державне соціальне страхування.

Завдання 9.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Позабюджетні фонди – самостійна ланка фінансової системи країни.

· Їх виникнення і функціонування пов’язане з наявністю товарно-грошових відносин.

· Таким фондам притаманний постійний характер.

· Обсяги видатків бюджетів не мають чинити надмірний вплив на підприємницьку діяльність.

· Позабюджетні фонди мають певні переваги у порівнянні з бюджетними коштами.

· Фінансові ресурси місцевих бюджетів використовуються у фондовій і не фондовій формах.

· Загальнодержавні соціальні позабюджетні фонди мають тимчасовий характер.

Завдання 9.3. Дати відповідь на такі питання, що стосуються сутності та ролі соціальних позабюджетних фондів:

· Чому позабюджетні фонди є самостійною ланкою фінансової системи країни?

· Яка мета позабюджетних фондів?

· Які переваги вони мають?

· Хто здійснює управління позабюджетними фондами?

· За якими ознаками класифікуються позабюджетні фонди?

Завдання 9.4. Дати характеристику розподільних відносин, які здійснюються за допомогою соціальних позабюджетних фондів:

· Між органами державної виконавчої влади та юридичними особами, які сплачують внески у фонди;

· Між органами державної виконавчої влади і фізичними особами, які сплачують внески та отримують соціальні допомоги з цих фондів;

· Між органами державної виконавчої влади, пов’язані з перерозподілом коштів державного бюджету, окремих соціальних фондів;

· Між органами державної виконавчої влади та кредитними установами з приводу отримання та повернення кредитів, вкладення тимчасово вільних коштів на депозитні рахунки;

· Між робочими органами фондів й установами, організаціями, які надають громадянам соціальні послуги.

Завдання 9.5. Дати характеристику ознак, які притаманні централізованим фондам грошових коштів:

· цільове призначення коштів;

· правове регулювання формування і використання коштів;

· перебування коштів у розпорядженні спеціальних органів державної виконавчої влади;

· перерозподіл коштів всередині кожного напряму соціальної політики;

· динамічність;

· мобільність;

· наявність резервних фондів у їх складі.

Завдання 9.6. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавшии види позабюджетних фондів з їх класифікаційними ознаками.

	Класифікаційна ознака
	Види позабюджетних фондів

	… 1. За рівнем управління

… 2. За періодом функціонування

… 3. За формою власності

… 4. За цільовим призначенням


	А.  Соціальні
Б.  Економічні
В.  Інвестиційні
Г.  Науково-дослідні
Д.  Загальнодержавні
Е.  Постійні
Є.  Державні
Ж.  Кредитні
З.  Військові
И.  Страхові
І.  Регіональні
Й.  Тимчасові
К.  Недержавні


Завдання 9.7. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· За формою бюджети соціальних позабюджетних фондів є фінансовими планами спеціальних органів державної виконавчої влади, які мають особливий склад і структуру доходів та видатків, характеризуються певним порядком складання, затвердження і виконання.

· Регулювання у сфері соціальних позабюджетних фондів полягає у розробленні Міністерством  фінансів України відповідних нормативних актів.

· Рівень соціальних виплат залежить від політики уряду.

· Зміни та доповнення до нормативно-правових актів, що регулюють відносини у сфері соціальних позабюджетних фондів встановлюється в законах про Державний бюджет України.

· Протягом поточного року порядок формування доходів та використання коштів бюджетів відповідних позабюджетних фондів змінюватися не може.

· Соціальні фонди створюються як фонди добровільного державного соціального страхування.

Завдання 9.8. Дати відповіді на такі питання, що стосуються характеристики позабюджетних фондів:

· Які державні позабюджетні фонди функціонують в Україні?

· Чому пріоритетним напрямом позабюджетних фондів є їхня  соціальна спрямованість?

· Що таке загальнообов’язкове державне соціальне страхування?

· Хто здійснює загальнообов’язкове державне соціальне страхування?

· Що може бути джерелами формування доходів бюджетів позабюджетних фондів?

· Хто встановлює розмір внесків та зборів на обов’язкове державне соціальне страхування?

· Які повноваження стосовно управління соціальними позабюджетними фондами має Правління фонду?

· Хто здійснює нагляд за діяльністю соціальних позабюджетних фондів?

Завдання 9.9. Дати відповіді на такі питання, що стосуються характеристики загальнодержавних фондів цільового призначення:

· Що є причиною формування фондів цільового призначення?

· Які напрями використання державних цільових фондів?

· Яким нормативно-правовим документом закріплено формування цільових фондів у структурі Державного бюджету України?

· Яка мета створення Фонду соціального захисту інвалідів?

· Розкрити основні завдання Фонду?

· Який порядок відрахувань у Фонд?

Завдання 9.10. Дати відповіді на такі питання, що стосуються формування і використання коштів Державного фонду охорони навколишнього природного середовища:

· Яка мета Державного фонду охорони навколишнього середовища?

· На яких рівнях він діє?

· Які джерела доходів Фонду?

· Які напрями видатків Фонду?

· Який порядок  збору за забруднення?

· Які податки і збори вставлено за плату за забруднення?

· Хто здійснює розподіл коштів Фонду?

Завдання 9.11. Пояснити сутність таких трактувань:

· Позабюджетні фонди – важлива складова державних фінансів і самостійна ланка фінансової системи країни. Їх виникнення та функціонування пов’язане з наявністю товарно-грошових відносин.

· У сучасних умовах через державні фінанси здійснюється важливий вплив на соціальні та економічні процеси, які відбуваються в суспільстві. Особливу роль у перерозподілі фінансових ресурсів між територіями, галузями, сферами діяльності, юридичними, фізичними особами відіграють державний та місцеві бюджети. З метою вирішення окремих загальнодержавних програм залучаються інші форми перерозподілу централізованих фінансових ресурсів, до яких належать позабюджетні фонди. Ринкові умови господарювання і наявність різних форм власності створюють об’єктивні умови для функціонування позабюджетного механізму розподілу грошових коштів, який надає можливість залучити додаткові фінансові ресурси від підприємств, установ, організацій, фізичних осіб і спрямувати їх на суспільні потреби.

· Пріоритетний розвиток соціальних фондів пов’язаний з тривалим переходом до ринкової економіки, значним зниженням рівня матеріального забезпечення громадян, зростанням безробіття, демографічною ситуацією, дефіцитом бюджетних ресурсів. Такий соціально-економічний стан нашого суспільства вказує  на необхідність виокремлення надзвичайно важливих соціальних видатків в особливу групу із забезпеченням їх самостійними джерелами доходів і створення соціальних позабюджетних фондів.

Завдання 9.12. Пояснити, чи правильними є такі твердження:

· Джерелами формування доходів бюджетів позабюджетних фондів можуть бути:  обов’язкові внески та збори, кредити, цільові надходження з бюджету.

· Цільові надходження з бюджету є основним джерелом доходів бюджету соціально фонду.

· Позабюджетні фонди – кошти держави, що мають цільове призначення та є складовою фінансових ресурсів місцевого рівня.

· Пенсійний фонд – спеціалізована фінансова установа, що займається мобілізацією та розподілом коштів пенсійного призначення.

· Органом управління Пенсійного фонду є правління.

Завдання 9.13. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши сутність загальнодержавних фондів цільового призначення і позабюджетних фондів з їх описом.

	Види загальнодержавних фондів
	Опис сутності фондів

	… 1. Фонди цільового призначення

…2. Позабюджетні фонди
	А. Фінансування роботи та державних програм із соціального захисту інвалідів.
Б. Є центральним органом виконавчої влади, що здійснює керівництво й управління соціальною системою загальнообов’язкового державного пенсійного страхування.
В. Здійснює управління загальнодержавним соціальним страхуванням у зв’язку з тимчасовою втратою працездатності та втратами, пов’язаними з народженням і похованням.
Г.Створено з метою цільового фінансування природоохоронних і ресурсозберігаючих заходів, а також зменшення впливу забруднення навколишнього природного середовища на здоров’я населення.
Д.Створюється з метою проведення профілактичних заходів з охорони праці, відновлення здоров’я та працездатності потерпілих на виробництві від нещасних випадків, відшкодування їм завданої матеріальної та моральної шкоди.
Е. Створюється з метою сприяння забезпеченню ефективної зайнятості, запобіганню безробіттю, створення нових робочих місць та ін.


Завдання 9.14. Дати відповіді на такі питання, що стосуються Пенсійного фонду України:

· Чи входить Пенсійний фонд до складу Державного бюджету України?

· Скільки рівнів пенсійного забезпечення передбачено Законом України «Про загальнообов’язкове державне пенсійне страхування»?

· Який рівень пенсійного забезпечення ефективно функціонує на сьогодні в Україні?

· Яка структура Пенсійного фонду України?

· Хто є органами управління Пенсійного фонду?

· Які основні завдання Пенсійного фонду України?

· Яке основне джерело формування доходів Пенсійного фонду України?

· Хто такі страхувальники?

· Який розмір страхових внесків у пенсійний фонд для роботодавців, для застрахованих осіб?

· На які цілі спрямовуються кошти, акумульовані у бюджеті Пенсійного фонду України?

· Що таке резерв коштів пенсійного фонду України?

Завдання 9.15. Дати характеристику основних джерел формування доходів бюджету Пенсійного фонду:

· страхові внески на загальнообов’язкове державне пенсійне страхування;

· внески добровільно застрахованих осіб;

· обов’язкові збори на загальнообов’язкове державне пенсійне страхування з окремих видів господарських операцій;

· кошти Державного бюджету України та державних цільових фондів, що перераховуються до Пенсійного фонду України у випадках, передбачених законодавством;

· інвестиційний дохід, який отримується від інвестування резерву коштів для покриття дефіциту бюджету Пенсійного фонду в майбутніх періодах;

· суми фінансових санкцій, застосованих до юридичних та фізичних осіб за порушення встановленого порядку нарахування, обчислення і сплати страхових внесків та використання коштів Пенсійного фонду, а також суми адміністративних стягнень, накладених на посадових осіб та громадян за ці порушення;

· благодійні внески юридичних та фізичних осіб;

· інші надходження відповідно до законодавства.
Завдання 9.16. Дати відповіді на такі питання, що стосуються практики функціонування соціальних позабюджетних фондів:

· Які види загальнообов’язкового державного соціального страхування визначено  законодавством України?

· Що є основним завданням Фонду загальнообов’язкового державного соціального страхування у зв’язку з тимчасовою втратою працездатності?

· Які джерела формування доходів бюджету Фонду?

· Який розмір ставок страхових внесків до Фонду встановлено для роботодавців та застрахованих осіб?

· Що є базою для нарахування страхових внесків до Фонду?

· За якими напрямами здійснюють видатки з бюджету Фонду?

· Назвати джерела формування доходів бюджету Фонду соціального страхування на випадок безробіття.

· Які напрями видатків з бюджету Фонду?

· Які завдання страхування від нещасних випадків на виробництві?

· Назвати джерела доходів бюджету Фонду соціального страхування від нещасних випадків на виробництві.

· Які напрями використання доходів бюджету Фонду?
Запитання для самоконтролю
1. Чим зумовлена необхідність запровадження державних соціальних позабюджетних фондів?

2. Яка нормативно-правова база формування і функціонування державних цільових фондів?

3. Назвати джерела формування доходів бюджетів соціальних позабюджетних фондів.

4. Суб’єкти управління коштами соціальних позабюджетних фондів.

5. Що таке трирівнева система пенсійного забезпечення?

6. Яка структура Пенсійного фонду України?

7. Які джерела формування доходів бюджету Пенсійного фонду?

8. За якими напрямами спрямовуються кошти, акумульовані у бюджеті Пенсійного фонду України?

9. У яких розмірах застрахованим особам виплачується допомога у зв’язку з тимчасовою непрацездатністю?

10. Які види соціальних послуг у сфері зайнятості фінансуються за рахунок коштів Фонду загальнообов’язкового державного соціального страхування на випадок безробіття?
11. Які види виплат здійснюються за рахунок коштів бюджету Фонду соціального страхування від нещасних випадків на виробництві застрахованим особам у разі настання страхового випадку?
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РОЗДІЛ 10
ФІНАНСИ СУБ’ЄКТІВ ГОСПОДАРЮВАННЯ
Огляд ключових понять
Суб’єкти господарювання – юридичні і фізичні особи, які займаються діяльністю з виробництва, реалізації, придбання товарів, іншою господарською діяльністю, а також будь-які юридичні або фізичні особи, котрі здійснюють контроль над суб’єктами, або група суб’єктів, якщо один або декілька з них здійснюють контроль над іншими, та органи державної влади, місцевого самоврядування, адміністративно-господарського управління і контролю в частині їх діяльності з виробництва, реалізації, придбання товарів або іншої господарської діяльності.

Господарське товариство — підприємство або інші суб'єкти господарю​вання, які створили юридичні особи та/або громадяни шляхом об'єднання їх майна й участі в підприємницькій діяльності товариства з метою отримання прибутку.
Акціонерне товариство — господарське товариство, яке має статутний капітал, поділений на визначену кількість акцій однакової номінальної вартості, й відповідає за зобов'язаннями тільки майном товариства, а акціонери несуть ризик збитків, пов'язаних із діяльністю товариства, у межах вартості належних їм акцій.
Товариство з обмеженою відповідальністю – господарське товариство, що має статутний капітал, поділений на частки, розмір якого визначений в установчих документах, і відповідає за зобов'язаннями тільки своїм майном. Учасники товариства, які повністю сплатили вклади, не​суть ризик збитків, пов'язаних із діяльністю товариства, у межах своїх вкладів.
Товариство з додатковою відповідальністю — господарське товариство, ста​тутний капітал якого поділений на частки, визначені установчими документа​ми розмірів, і яке відповідає за зобов'язаннями власним майном, а в разі його недостатності учасники цього товариства несуть додаткову солідарну відпові​дальність у визначеному в установчих документах однаково кратному розмірі до вкладу кожного з учасників.
Повне товариство — господарське товариство, всі учасники якого відповідно до укладеного між ними договору здійснюють підприємницьку діяльність від імені товариства і несуть додаткову солідарну відповідальність за зобов'язаннями товариства всім своїм майном.
Командитне товариство — господарське товариство, в якому один або кілька учасників здійснюють від імені товариства підприємницьку діяльність і несуть за його зобов'язаннями додаткову солідарну відповідальність усім своїм майном, на яке за законом може бути звернено стягнення (повні учасники), а інші учасни​ки присутні в діяльності товариства лише своїми вкладами (вкладники).
Кооперативи — добровільні об'єднання громадян з метою спільного ви​рішення економічних, соціально-побутових та інших питань (виробничі, спо​живчі, житлові тощо).
Господарські об'єднання –  об'єднанням підприємств є господарська ор​ганізація, утворена з двох або більше підприємств з метою координації їх ви​робничої, наукової та іншої діяльності для вирішення спільних економічних і соціальних завдань.
Некорпоративні підприємства — підприємства, які належать одному власникові і в усьому іншому, крім форми власності, поводяться так, наче вони є корпораціями. Прикладами таких підприємств можуть бути: а) компанії (підприємства) у державній, одноосібній приватній чи іншій власності — само​стійні суб'єкти господарювання, створені компетентними органами державної влади або органами місцевого самоврядування чи іншими суб'єктами для за​доволення суспільних та особистих потреб шляхом систематичної виробничої, науково-дослідної, торговельної, іншої господарської діяльності в порядку, передбаченому Господарським кодексом України та іншими законами;
 б) резидентні філії іноземних фірм.

Фінанси суб’єктів підприємництва – економічні відносини, пов’язані з формуванням, розподілом і використанням фінансових ресурсів у процесі відтворення.

Фінансові ресурси – це кошти, що перебувають в розпорядженні суб’єктів господарювання і призначені для виконання ними певних фінансових зобов’язань.

Власний капітал – це частина активів підприємства, що залишається після вирахування його зобов’язань.

Вкладений капітал – капітал, який внесли засновники (власники) підприємства (статутний капітал, пайовий капітал, додатковий внесений капітал).

Нагромаджений капітал – капітал, одержаний у процесі господарської  та фінансової діяльності суб’єкта підприємництва (інший додатковий капітал, резервний капітал, нерозподілений прибуток).

Позичений капітал – кошти, які залучаються на умовах терміновості, платності й повернення ( кредити банків, надходження від продажу облігацій).
Субординований капітал (борг). До нього належать звичайні незабезпечені боргові капітальні інструменти, які за умовою контракту не можуть бути забрані з банку раніше 5 років, а у випадку банкрутства чи ліквідації їх використовують на сплату претензій інших кредиторів.
Завдання для самостійної роботи
Завдання 10.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· корпоративні підприємства;

· господарське товариство;

· кооперативи;

· господарські об’єднання;

· некорпоративні підприємства;

· некомерційні організації;

· домашні господарства.

Завдання 10.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Акціонерне товариство – основна ланка ринкової економіки.

· Товариство з обмеженою відповідальністю – господарське товариство, що має статутний капітал, поділений на частки, розмір якого визначений в установчих документах, і відповідає за зобов’язаннями у повному обсязі.

· Повне товариство – господарське товариство, що має статутний капітал, поділений на частки, розмір якого визначений в установчих документах, і відповідає за зобов’язаннями власним майном, а в разі його недостатності учасники цього товариства несуть додаткову солідарну відповідальність у визначеному в установчих документах однаково кратному розмірі до вкладу кожного з часників.

· Командитне товариство  –  господарське товариство, в якому один або кілька учасників здійснюють від імені товариства підприємницьку діяльність і несуть за його зобов'язаннями додаткову солідарну відповідальність усім своїм майном, на яке за законом може бути звернено стягнення (повні учасники), а інші учасни​ки присутні в діяльності товариства лише своїми вкладами (вкладники).
· Господарські об’єднання  –   добровільні об'єднання громадян з метою спільного ви​рішення економічних, соціально-побутових та інших питань.
Завдання 10.3. Дати характеристику таких секторів економіки:

1)  державні й недержавні корпорації (суб'єкти господарювання сфери суспільного виробництва), які займаються ринковим виробництвом товарів та послуг для продажу за цінами, що покривають витрати виробництва і дають прибуток або досягають інших цілей, яких прагнуть його власники: державні, приватні, колективні, орендні, спільні підприємства, акціонерні товариства, товариства з обмеженою та додатковою відповідальністю, кооперативи, а також добровільні об'єднання підприємств і галузеві органи господарського управління у формах асоціацій, консорціумів, корпорацій, концернів, організацій орендарів тощо;
2)  фінансові корпорації, що займаються фінансово-посередницькою діяльністю, забезпечують рух грошової маси, формують кредитні та фінансові ресурси, необхідні для ефективного функціонування економіки, і мають на меті отримання доходу: кредитні установи, інвестиційні фонди, страхові організації, недержавні пенсійні фонди та ін.;
3)  загальне державне управління, до якого належать органи управління центрального та місцевого рівнів та некомерційні (неприбуткові) організації, що утримуються за рахунок коштів бюджету: лікарні, загальноосвітні школи, вищі навчальні заклади, професійно-технічні училища, творчі спілки, театри, бібліотеки, музеї та ін.;
4)  некомерційні організації, що обслуговують домашні господарства, до яких належать суб'єкти економіки, що створили окремі групи домашніх господарств для забезпечення їх політичних, релігійних і професійних інтересів, а також для надання соціально-культурних послуг (соціально-культурні підрозділи нефінансових корпорацій), отримують доходи з метою забезпечен​ня своєї життєдіяльності: творчі спілки, громадські організації, політичні партії та ін.;
5)  домашні господарства, які об'єднують фізичних осіб як споживачів, а в деяких випадках — як суб'єктів некорпоративної виробничої діяльності, котрі отримують доходи з метою поліпшення свого матеріального становища.

Завдання 10.4. Дати характеристику і пояснити роль найважливіших ознак суб’єктів господарювання:

· господарська компетенція;

· майнова незалежність та відповідальність за зобов’язаннями;

· мета діяльності;

· організаційно-правова форма та юридичний статус.

Завдання 10.5. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· фінанси суб’єктів підприємництва;

· функції фінансів суб’єктів підприємництва;

· фінансові ресурси;

· власні фінансові ресурси;

· залучені фінансові ресурси;

· позичені фінансові ресурси;

· власний капітал;

· нагромаджений капітал;

· основний капітал;

· оборотний капітал;

· чистий дохід;

· валовий прибуток;

· операційний прибуток;

· прибуток від звичайної діяльності;

· надзвичайний прибуток.

Завдання 10.6. Дати відповіді на такі питання, що стосуються поняття суб’єкта господарювання:

· Яке місце фінанси суб’єктів господарювання займають у структурі фінансових відносин суспільства?

· Що є загальною ознакою фінансів суб’єктів господарювання?

· Що виражають специфічні ознаки фінансів суб’єктів господарювання?

· Які є організаційно-правові форми господарювання підприємств?

· Назвати об’єкти фінансів суб’єктів господарювання.

· Хто є суб’єктом фінансів підприємств?

· У чому полягає сутність фінансів суб’єктів господарювання?

· Які напрями фінансових відносин між різними суб’єктами господарювання?

· Які особливості фінансових відносин між підприємствами і державою?

· Розкрити особливості фінансових відносин між підприємствами і кредитно-банківською системою.

· Якими нормативно-правовими актами регулюються відносини у сфері господарювання?

· Які відносини лежать в основі фінансів?

Завдання 10.7. Розкрити сутність відносин розподілу, що характеризують сутність фінансів суб’єктів підприємництва і пов’язані з:

· формуванням та розподілом валового й чистого доходу і прибутку, отриманого від звичайної діяльності;

· формуванням та використанням амортизаційних відрахувань;

· організацією взаємовідносин із державою й місцевими органами самоврядування з приводу сплати податків, інших платежів та вилучення частини чистого прибутку до бюджетів усіх рівнів;

· відрахуванням  до державних цільових фондів;

· здійсненням дивідендної політики;

· бюджетним фінансуванням;

· взаємовідносинами з іншими суб’єктами підприємництва та фінансовими установами з приводу інвестування коштів у цінні папери й одержання доходів від фінансових інвестицій, отримання і погашення кредитів, емісії цінних паперів, зберігання коштів, страхування тощо.

Завдання 10.8. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Фінанси суб’єктів підприємництва як економічна категорія виражають свою сутність через виконання ними функцій.

· Фінанси суб’єктів підприємництва виконують такі функції: відтворювальну і контрольну.

· Матеріальною основою фінансів є фінансові ресурси.

· Амортизаційні відрахування не належать до фінансових ресурсів підприємства.

· Комерційний кредит надають підприємствам комерційні банки.

· На організацію фінансів впливають організаційно-правові форми суб’єктів підприємницької діяльності.

· Капітал – вкладення фінансових ресурсів у необоротні активи.

· Статутний капітал підприємства формується, як правило, на момент його створення.

Завдання 10.9. Дати відповіді на такі питання, що стосуються формування фінансових ресурсів суб’єкта підприємництва:

· Що таке основний капітал?

· Які особливості формування оборотного капіталу?

· Як формується чистий прибуток?

· Яка роль залучених коштів у формуванні фінансових ресурсів?

· Що таке самофінансування?

· Який порядок формування статутного капіталу?

· Що таке додатковий вкладений капітал?

· Які є види нагромадженого капіталу?

· Чим відрізняється основний капітал від оборотного?

· Що таке нематеріальні активи?

· Яка роль лізингу у формуванні фінансових ресурсів?

Завдання 10.10. Дати відповіді на такі питання, що стосуються ролі прибутку у формуванні власних фінансових ресурсів суб’єктів підприємництва:

· Що таке фінансовий результат діяльності підприємств?

· Які є види фінансових результатів?

· Що таке фінансові прибутки?

· Який порядок формування резервного капіталу?

· Що таке нерозподілений прибуток?

· Як розподіляється чистий прибуток?

· Назвати функції прибутку.

Завдання 10.11. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Самоокупність і самофінансування є тотожними поняттями.

· Формування фінансових ресурсів – одна з важливих умов діяльності підприємства в умовах ринку.

· Активи і майно є тотожними поняттями.

· Капітал слід вважати боргом суб’єкта підприємництва.

· Статутний капітал формується тільки в грошовій формі.

· Первісна і балансова вартість основних засобів є тотожними поняттями.

· Самофінансування передбачає використання у фінансовому забезпеченні інвестиційних процесів коштів власних і прирівняних до власних.

· Лізинг відноситься до власних джерел формування фінансових ресурсів.

Завдання 10.12. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· оборотний капітал;

· оборотні кошти;

· оборотні виробничі кошти;

· фонди обігу;

· склад оборотних коштів;

· управління оборотними коштами;

· виробничий цикл;

· операційний цикл.

Завдання 10.13. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· фінанси суб’єктів підприємництва – фінансових установ;

· основний капітал банку;

· додатковий капітал;

· субординований капітал;

· доходи банку;

· відсоткові доходи;

· не відсоткові доходи;

· затрати банку;

· прибуток банку.

Завдання 10.14. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Основний капітал банку поєднує сплачений і зареєстрований акціонерний (пайовий) капітал та розкриті резерви.

· Субординований капітал і борг – тотожні поняття;

· Доходами банку є загальна сума коштів, отриманих від пасивних операцій.

· Основним джерелом доходів банку є відсоткові доходи.

· Розмір відсоткових ставок встановлює НБУ.

· У банках усі активи дають доходи.

· Капіталізований прибуток – прибуток, який спрямовується на виплату дивідендів.

· Банки не сплачують податок на додану вартість.

· Кредитні установи є платниками комунального податку.

Завдання 10.15. Дати відповідь на такі питання, що стосуються організації фінансів  інститутів спільного інвестування:

· Яке основне призначення інститутів спільного інвестування?

· Що таке відкритого типу інститут спільного інвестування?

· Які особливості має інтервального типу інститут спільного інвестування?

· Що таке корпоративний інвестиційний фонд?

· Пояснити сутність пайового інвестиційного фонду.

· Які доходи за цінними паперами підлягають оподаткуванню?

Завдання 10.16. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Капітал страхової компанії включає три елементи: статутний капітал, гарантійний фонд, страхові резерви.

· Кошти страхових резервів розміщують з урахуванням безпечності, прибутковості.

· Страхові компанії сплачують такі самі податки й обов’язкові збори, що й інші суб’єкти господарювання.

· Склад страхових резервів не залежить від діяльності страхової компанії.

· Страхові компанії не є платниками прямих податків.

Завдання 10.17. Дати відповіді на такі питання, що стосуються особливостей організації фінансів страхових компаній:

· Як формується капітал страхової компанії?

· Що таке технічні резерви?

· Які резерви створюють страховики за рахунок невикористаного прибутку?

· Який порядок здійснення інвестиційної діяльності страхових організацій?

· Як здійснюється оподаткування прибутку (доходу) страхових компаній?

Завдання 10.18. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Організації і установи, створені органами виконавчої влади фінансуються лише за рахунок коштів державного та місцевого бюджетів.

· Політичні партії не мають права отримувати доходи від акцій та інших цінних паперів.

· Кошти об’єднань громадян ( громадських організацій та політичних партій) використовують відповідно до напрямів, передбачених у статуті, що відображають у видатковій частині кошторису.

· Громадянина визнають суб’єктом господарювання у разі  здійснення ним підприємницької діяльності за умови державної реєстрації його як підприємця без статусу юридичної особи.

Завдання 10.19. Дати відповіді на такі питання, що стосуються фінансів організацій і установ, створених органами виконавчої влади, об’єднань громадян, підприємців – фізичних осіб:

· Які джерела фінансування вказаних суб’єктів?

· Назвати неоподатковувані доходи бюджетних організацій.

· Які операції звільняються від обкладання податком на додану вартість?

· Які джерела формування власних коштів громадських організацій?

· Які види підприємницької діяльності підлягають патентуванню?

· Назвати системи оподаткування приватних підприємців.

Запитання для самоконтролю

1. Охарактеризувати поняття суб’єкта господарювання, назвати його основні ознаки.

2. Визначити особливості фінансів суб’єктів господарювання порівняно із державними фінансами.

3. У чому полягає сутність фінансів суб’єктів підприємництва?

4. Які фінансові відносини формуються при цьому?

5. Назвати функції суб’єктів господарювання.

6. Що таке статутний капітал суб’єкта підприємництва, який порядок його формування?

7.  Назвати переваги і недоліки власного і залученого капіталу.

8. Яка роль основного і оборотного капіталу у життєдіяльності суб’єкта господарювання?

9. Розкрити економічну сутність прибутку підприємства.

10. Охарактеризувати особливості фінансової діяльності банківської установи.

11. Розкрити сутність капіталу страхової компанії.

12. Охарактеризувати фінансову діяльність бюджетних установ і організацій.

13. Якими є особливості оподаткування діяльності приватного підприємця?
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РОЗДІЛ 11
ФІНАНСИ ДОМОГОСПОДАРСТВ

Огляд ключових понять
Домогосподарство – сукупність осіб, які спільно проживають в одному житловому приміщенні, забезпечуючи себе всім необхідним для життя, ведуть спільне господарство, повністю або частково об’єднують і витрачають кошти.
Фінанси домогосподарств – соціально-економічні грошові відносини щодо формування та використання фондів фінансових ресурсів з метою задоволення особистих потреб громадян.

Бюджет домогосподарства  – форма утворення і використання фондів грошових коштів домогосподарства, що об’єднує сукупні доходи і витрати домогосподарства, забезпечуючи їх особисті потреби.
Грошові доходи домогосподарств – доходи, які складаються із суми грошових та натуральних (у грошовій оцінці) надходжень, отриманих членами домогосподарства у вигляді оплати праці, доходів від підприємницької діяльності та самозайнятості, доходів від власності у вигляді відсотків, дивідендів, продажу акцій та інших цінних паперів, надходжень від продажу нерухомості , особистого та домашнього майна, худоби, сільськогосподарської продукції з особистого підсобного господарства та продуктів, отриманих у порядку самозаготівель, пенсій, стипендій, соціальних допомог тощо.

Загальні доходи домогосподарств включають грошові доходи, а також вартість спожитої продукції, отриманої з особистого підсобного господарства (за мінусом матеріальних затрат на її виробництво), вартість подарованого майна від родичів чи інших осіб, суми безготівкових пільг та субсидій з оплати житлово-комунальних послуг, санаторно-курортних путівок, послуг міського транспорту та зв’язку.

Сукупні ресурси домогосподарств складаються із загальних доходів, а також використаних заощаджень, приросту позик, кредитів, боргів, узятих домогосподарством та повернутих домогосподарству.  Цей показник відображає потенційні ресурси домогосподарств незалежно від джерел їхнього походження.

Витрати домогосподарства – сукупність платежів, які здійснюються домогосподарством з метою забезпечення його життєдіяльності, що включають витрати та придбання продовольчих та непродовольчих товарів та оплату послуг, інвестиційні витрати, податки та доходи, майно та інші сплачені поточні трансферти. Сукупні витрати включають фактично сплачені грошові витрати домогосподарства, вартість натуральних надходжень, суми пільг та безготівкових субсидій. Оцінка натуральних надходжень здійснюється за середніми цінами купівлі відповідних товарів. Основними складовими сукупних витрат домогосподарств є споживчі і неспоживчі витрати.

Споживчі сукупні витрати складаються з грошових витрат, а також вартості спожитих домогосподарством продуктів, отриманих з особистого підсобного господарства, суми пільг та безготівкових субсидій на оплату житла, комунальних послуг, суми безготівкових пільг на оплату послуг зв’язку , проїзд у транспорті окремих категорій громадян, безготівкових пільг та дотацій на путівки для лікування, оздоровлення та відпочинку, на оплату ліків, медичних послуг тощо.

Неспоживчі сукупні витрати включають грошові та негрошові витрати домогосподарства на допомогу родичам та іншим особам, витрати на купівлю нерухомості, капітальний ремонт, будівництво житла та господарських будівель, придбання акцій, сертифікатів, валюти, відкриття вкладів у банківських установах, виплату аліментів, сплату податків та інших обов’язкових платежів, суми повернених домогосподарством боргів.

Заощадження – частина грошових доходів населення, яка витрачається на споживання і призначена для забезпечення потреб у майбутньому.
Завдання для самостійної роботи

Завдання 11.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· домогосподарство;

· фінанси домогосподарств;

· доходи домогосподарств;

· видатки домогосподарств;

· грошові доходи домогосподарств;

· грошові витрати домогосподарств;

· сукупні ресурси домогосподарств;

· сукупні витрати домогосподарств;

· прожитковий мінімум.
Завдання 11.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Домогосподарство – основа життєдіяльності будь-якого суспільства.

· Домогосподарство – сукупність осіб, які спільно проживають в одному житловому приміщенні, забезпечуючи себе всім необхідним для життя, ведуть спільне господарство, повністю або частково об’єднують і витрачають кошти.
· Домогосподарство є основним споживачем ринкових та неринкових продуктів і послуг, а також власником фондів виробництва.

· Мета ведення домогосподарств – планування діяльності членів домогосподарства.

· Фінанси домогосподарств – центральна ланка фінансової системи держави.

· Основна функція домогосподарства – заощаджувальна.
Завдання 11.3. Дати відповіді на такі питання, що стосуються домогосподарства як суб’єкта фінансових відносин:

· Чому домогосподарство є основою життєдіяльності суспільства?

· Дати визначення економічної сутності домогосподарства.

· Яка роль домогосподарств в економіці України?

· Розкрити роль домогосподарств в економічному кругообігу ресурсів в секторах економіки.

· Назвати основні функції домогосподарств.

· Яка стратегічна мета ведення домогосподарства?

· У чому полягає сутність основних завдань домогосподарств в умовах економіки ринкового типу?

· Пояснити сутність терміну «домогосподарство як економічна одиниця господарювання стає дедалі вагомішим суб’єктом фінансових відносин, взаємодіючи з державою, підприємствами і організаціями, а також інститутами фінансового ринку».

· Що заважає підвищенню ролі домогосподарств у розвитку вітчизняної економіки?
Завдання 11.4. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Фінанси домогосподарств є пріоритетною ланкою фінансової системи держави.

· Виникнення фінансів домогосподарств відбувається на другій стадії відтворювального процесу – стадії розподілу вартості валового внутрішнього продукту.

· Первинними доходами домогосподарств є оплата праці, матеріальна допомога.

· Вторинні їхні доходи включають надходження від особистого підсобного господарства.

· Фінанси домогосподарств – сукупність економічних відносин, що виникають при утворенні, розподілі та використанні грошових доходів, заощаджень і грошових фондів громадян та їх сімей з метою задоволення особистих потреб домогосподарств.
Завдання 11.5. Дати відповіді на такі питання, що стосуються теоретичних основ фінансів домогосподарств:

· Чим зумовлена необхідність виділення в окрему ланку фінансової системи фінансів домогосподарств?
· Що таке фінанси домогосподарств?

· Чому фінанси домогосподарств мають всі ознаки фінансових відносин?

· Які функції мають фінанси домогосподарств?

· У чому проявляється розподільна функція фінансів домогосподарств?

· Чому інвестиційна функція фінансів домогосподарств в Україні характеризується низьким рівнем?

· Які складові елементи первинних доходів мають домогосподарства?

· Який склад вторинних їхніх доходів?
Завдання 11.6. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши первинні і вторинні доходи домогосподарств з їх складовими елементами.
	Доходи домогосподарств
	Складові елементи доходів

	… 1. Первинні

… 2. Вторинні
	А. За наймом
Б. На фінансові активи
В. Пенсії
Г. Матеріальна допомога
Д. На виробничі активи
Е. Стипендії
Є. Страхові відшкодування
Ж. Від самозайнятості
 З. Оплата праці
І. Спадок
К. Від особистого підсобного господарства
Л. Гуманітарна допомога


Завдання 11.7. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Фінансові ресурси домогосподарства – грошові кошти (власні і залучені), що перебувають у його розпорядженні та призначені для виконання фінансових зобов’язань і здійснення різного роду витрат.

· Внутрішніми грошовими потоками домогосподарства є потоки, які виникають між ними і іншими домогосподарствами з приводу формування і використання спільних грошових фондів.

· Грошовий потік характеризує ступінь фінансової стійкості домогосподарства.

· У країнах з ринковою економікою важливою функцією фінансів домогосподарств є інвестиційна.
Завдання 11.8. Розкрити сутність системи зовнішніх грошових потоків домогосподарства, яка включає рух грошових коштів між домогосподарствами, та:

· іншими домогосподарствами з приводу формування і використання спільних грошових фондів;

· підприємствами-роботодавцями з приводу розподілу частини виробленого валового внутрішнього продукту в його вартісній формі;

· комерційними банками;

· страховими організаціями;

· державою з приводу формування і використання бюджетних і позабюджетних фондів. 
Завдання 11.9. Пояснити сутність основних причин доцільності запровадження планування грошових потоків на рівні домогосподарств:

Доцільність запровадження планування грошових потоків на рівні домогосподарств зумовлена такими основними причинами:

1) необхідністю інформованості про наявність у домогосподарства грошових коштів для здійснення поточної, господарської та інвестиційної діяльності;

2) можливістю синхронізувати наявні грошові потоки для забезпечення фінансової рівноваги домогосподарства;

3) здатністю забезпечення домогосподарства необхідними ресурсами;

4) спроможністю раціонального використання грошових ресурсів;

5) можливістю вирівнювання коливань грошових потоків з метою усунення ризику втрати платоспроможності;

6) здійсненням контролю за надходженням та використанням грошових коштів.
Завдання 11.10. Розкрити сутність перешкод розвитку сімейного підприємництва:

· Неповнота, неоднозначність і суперечливість чинної нормативно-правової бази.

· Нечітка ідеологія у проведенні необхідних реформ та системного підходу щодо становлення та розвитку прошарку підприємців.

· Невизначеність податкового законодавства щодо фізичних осіб – суб’єктів підприємництва як специфічного сектору економіки.

· Нерозвинена ринкова інфраструктура на загальнонаціональному, регіональному та місцевому рівнях.

· Практично немає ефективної системи фінансування та кредитування суб’єктів підприємницької діяльності.

· Недостатнє інформаційне та консультативне забезпечення малого підприємництва.

· Ненормована і високоінтенсивна праця.

· Висока частка банкрутств і розорень.

· Брак позитивної громадської думки щодо суб’єктів підприємницької діяльності.

· Важкопрогнозовані та нестабільні доходи.

· Нестійкий фінансовий стан через обмеженість ресурсів і капіталу.

· Брак внутрішніх стимулів для здійснення інвестицій та впровадження новітніх технологій.

· Нечітка система в організації фінансово-економічного співробітництва з міжнародними фінансовими організаціями щодо залучення інвестицій, кредитів, грантів, міжнародної технічної допомоги для розвитку малого підприємництва.
Завдання 11.11. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши моделі стратегій виживання домогосподарств з їх змістом.
	Моделі стратегій виживання
	Зміст стратегій виживання

	1
	2

	… 1. Зменшення споживання

…2.Перехід до самозабезпечення
… 3. Пошук додаткової роботи

… 4. Заснування власного бізнесу

 
	А. Основна мета – відкрити власне підприємство, зареєструвати його і розпочати діяльність. Однак така діяльність передбачає як фахову підготовку, так і відповідний тип характеру.
Б. Основна мета – мати альтернативні джерела доходів, ніде незареєстровані і неоподатковані. Це може бути малий бізнес, дрібна торгівля, будівництво і ремонт будинків, нелегальна робота за кордоном, робота за наймом без контракту. Незареєстрованість дає змогу швидко як розпочинати, так і закінчувати діяльність.
В. Основна мета – заощаджувати на всьому, купувати лише дешеві продукти, дешеві або вживані речі, не купувати побутової техніки, книжок, відмова від відвідування кінотеатрів, поїздок на відпочинок. Тобто у таких умовах має місце відмова від усього, від чого можна відмовитися без серйозної загрози для здоров’я і життя. Як правило, це єдино можлива стратегія для самотніх людей похилого віку.
Г. Основна мета – мати кілька незалежних джерел доходу, щоб не так гостро відчувати наслідки затримок і невиплати заробітної плати. При цьому необхідно мати доволі високу кваліфікацію та можливість координувати витрату власного робочого часу. Таку стратегію обирають консультанти, експерти, викладачі, письменники, програмісти та фахівці інших аналогічних професій.


	1
	2

	… 5. Тіньова діяльність

…6.Використання соціальних зв’язків
	Д. Основна мета – знайти можливість жити за рахунок допомоги родичів, знайомих, релігійних фондів, держави. До такої стратегії вдаються люди, які опинилися в скрутних життєвих обставинах, не мають ні роботи, ні доходів.
Е. Головна мета – організувати  своє життя і побут так, щоб мінімізувати потребу в грошах. Виробляти самостійно всі чи майже всі необхідні для життя продукти харчування, а її надлишки обмінювати на інші продукти або продавати на ринку. У такий спосіб метою домогосподарства є не товарне  виробництво (не виробництво товарів на продаж), а задоволення потреб сім’ї у конкретних продуктах. Таку стратегію обирають жителі сільської місцевості, а також жителі міст, які мають земельні ділянки.


Завдання 11.12. Пояснити сутність таких трактувань:

· Однією з важливих проблем, що постали перед державою в умовах трансформаційних перетворень, є необхідність перегляду та зміни підходів щодо взаємодії держави і громадян. Саме відносини людини і суспільства визначають ступінь розвитку держави, рівень її демократизації та добробуту, оскільки розвиток людини як економічного суб’єкта зумовлюється  еволюцією всієї економічної та фінансової теорії, а розвиток цивілізації є розвитком людини та її потреб.

· Домогосподарство – унікальне соціально-економічне утворення, основа життєдіяльності будь-якого суспільства. У ньому концентруються всі аспекти людського життя: біологічні, соціальні, економічні; а основою завжди була, є та залишається сім’я – засноване на шлюбі і кровному зв’язку об’єднання людей, пов’язаних спільністю побуту і взаємною відповідальністю.

· У сучасних умовах розвитку вітчизняної економіки домогосподарство як економічна одиниця господарювання стає дедалі вагомішим суб’єктом фінансових відносин, взаємодіючи з державою, підприємствами і організаціями, а також інститутами фінансового ринку. Взаємозв’язок фінансів домогосподарств з державними фінансами виявляється перш за все у сплаті податків  фізичними особами до бюджету та державних цільових фондів, а також у формі грошових виплат (пенсії, допомоги, фінансування послуг і пільг), що здійснюються з бюджету і відповідних фондів. Взаємозв’язок фінансів суб’єктів господарювання і домогосподарств реалізується з використанням цінних паперів як джерела фінансування розвитку підприємств. Однак, невиплата дивідендів, яка уже стала звичною практикою останніх років в Україні, блокує участь домогосподарств в інвестиційному процесі і нівелює це джерело поповнення сімейного бюджету. Вплив фінансів домогосподарств на страхування в межах фінансової системи України характеризується великою часткою обов’язкового страхування і надзвичайно малою  часткою добровільного страхування, а також низьким рівнем страхових премій і відшкодувань у бюджеті сім’ї.    
· У країнах з розвиненою ринковою економікою важливою функцією фінансів домогосподарств є інвестиційна, яка зумовлена тим, що домогосподарства є одним із важливих постачальників фінансових ресурсів для економіки, де чверть національних заощаджень формується саме за рахунок заощаджень громадян. Участь фізичних осіб в інвестиційних процесах в Україні характеризується доволі низьким рівнем, незначні обсяги тимчасово вільних коштів (заощаджень) населення спричинені низьким рівнем доходів, який обумовлює незначну схильність до заощаджень та значну недовіру до інститутів заощадження (банків, інвестиційних компаній, недержавних пенсійних фондів, страхових компаній), низький рівень розвитку ощадних інституцій тощо. 
Завдання 11.13. Розкрити функції домогосподарств:

· постачальницьку;

· виробничу;

· споживчу;

· заощаджувальну.
Завдання 11.14. Дати відповіді на такі питання, що стосуються бюджету, сукупних ресурсів і сукупних витрат домогосподарств:

· Що таке бюджет домогосподарства?

· Назвати типовий його бюджет.

· Які грошові фонди можуть формуватися у межах бюджету домогосподарств?

· Навести приклади постійних і змінних доходів і витрат домогосподарств.

· Назвати складові внутрішніх і зовнішніх чинників, що впливають на формування і використання ресурсів домогосподарств.

· Що таке грошові доходи домогосподарства?

· Які доходи є загальними?

· Як формуються сукупні ресурси домогосподарств?

· Що відноситься до витрат домогосподарства?
Завдання 11.15. Дати відповіді на такі питання, що стосуються заощаджень домогосподарств:

· Що таке заощадження?

· Що відноситься до мотивованих і немотивованих заощаджень?

· Які заощадження відносяться до організованих і неорганізованих?

· Що таке депозитний ризик?

· Які є переваги і недоліки заощаджень домогосподарств у формі банківських металів?
Завдання 11.16.  Розкрити сутність основних чинників, що впливають на ощадну активність домогосподарств в Україні:

· Очікування домогосподарств щодо динаміки цін і кількості товарів на ринку.

· Очікування домогосподарств щодо змін у поточному доході та загальному фінансовому становищі у майбутньому.

· Відсоткові ставки.

· Податкові ставки.

· Розвиток системи державного соціального забезпечення.

· Розвиток страхування внесків.

· Розвиток ринків капіталу.

· Демографічні чинники. 
Завдання 11.17. Розкрити сутність впливу на ощадну поведінку домогосподарств додаткових чинників:

· Рівень корупції в країні.

· Привабливість і можливість порушення податкового законодавства.

· Передбачуваність в економічній політиці і базових макроекономічних параметрах.

· Довіра до фінансових інститутів і наявність зручних інструментів інвестування.

· Досвід ефективної ощадної й інвестиційної діяльності.
Завдання 11.18.  Розкрити сутність таких трактувань:

· Аналіз світового досвіду свідчить, що практично у всіх розвинутих країнах держава бере активну участь у формуванні та розвитку підприємництва та сімейного бізнесу, підтримці найбільш доцільних і ефективних його напрямів. В Україні на шляху розвитку вітчизняного підприємництва постають численні проблеми, зумовлені об’єктивними чинниками та суб’єктивними соціально-психологічними факторами.

· З переходом економіки України до ринкових засад господарювання перед вітчизняною фінансовою наукою постало завдання вироблення нових підходів до досягнення сучасних соціальних стандартів та максимізації добробуту населення. На жаль, для сучасної вітчизняної фінансової науки характерна певна фрагментарність у концептуальних підходах до розуміння ролі окремої особи як важливого суб’єкта фінансових відносин, у той час західні вчені в епіцентрі знань про фінанси насамперед бачать не просто грошові потоки, доходи чи витрати, а людину як суб’єкта прийняття фінансових рішень та носія індивідуальних і суспільних інтересів.  Без урахування людських цінностей і пріоритетів як домінанти суспільного устрою в Україні неможливо побудувати демократичну державу із соціально орієнтованою ринковою економікою, забезпечити справедливий розподіл суспільних благ та задоволення як індивідуальних, так загальнодержавних потреб та інтересів.

· При дослідженні особистих фінансів доцільно виділяти грошові відносини, пов’язані з виробничою діяльністю як однією з форм індивідуального або сімейного підприємництва, і відносини, пов’язані з діяльністю щодо відтворення самої людини як суб’єкта соціально-економічних відносин.

Запитання для самоконтролю
1.
Визначити економічну сутність фінансів домогосподарств.

2.
Яку роль відіграють фінанси домогосподарств у національній економіці?

3.
Назвати суб’єктів і об’єктів фінансів домогосподарств?

4. Яка роль домогосподарства в економічному кругообігу ресурсів у секторах економіки?

5. Розкрити функції домогосподарств.

6. Обґрунтувати основні завдання домогосподарств у умовах економіки ринкового типу.

7. Які функції виконують фінанси домогосподарств?

8. Що таке фінансові ресурси домогосподарства?

9. Розкрити сутність поняття «бюджет домогосподарства».

10. Назвати складові доходів і видатків домогосподарства.

11. Що таке заощадження домогосподарств?

12. Які чинники впливають на ощадну активність домогосподарств в Україні?
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РОЗДІЛ 12
СТРАХУВАННЯ ТА СТРАХОВИЙ РИНОК
Огляд ключових понять

Доходи страховика – кошти, що створюють необхідний страховий фонд і включають: доходи від страхової діяльності та доходи від розміщення тимчасово вільних коштів як власних, так і страхових резервів.

Загальнообов’язкове соціальне страхування – система прав, обов’язків і гарантій, яка передбачає надання соціального захисту за рахунок грошових фондів, що формується шляхом сплати страхових внесків, надання бюджетних коштів та інших джерел згідно з чинним законодавством України.

Застраховані особи – особи, що беруть участь в особистому страхуванні. Об’єкт їхнього страхового захисту – життя, здоров’я і працездатність. Застрахована особа яка сплачує страхові внески, є одночасно страховиком.

Майнове страхування – сукупність видів страхування, об’єктом яких є майно юридичних та фізичних осіб.

Особисте страхування – галузь страхування, в якій об’єктом страхування є життя, здоров’я і працездатність громадян.

Перестрахувальник – страховик, що передає другому страховику договір страхування.

Перестрахування – операція між двома страховиками, згідно з якою один страховик передає від свого імені за певну плату частину ризику з виконання всіх або частини своїх обов’язків перед страхувальником іншому страховику.

Страховий захист — сукупність економічних відносин, пов'язаних з по​передженням, подоланням або зменшенням негативного впливу несприятли​вих подій (ризиків) і відшкодуванням їх наслідків з метою забезпечення безпе​рервного і безперебійного суспільного виробництва, фінансової стабільності держави, її сталого економічного розвитку і загального добробуту.

Страховий ризик — імовірність настання страхової події, що виражає об​сяг можливої відповідальності страховика за тим або іншим видом страхуван​ня. Конкретним виявом реалізації страхового ризику є страховий випадок, тобто фактичне настання небезпечної події.
Страховий ринок — 1) сфера економічних відносин, де об'єктом купівлі-продажу є страховий захист та формується попит і пропозиція на нього; 2) фор​ма організації фінансових відносин щодо формування та розподілу страхового фонду для забезпечення страхового захисту юридичних і фізичних осіб; 3) со​ціально-економічне середовище, у якому функціонують страхові компанії, страхувальники, посередники, які беруть участь у реалізації страхових по​слуг; 4) сукупність страхових організацій і страхових послуг; 5) механізм пе​рерозподілу фінансових ресурсів страхувальників і страховиків.
Страховий фонд — сукупність натуральних та грошових резервів, що фор​муються у результаті розподілу та перерозподілу валового внутрішнього про​дукту для збереження збалансованості пропорційного розвитку суспільного виробництва, зменшення збитків внаслідок виникнення ризикових ситуацій.
Страховики — спеціалізовані організації, які за певну плату (страхову пре​мію) беруть на себе зобов'язання відшкодувати збитки, завдані страховою подією, або виплатити страхову суму страхувальникам чи особам, зазначеним у договорі страхування.
Страхові агенти — юридичні і фізичні особи, які є представниками стра​ховика і діють у його інтересах за винагороду на підставі договору доручення із страховиком.
Страхові брокери — юридичні особи або громадяни, які офіційно зареєстровані у встановленому порядку і здійснюють за винагороду посередницьку діяльність у страхуванні від свого імені на підставі брокерської угоди з особою, яка має потребу у страхуванні.
Страхові посередники — страхові брокери чи агенти, через яких укла​дається договір страхування і вирішуються окремі питання щодо врегулюван​ня претензій.
Страхові продукти — специфічні страхові послуги, що надаються страху​вальнику при виконанні договору страхування (пропонуються на страховому ринку).
Страхувальники — юридичні особи та дієздатні громадяни, які уклали зі страховиками договори страхування, сплачують страхові премії і мають право на отримання відшкодування у разі настання страхового випадку.
Страхування — вид цивільно-правових відносин щодо захисту майнових інтересів громадян та юридичних осіб у разі настання певних подій (страхових випадків), визначених договором страхування або чинним законодавством, за рахунок грошових фондів, що формуються шляхом сплати громадянами та юридичними особами страхових платежів (страхових внесків, страхових пре​мій) та доходів від розміщення цих фондів.
Страхування відповідальності — галузь страхування, в якій об'єктом страхування є відповідальність перед третіми особами, які можуть зазнати збитків внаслідок діяльності або бездіяльності страхувальника.
Завдання для самостійної роботи

Завдання 12.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· страхування;

· страховий захист;

· централізований резервний страховий фонд;

· фонд самострахування;

· страховий фонд страховика;

· об’єкти страхування;

· суб’єкти страхування;

· страхувальники;

· застраховані;

· вигодонабувачі;

· перестрахувальник;

· перестраховик.

Завдання 12.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Підприємницька діяльність пов’язана з такими ризиками: банкрутства, катастрофи, недоотримання прибутку, втрати капіталу.

· Страховий захист – забезпечення безперервного суспільного виробництва у державі.

· Головна ознака страхового захисту як економічної категорії – вираження збитку в натуральній і грошовій формах.

· Страхові фонди створюються для відшкодування збитків і належать до фондів нагромадження.

· У суспільний практиці розрізняють такі основні форми організації страхового фонду: централізований резервний страховий фонд, фонд самострахування.

· Централізований резервний страховий фонд формується у грошовій формі.

· Фонд самострахування формується децентралізованим методом за рахунок щорічних відрахувань чистого прибутку в розмірі, передбаченому у статутних документах суб’єкта господарювання.

Завдання 12.3. Дати характеристику таких аспектів необхідності страхового захисту:

· з позиції природних інтересів людства страховий захист виник як засіб збереження матеріального добробуту в разі настання непередбачуваних ситуацій або випадків, які можна передбачити, але яких неможливо уникнути, з метою розподілу збитків, завданих окремим громадянам, між багатьма членами суспільства, задля зменшення втрат потерпілих;

· економічний аспект страхового захисту пояснюється необхідністю організації суспільних відносин, які базуються на мобілізації та використанні фінансових ресурсів на відшкодування збитків з метою забезпечення безпе​рервного процесу суспільного відтворення;  

· соціальна потреба страхового захисту зумовлена необхідністю вирішення соціальних питань у суспільстві з метою захисту особистих інтересів громадян;

· в юридичному аспекті організація страхового захисту як цивільно-пра​вових відносин здійснюється відповідно до чинного страхового законодавства та договору страхування;

· міжнародний аспект страхового захисту зводиться до усунення націо​нальних відмінностей у законодавчих актах різних країн з метою забезпечен​ня страховикам та страхувальникам достатніх фінансових гарантій.

Завдання 12.4. Дати характеристику таких ознак страхового захисту як економічної категорії:

· випадковий характер настання несприятливих подій;

· вираження збитку в натуральній і грошовій формах;

· нерівномірність нанесення збитку;

· проведення заходів для попередження і подолання наслідків конкретних подій;

· об'єктивна необхідність відшкодування збитків.

Завдання 12.5. Дати характеристику основних форм організації страхового захисту:

· Централізований резервний страховий фонд.

· Фонд самострахування.

· Страховий фонд страховика.

Завдання 12.6. Дати відповіді на такі питання, що стосуються сутності страхового захисту:

· Які аспекти необхідності страхового захисту?

· Що таке страховий захист?

· Які ознаки має страховий захист як економічна категорія?

· З якою метою формуються страхові фонди?

· Які основні форми організації страхового фонду розрізняють  у соціальній практиці?

· Що таке централізований резервний страховий фонд?

· Як формується і використовується фонд самострахування?

· Які основні недоліки самострахування?

· Що таке страховий фонд страхувальника?

Завдання 12.7. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Термін “страхування” походить від лат. “securus” і “sine cura”? що означає “безтурботний”.

· Із розвитком ринкових відносин роль страхування не посилюється.

· Страховики – фінансові установи, які одержали в установленому порядку ліцензію на здійснення страхової діяльності.

· Страховики – універсальні організації.

· Страховики та страхова компанія є тотожними поняттями.

· Страхування об’єкта за одним спільним договором кількома страховиками називаються співстрахуванням.

· Особи, зазначені страхувальником у договорі страхування для отримання страхового відшкодування або страхової виплати у разі, якщо страхувальник або застрахована особа не може скористатися належними сумами самостійно – це родичі.

Завдання 12.8. Дати характеристику ознак, що характеризують специфіку категорії страхування:

· перерозподільні відносини між учасниками формування страхового фонду;

· наявність страхового ризику, тобто страхуванню властивий імовірнісний характер відносин;

· солідарне розкладення збитку між учасниками страхування;

· поворотність страхових платежів, мобілізованих у страховому фонді.

Завдання 12.9. Дати відповіді на такі питання, що стосуються економічної природи і сутності страхування:

· Коли виникли страхові відносини у суспільстві?

· Що означає термін «страхування»?

· Як змінюється роль страхування із розвитком ринкових відносин?

· У яких аспектах доцільно розглядати сутність страхування?

· Що належить до об’єктів страхування? 

· Що належить до суб’єктів страхування? 

· Хто такі страховики?

· Яка роль страхувальників у організації страхових відносин?

· Хто такі вигодонабувачі?

· Які економічні відносини охоплює страхування як економічна категорія?

· Назвати принципові відміни страхування від таких економічних категорій, як фінанси і кредит.

· Як можна розуміти страхування як форму фінансового посередництва?

Завдання 12.10. Розкрити сутність таких функцій страхування:

· Ризикова функція (функція страхового захисту).

· Функція формування і використання страхових резервів.

· Заощаджувальна функція.

· Превентивна функція.

· Інвестиційна функція.

· Контрольна функція.

Завдання 12.11. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· До функцій страхування належить превентивна функція.

· Ризикова функція тотожна функції страхового захисту.

· У страхуванні виокремлюють загальні і особові принципи.

· Страховий інтерес належить до конкретних принципів страхування.

· Принцип поворотності належить до загальних принципів страхування.

Завдання 12.12. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши сутність загальних і конкретних принципів страхування.

	Принципи страхування
	Зміст принципів страхування

	1
	2

	… 1. Загальні


	А. Принцип контрибуції
Б. Принцип співстрахування та перестрахування
В. Принцип платності
Г. Реальність страхового захисту
Д. Вільний вибір страховика і виду страхування




	1
	2

	… 2. Конкретні
	Е. Принцип суброгації
Є. Принцип диверсифікації
Ж. Максимальна сумлінність
З. Принцип неперервності
И. Страховий інтерес
І. Страховий ризик
К. Принцип поворотності
Л. Принцип франшизи


Завдання 12.13. Дати відповіді на такі питання, що стосуються класифікації страхування:

· За якими ознаками класифікують страхування?

· Що таке добровільне і обов’язкове страхування?

· Як здійснюється обов’язкове страхування?

· Які галузі страхування визначено чинним законодавством за об’єктами страхування?

Завдання 12.14. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· добровільне страхування;

· обов’язкове страхування;

· страхування життя;

· загальне страхування;

· страхування відповідальності;

· комерційне страхування;

· взаємне страхування;

· державне страхування.

Завдання 12.15. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Страховим ризикам притаманний ймовірнісний характер події.

· У межах особистого страхування здійснюється страхування життя та пенсій, страхування від нещасних випадків і медичне страхування.

· Об’єктом майнового страхування є дебіторська заборгованість.

· Страховими випадками під час страхування відповідальності є навмисні дії.

· Відповідно до чинного законодавства медичне страхування є важливою підгалуззю особистого страхування.

Завдання 12.16. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· страховий ринок;

· страхувальники;

· страхові послуги;

· ціна страхового обслуговування;

· організаційна структура страхового ринку;

· галузева структура страхового ринку;

· страхові організації;

· оцінювання ризиків;

· оцінювання збитків.

Завдання 12.17. Дати відповіді на такі питання, що стосуються страхового ринку:

· Який механізм функціонування страхового ринку?

· Якими законодавчими і нормативними актами він регулюється?

· Назвати об’єктивні умови функціонування страхового ринку.

· Яка головна функція страхового ринку?

· Що таке перестрахувальні операції?

· Які функції фінансових посередників страхового ринку?

· Що таке вторинний страховий ринок?

· Що таке кептивні страхові компанії?

· Назвати об’єднання страховиків, які діють на страховому ринку України?

· Які їх основні завдання?

Завдання 12.18. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши фінансових посередників страхового ринку з їх описом.

	Посередники страхового ринку
	Опис фінансових посередників

	1
	2

	…1. Страхові посередники

… 2. Страхові агенти

…3. Андеррайтери

…4.Сюрвейєри

… 5. Аварійні комісари


	А. Юридичні особи або громадяни, які офіційно зареєстровані у встановленому порядку і за винагороду здійснюють посередницьку діяльність у страхуванні від свого імені на підставі брокерської угоди з особою, яка має потребу в страхуванні.

Б. Встановлюють причини настання страхового випадку, характер та розмір збитків, як правило, під час дорожньо-транспортних аварій.
В. Страхові брокери чи агенти, через яких укладається договір страхування і вирішуються окремі питання щодо врегулювання претензій.
Г. Спеціалісти з розрахунків аварій та розподілу збитків між учасниками морського перевезення.
Д. Юридичні особи, які діють від імені страховика та мають право брати на страхування запропоновані ризики, визначати тарифні ставки й умови договорів страхування на основі норм страхового права.




	1
	2

	… 6. Аджестери (диспашери)

… 7. Страхові брокери


	Е. Інспектори чи агенти страховика, що здійснюють огляд та оцінювання майна і визначають імовірність реалізації страхового ризику.

Є. Юридичні і фізичні особи, які є представниками страховика і діють у його інтересах за винагороду на підставі договору доручення із страховиком.


Завдання 12.19. Дати відповіді на такі питання, що стосуються доходів і витрат страховика:

· Що таке доходи страховика?

· Як вони класифікуються?

· У чому полягає економічна сутність витрат страховика?

· Як вони класифікуються?

· Які особливості оподаткування страхової діяльності?

· Що таке фінансова надійність страховика?

· Якими чинниками вона забезпечується?

· Як формуються страхові резерви страхової компанії?

Завдання 12.20. Розкрити роль страхування за такими напрямами: 
· страхування додає впевненості в розвитку бізнесу й економіки в цілому;
· страхування дає можливість раціоналізувати структуру ресурсів і активізувати за допомогою інвестицій у найефектив​ніші сфери господарювання коштів, спрямованих на організа​цію економічної безпеки;

· страхування забезпечує раціональне формування вико​ристання коштів, призначених для здійснення державних со​ціальних програм (охорони здоров'я, пенсійного забезпечення, фінансового утворення);
· у страхуванні створюються значні резерви коштів, що стають джерелами зростання і покриття збитку в разі великих стихійних лих і аварій.
Завдання 12.21. Розкрити основні напрями вдосконалення державної політики в галузі страхування:

· подальший розвиток законодавчої і нормативної баз;
· залучення страхового ринку до вирішення найважливіших питань со​ціального страхування;
· створення оптимального співвідношення між обов'язковим і добровіль​ним страхуванням;
· формування комплексної системи висококваліфікованого кадрового за​безпечення;
· створення конкурентного середовища між страховиками і страховими посередниками;
· підвищення рівня інформаційного забезпечення;
· посилення впливу держави на проведення інвестиційної політики з боку страховиків.
Запитання для самоконтролю

1. Що таке страховий захист?

2. У чому полягає сутність поняття «страхування»?

3. Назвати недоліки самострахування?

4. Що відноситься до об’єктів страхування?

5. Хто є суб’єктами страхування?

6. Які є функції страхування?

7. Охарактеризувати функції страхування?

8. Назвати ознаки класифікації страхування?

9. Що таке страховий ринок?

10. Який механізм його функціонування?

11. Якою є організаційна структура страхового ринку України?

12. Хто такі посередники страхового ринку?

13. Як здійснюється державне регулювання у сфері страхування?
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РОЗДІЛ 13
ФІНАНСОВИЙ РИНОК
Огляд ключових понять

Фінансовий ринок – 1) за економічною суттю – сукупність економічних відносин, що виникають між учасниками такого ринку при формуванні попиту і пропозиції на специфічні фінансові послуги, пов’язанні з купівлею-продажем фінансових активів, які знаходяться у  власності економічних суб’єктів національної, регіональної та світової економіки; 2) з організаційного погляду – сукупність фінансових інституцій, які спрямовують потік грошових коштів від власників до позичальників і навпаки. До таких інституцій належать банківські установи, валютні та фондові біржі, інвестиційні недержавні фонди, страхові компанії, позабіржові торговельні системи, розрахунково-клірингові організації, депозитарії тощо.

Сегментація фінансового ринку – процес цілеспрямованого поділу його видів на індивідуальні сегменти залежно від характеру фінансових інструментів, які обертаються на ринку.

Сек’юритизація – процес переливання фінансових ресурсів з одного виду фінансового ринку чи сегмента на інші.
Фінансові інструменти – різноманітні активи, які обертаються на фінансовому ринку, є законними вимогами власників цих активів на отримання певного (як правило, грошового) доходу в майбутньому і за допомогою яких реалізуються операції на фінансовому ринку. Основними інструментами на фінансовому ринку є готівкові гроші, банківські кредити, цінні папери.

Грошовий ринок – система економічних відносин у процесі здійснення купівлі-продажу грошей як специфічного товару, формування їх попиту, пропозиції та ціни.

Структуру грошового ринку за видами фінансових інструментів можна розподілити на три сегменти:

· ринок позичкових зобов’язань;

· ринок цінних паперів; 

· валютний ринок.

Ринок позичкових зобов’язань – це грошові відносини між кредиторами і позичальниками, що полягають у наданні грошей останнім на умовах повернення, платності та строковості.

Ринок цінних паперів – це ринок, що інтегрує операції щодо боргових інструментів, інструментів власності, а також їх похідних, що виражається через випуск спеціальних документів (цінних паперів), які мають власну вартість і можуть продаватися, купуватися та погашатися.

Валютний ринок – сукупність обмінних та депозитарно-клірингових операцій в іноземних валютах. 

Деривативи (похідні цінні папери) – строкові угоди, які засвідчують право та/або зобов’язання придбати або продати в майбутньому певний базовий актив (товари, фінансові інструменти) за певною ціною на визначених цим документом умовах. Основними видами є опціони, свопи, ф’ючерсні та форвардні контракти.

Ринок грошей – за економічним призначенням ресурсів такий сектор грошового ринку, де об’єктом  операцій є короткострокові кошти ( до одного року), які використовуються в обороті покупця як гроші, тобто для приведення в рух уже накопиченого капіталу.

Ринок капіталу –  за економічним призначенням ресурсів такий сектор грошового ринку, на якому купуються і продаються грошові кошти на тривалий (більше одного року) термін і використовуються для збільшення маси основного й оборотного капіталів покупця, тобто функціонують як само- зростаюча вартість.

Ринок валютний – сектор грошового ринку, де як інструменти переміщення грошей від продавців до покупців застосовуються валютні цінності.
Ринок кредитних угод – сектор грошового ринку, де для переміщення грошей від продавців до покупців застосовуються такі інструменти, як кредитні або депозитні угоди.

Фінансова компанія – фінансово-кредитна установа, діяльність якої складається з мобілізації тимчасово вільних коштів з метою подальшого надання їх у позички, як правило, не інвестиційного характеру.

Фінансовий посередник – суб’єкт ринку, метою діяльності якого на ринку є торгівля фінансовими інструментами.

Фінансовий інструмент – фінансовий актив, цінний папір.

Завдання для самостійної роботи

Завдання 13.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· фінансовий ринок;

· грошовий ринок;

· ринок грошей;

· ринок капіталів;

· валютний ринок;

· ринок банківських кредитів;

· ринок позичкових зобов’язань;

· ринок цінних паперів.

Завдання 13.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Грошовий ринок – це особливий сектор ринку, на якому здійснюється купівля та продаж грошей як специфічного товару, формуються попит, пропозиція на цей товар.

· Структурними елементами фінансового ринку є об’єкти і суб’єкти.

· Продаж грошей відбувається переважно у формі кредитування.

· Операція продажу грошей є еквівалентним обміном однакових цінностей.

· Інструментами фінансового ринку є певні носії зобов’язань покупців перед їх продавцями.

· Суб’єктами фінансового ринку є біржі, фірми і банки.

· Фінансовий ринок охоплює операції з фінансовими активами.

· Головними суб’єктами фінансового ринку є біржі.

· Грошовий і фінансовий ринок – тотожні поняття.

Завдання 13.3. Дати відповідь на такі питання стосовно суті та структури фінансового ринку:

· Що є основним джерелом утворення грошового ринку?

· Хто акумулює заощадження домашніх домогосподарств?

· Що є об’єктивною передумовою функціонування фінансового ринку?

· У яких функціях проявляється сутність фінансового ринку?

· Які складові фінансового ринку?

· Які розрізняють два основних сегмента грошового ринку залежно від призначення і рівня ліквідності фінансових активів?

· Які відміни ринку грошей від ринку капіталів?

· Які розрізняють три основних сегменти грошового ринку  за видами фінансових інструментів?

Завдання 13.4. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· цінні папери;

· акція;

· облігація;

· казначейські зобов’язання;

· ощадні сертифікати;

· вексель;

· приватизаційні цінні папери;

· депозитарне свідоцтво;

· варанти;

· опціони;

· ф’ючерси;

· інвестиційний сертифікат.

Завдання 13.5. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши сутність сегментів грошового ринку з їх описом.

	Сегменти грошового ринку
	Опис сегментів грошового ринку

	…1. Ринок грошей
…2.Ринок капіталів
…3. Ринок цінних паперів
…4.Валютний ринок
…5.Ринок позичкових зобов’язань
	А. Охоплює відносини акумулювання й купівлі-продажу середньострокових і довгострокових кредитів і фінансових активів строком використання понад один рік.
Б. Процес залучення коштів у грошовій формі на умовах повернення, платності і строковості.
В. Інтегрує операції щодо боргових інструментів, інструментів власності, а також їхніх похідних, що виражається через випуск спеціальних документів, які мають власну вартість і можуть продаватися, купуватися та погашатися.
Г. Грошові кошти продаються у вигляді короткострокових позик (до одного року) і депозитарних операцій з метою обслуговування руху обігових коштів підприємств, банків, населення і держави.
Д. Сукупність обмінних і депозитарно-кредитних операцій в іноземних валютах, які здійснюються між юридичними і фізичними особами.


Завдання 13.6. Пояснити, чи правильні такі твердження:

Фінансові інструменти – це зобов’язання покупців перед продавцями грошей.

Продаж грошей є форма одержання суб’єктами ринку у своє розпорядження певної суми грошей в обмін на фінансові інструменти.

Фінансові інструменти поділяються на боргові та неборгові.

Фінансові інструменти та деривативи є тотожними поняттями.

Фінансовий ринок поділяють на міжбанківський та відкритий.

Міжбанківський ринок – частина ринку грошей, де тимчасово вільні грошові ресурси одних кредитних установ залучаються іншими і взаєморозміщуються між ними переважно у формі міжбанківських депозитів.

Відкритий ринок – це ринок, на якому відбувається купівля продаж цінних паперів (короткострокових зобов’язань держави) центральним банком.

Усі елементи фінансового ринку функціонують автономно.

Кредитування на міжбанківському ринку може здійснюватися тільки за генеральними кредитними угодами.

Інструментами фінансового ринку є гроші.

Ціною на фінансовому ринку є процент.

Завдання 13.7. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши сутність  цінних паперів з їх описом.

	Цінні папери
	Опис цінних паперів

	1
	2

	…1. Акція
…2. Облігація
	А. Цінні папери, що випускаються виключно інвестиційними фондами чи інвестиційною компанією і дають право їхньому власнику отримувати дохід у вигляді дивідендів.
Б. Контракт, згідно з яким особа, що уклала його, бере на себе зобов’язання після закінчення певного строку продавати клієнтові відповідну кількість фінансових інструментів за обумовленою ціною.


	1
	2

	…3.Казначейські зобов’язання
…4. Ощадний сертифікат
…5. Вексель
…6.Приватизаційні цінні папери
…7.Депозитарне свідоцтво
…8. Варанти
…9. Опціони
	В. Письмове свідоцтво банку про депонування коштів. Власник сертифіката має право на одержання доходу у вигляді відсотка, розмір якого визначається банком.
Г. Письмове й безспірне зобов’язання позичальника сплатити після настання строку певну суму грошей власникові векселя.
Д. Угода між партнерами, один з яких випускає і продає опціонний сертифікат, а інший купує його, тобто отримує право до обумовленої дати за фіксовану ціну придбати певну кількість акцій в особи, яка виписала опціон, або ж продавати їх.
Е. Цінний папір, який підтверджує, що особа володіє акціями однієї з іноземних корпорацій, які зберігаються в одному з банків, та має право на одержання дивідендів, а також на частину активів цієї корпорації в разі її ліквідації.
Є. Документ, який засвідчує право на певну частину власності акціонерного товариства і дає право на отримання доходу від неї у вигляді дивідендів.
Ж. Боргове зобов’язання позичальника перед кредитором, яке оформлюється не кредитною угодою, а продажем-купівлею спеціального цінного папера з виплатою позичальником фіксованого доходу.
З. Вид цінних паперів на пред’явника, які розміщуються серед населення виключно на добровільних засадах і які свідчать про внесення їхнім власником грошових засобів до бюджету і дають право на отримання фіксованого доходу.




	1
	2

	…10.  Ф’ючерси

…11.Інвестиційні сертифікати
	Й. Є спеціальним видом цінних паперів. Вони випускаються разом із привілейованими акціями та облігаціями й дають власникові право купувати прості акції за обумовленою ціною протягом обумовленого періоду.
К. Є різновидом державних цінних паперів. Вони надаються лише громадянам і підтверджують право їхніх власників на безкоштовне одержання в процесі приватизації частки майн державних підприємств, державного житлового фонду, а також земельного фонду.


Завдання 13.8. Дати відповіді на такі питання, що стосуються характеристики інструментів фінансового ринку:

· Що таке фінансові інструменти?

· Яке їх значення?

· За якими ознаками класифікуються фінансові інструменти?

· Що відноситься до інструментів кредитного ринку?

· Назвати інструменти фондового ринку.

· Які інструменти ринку фінансових послуг?

· Що таке короткострокові фінансові інструменти?

· Яке призначення довгострокових фінансових інструментів?

Завдання 13.9. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Основними інструментами на фінансовому ринку є цінні папери.

· Інструментами грошового ринку є гроші і розрахункові документи.

· Короткострокові інструменти обслуговують операції на ринку капіталу.

· Боргові фінансові інструменти характеризують кредитні відносини між покупцем і продавцем і зобов’язують боржника погасити в передбачені строки їх номінальну вартість і заплатити винагороду у формі відсотка (облігації, векселі тощо).

· Вторинні фінансові інструменти та деривативи тотожні поняття.

· Основними видами деривативів є чеки, векселі, опціони, свопи.

· До фінансових інструментів з низьким рівнем ризику належать спекулятивні операції.

Завдання 13.10. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· інститути позафінансової сфери;

· кредитори;

· позичальники;

· емітенти;

· інфраструктура фінансового ринку.

Завдання 13.11. Дати відповіді на такі питання, що стосуються суб’єктів фінансового ринку:

· Хто є суб’єктами фінансового ринку?

· Яка роль домогосподарств на фінансовому ринку?

· Яка роль держави на фінансовому ринку?

· Хто є основними прямими учасниками фінансових операцій на  ринку позикових капіталів?

· Яка роль емітентів на ринку цінних паперів?

· Яка мета інвесторів на фінансовому ринку?

· Що таке інфраструктура фінансового ринку?

· Які її складові елементи?

Завдання 13.12. Дати визначення та розкрити зміст таких понять:

· фінансові посередники;

· пряме фінансування;

· капітальне фінансування;

· ощадні установи контрактного типу;

· інвестиційні посередники;

· функції фінансового посередництва.

Завдання 13.13. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Фінансові посередники – це різноманітні установи фінансового ринку, які акумулюють тимчасово вільні грошові кошти і розміщують їх серед позичальників як дохідні активи у вигляді цінних паперів та кредитів.

· Механізмом передавання заощаджень домашніх господарств у розпорядження суб’єктів господарювання виступає товарний ринок.

· Пряме фінансування – це рух грошових коштів безпосередньо від банків до позичальників.

· Купівля акцій товариства – це спосіб прямого фінансування.

· Способи прямого фінансування – капітальне фінансування, отримання позик.

· Сектор опосередкованого фінансування створює спеціальний механізм реалізації зв’язків між кредиторами і позичальниками, які не можуть бути реалізовані через сектор прямого фінансування.

· До складу фінансових посередників входять: депозиторські установи і ощадні установи контрактного типу.

· До депозиторських установ належать кредитно-фінансові установи, що мають право залучати внески на депозитні рахунки.

· До складу таких установ входять: комерційні банки та кредитні спілки.

· Ощадні установи контрактного типу – це фінансово-кредитні установи, які залучають короткотермінові заощадження на договірних засадах.

Завдання 13.14.  Дати відповідь на такі питання стосовно ролі та місця фінансових посередників у структурі фінансового ринку:

· Хто такі фінансові посередники?

· Що таке пряме та опосередковане фінансування?

· Що є механізмом передавання заощаджень домашніх господарств у розпорядження суб’єктів господарювання?

· На які дві групи поділяють канали фінансового ринку, по яких гроші рухаються від власників заощаджень до позичальників?

· Які є способи прямого фінансування?

· Яка роль непрямого фінансування у фінансовому посередництві?

· Які типи фінансово- кредитних установ входять до складу фінансових посередників?

· Хто такі інвестиційні посередники?

· Що таке установи контрактного типу?

· Чи відносяться пенсійні фонди до фінансових посередників?

Завдання 13.15. Дати відповідь на такі питання стосовно фінансового посередництва як економічного явища:

· Які два види фінансового посередництва як економічного явища вирізняють?

· У чому полягає сутність фінансового посередництва між платником та одержувачем коштів (посередництво у розрахунках)?

· Які особливості фінансового посередництва між позичальником і кредитором (посередництво у кредитуванні)?

· У чому полягає суть розрахункової функції фінансового посередництва у розрахунках?

· Яка мета інформаційно-консультаційної функції фінансового посередництва у розрахунках?

· Які особливості діяльності фінансових посередників на міжнародному та національному рівнях?

· На які три основні ланки фінансові посередники поділяються на національному рівні?

· Як класифікуються фінансові посередники у розрахунках?

· Які основні функції виконує фінансове посередництво між позичальником і кредитором?

· На які ланки поділяється фінансове посередництво у кредитуванні?

Завдання 13.16. Розкрити роль і призначення фінансового посередництва:

· Можливість кредиторів розмістити вільні кошти у дохідні активи, а позичальників – оперативно мобілізувати додаткові грошові ресурси.

· Скорочення витрат базових суб’єктів грошового ринку на формування вільних коштів, розміщення їх у дохідні активи та запозичення додаткових коштів.

· Можливість надання фінансових послуг, які здійснюють фінансові посередники.

· Зменшення фінансових ризиків для кредиторів і позичальників.

· Збільшення дохідності позикових коштів.

Завдання 13.17. Дати характеристику функцій фінансового посередництва:

· Функції, які характеризують роль та значення фінансового посередництва в економіці.

· Функції, як специфічні завдання, що виконуються в рамках виключно конкретного виду економічної діяльності.

· Функції інформаційного посередництва.

Завдання 13.18. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· спеціалізовані небанківські кредитно-фінансові установи;

· страхові компанії;

· пенсійні фонди;

· позиково-ощадні асоціації;

· будівельні товариства;

· інвестиційні компанії;

· фінансові компанії;

· інвестиційні фонди;

· благочинні фонди;

· кредитні спілки.

Запитання для самоконтролю
1. Сутність та значення фінансового ринку для розвитку економіки держави.

2. Необхідність і передумови створення фінансового ринку в Україні.

3. Які  основні суб’єкти фінансового ринку?

4. Які основні функції фінансових ринків і які учасники ринків їх виконують?

5. Що таке сегментація фінансового ринку?

6. Що таке інструменти фінансового ринку?

7. У чому полягає значення фінансових посередників на фінансовому ринку?

8. Яку роль відіграє держава та державне регулювання на фінансовому ринку?

9. Яке основне значення емітентів та інвесторів на фінансовому ринку?

10. Як функціонує ринок цінних паперів?

11. Які інститути входять до складу інфраструктури фінансового ринку?
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РОЗДІЛ 14
ФІНАНСОВИЙ МЕНЕДЖМЕНТ
Огляд ключових понять

Фінансовий менеджмент – це процес управління формуванням, розподілом та використанням фінансових ресурсів господарюючого суб’єкта і оптимізація обігу його грошових коштів.

Ключові питання управління фінансами підприємства такі:

1. Який обсяг фінансових ресурсів необхідний для успішної діяльності підприємства з позицій перспективи?
2. З яких джерел можна залучити необхідні фінансові ресурси, і яка оптимальна структура цих джерел?
3. Як організувати оперативне управління фінансами підприємства з метою підтримки на належному рівні його ліквідності та платоспроможності?
Мета фінансового менеджменту – максимізація благополуччя власників капіталу підприємства, що проявляється в забезпеченні зростання ринкової вартості підприємства чи його акцій.

Об’єктом фінансового менеджменту виступають фінанси підприємства і його фінансова діяльність, тобто керована підсистема.

Суб’єкт фінансового менеджменту – особа чи група осіб, які здійснюють управління фінансами підприємств, а саме:

· власник підприємства;

· фінансовий менеджер широкого профілю;

· функціональний фінансовий менеджер.

Функції фінансового менеджменту – це призначення управління фінансами підприємств, що спрямоване на реалізацію його основної мети і завдань.

Функції фінансового менеджменту як спеціальної галузі управління підприємством:

· управління активами;

· управління капіталом;

· управління інвестиціями;

· управління грошовими потоками;

· управління фінансовими ризиками;

· антикризове фінансове управління.

Фінансовий механізм – це система дій фінансових важелів, яка виражається в організації, плануванні і стимулюванні використання фінансових ресурсів.

Складовими елементами фінансового механізму є:

· фінансові методи;

· фінансові важелі;

· правове забезпечення;

· нормативне забезпечення;

· інформаційне забезпечення.

Фінансова політика – цілеспрямоване використання фінансів для досягнення стратегічних і тактичних завдань підприємства.

Зміст фінансової політики включає:

· розробку оптимальної концепції управління грошовими потоками, що забезпечує поєднання високої дохідності та захисту від комерційних ризиків;

· вивчення основних напрямків використання фінансових ресурсів на поточний період і на ближчу перспективу;

· досягнення поставленої мети (фінансовий аналіз та контроль, вибір способів фінансування підприємства, оцінка реальних інвестиційних проектів і фінансових активів тощо).

Фінансова стратегія – довгостроковий курс фінансової політики, розрахований на перспективу, що передбачає вирішення великомасштабних завдань підприємства.

Фінансова стратегія підприємства відображається у цільових стратегічних нормативах, а саме:

· середньорічному темпі зростання власних фінансових ресурсів, що формуються з внутрішніх джерел;

· мінімальній частці власного капіталу,  підприємства у загальному обсязі;

· коефіцієнтах рентабельності власного капіталу підприємства;

· співвідношенні оборотних і необоротних активів підприємства;

· мінімальному рівні грошових активів, що забезпечує поточну платоспроможність підприємства;

· мінімальному рівні самофінансування інвестицій;

· граничному розміру фінансових ризиків у розрізі основних напрямків господарської діяльності підприємства.

Фінансова політика спрямована на вирішення окремих завдань конкретного етапу розвитку підприємства шляхом своєчасної зміни способів організації фінансових зв’язків, перерозподілу грошових ресурсів між видами витрат і структурними підрозділами.

Концепція – певний спосіб розуміння і трактування будь-якого явища, основна точка зору на дане явище, що визначає сутність і напрямки його розвитку.

У фінансовому менеджменті основоположними є такі концепції:

· грошового потоку;

· часової цінності грошей;

· компромісу між ризиком та дохідністю;

· вартості капіталу;

· ефективності ринку капіталу;

· асиметричності інформації;

· агентських відносин;

· альтернативних витрат.

Завдання для самостійної роботи

Завдання 14.1. Дати визначення та розкрити сутність понять:

· фінанси;

· фінанси підприємств;

· фінансовий менеджмент;

· фінансовий механізм;

· фінансова політика;

· фінансова стратегія;

· фінансова тактика;

· концепція грошового потоку;

· часова цінність грошей;

· концепція компромісу між ризиком та дохідністю;

· концепція ціни капіталу;

· концепція ефективності ринку капіталу;

· концепція асиметричності інформації;

· концепція агентських відносин;

· концепція альтернативних витрат.

Завдання 14.2. Дати відповіді на такі питання стосовно ролі різних сфер фінансів:

· У чому полягає значення загальнодержавних фінансів?

· Що таке місцеві фінанси?

· Які завдання розв’язуються фінансами підприємств?

· Що таке фінанси населення?

Завдання 14.3. Розкрити зміст фінансового менеджменту:

· мета і завдання управління фінансами підприємств;

· об’єкти та суб’єкти фінансового менеджменту;

· місце фінансового менеджменту в загальній системі менеджменту;

· ключові питання управління фінансами підприємств;

· особливості управління фінансами підприємств у залежності від організаційно-правової форми господарювання.

Завдання 14.4. Охарактеризувати функції фінансового менеджменту:

· як керованої системи;

· як спеціальної галузі управління підприємством.

Завдання 14.5. Дати відповідь на такі питання стосовно умов реалізації фінансового механізму підприємства:

· У чому полягає значення фінансової політики для досягнення стратегічних і тактичних завдань підприємства?

· Що є метою розробки фінансової стратегії підприємства?

· Що таке фінансова тактика підприємства?

· Що таке фінансові методи?

· У чому полягає сутність фінансових важелів?

Завдання 14.6. Описати сутність об’єктів фінансового менеджменту:

· управління активами;

· управління капіталом;

· управління інвестиціями;

· управління грошовими потоками;

· управління фінансовими ризиками та упередження банкрутства;

· управління прибутком підприємства.

Завдання 14.7. Дати відповідь на такі питання стосовно основних напрямків організації та регулювання фінансової діяльності підприємства:

· Які особливості фінансових аспектів створення підприємств різних організаційно-правових форм?

· Який порядок організації та регулювання формування інформаційної бази управління фінансовою діяльністю підприємств?

· Як здійснюється податкове регулювання?

· Які законодавчі акти регулюють порядок амортизації основних засобів і нематеріальних активів у фінансовому і податковому обліку?

· Які напрямки організації та регулювання кредитних операцій?

· Який механізм організації та регулювання грошового обігу та форм розрахунків?

· Що відносять до валютного регулювання?

· Які законодавчі акти регулюють організацію інвестиційних операцій?

· Розкрити механізм реалізації та регулювання ринку цінних паперів.

· Які особливості регулювання порядку і форм санації, банкрутства і ліквідації підприємств?

Завдання 14.8. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· фінансова система країни поділяється на чотири основні сфери;

· основу фінансової системи складають державні фінанси;

· фінансова діяльність має підпорядкований характер відносно цілей і завдань операційної діяльності підприємства;

· основна мета фінансового менеджменту – максимізація прибутку підприємства;

· для досягнення цілей економічного розвитку підприємство повинно максимізувати валовий прибуток;

· максимізація прибутку підприємства досягається при мінімальному рівні фінансових ризиків;

· основний суб’єкт фінансового менеджменту – фінансовий менеджер;

· фінансові ресурси в умовах ринкової економіки мають пріоритетне значення;

· досягнення підприємства з нарощування обсягів виробництва продукції є основним індикатором ефективності його господарської діяльності в цілому.

Завдання 14.9. Заповнити таблицю, використовуючи вихідну інформацію. Сформулювати особливості роботи фінансового менеджера в умовах централізовано-планової економіки і ринкової економіки.

Таблиця 1.1 Характеристика основних відмін двох типів економіки

	№
п/п
	Класифікаційна ознака
	Централізовано-

планова економіка
	Ринкова економіка

	1
	Економічна мета функціонування
	
	

	2
	Механізм досягнення
	
	

	3
	Обмеження
	
	

	4
	Ринок цінних паперів
	
	

	5
	Мотивація діяльності суб’єктів господарювання
	
	

	6
	Мотивація діяльності працівників
	
	

	7
	Домінуючі зв’язки по відношенню до суб’єктів господарювання
	
	

	8
	Пріоритетність в управлінні ресурсами
	
	

	9
	Роль бухгалтерського обліку на підприємстві
	
	

	10
	Система контролю за діяльністю суб’єкта господарювання
	
	

	11
	Основне джерело інформації при укладанні угод та договорів
	
	


Вихідна інформація до завдання 14.9.

Фондування; ресурси; вертикальні; матеріальні стимули; різні форми централізованого контролю (відомчий, партійний, народний); не встановлювалась; прибуток; відсутній; провідне значення фінансових ресурсів; бухгалтерська звітність; незалежний аудит; здійснення контрольної функції; накази, інструкції, плани, квазідоговори; ринкові відносини; договори; здійснення інформаційно-нарадницької функції; вказівки вищестоящого органу управління; поєднання матеріальних і моральних стимулів; кількісні показники і темпи їх росту; попит; важливіший елемент економічної системи; горизонтальні.

Завдання 14.10. У нашій країні практика ефективного фінансового менеджменту знаходиться лише на стадії становлення, перепоною їй є об’єктивні економічні труднощі перехідного періоду. Прокоментуйте це твердження.

Завдання 14.11. Голова правління товариства «Шанс» зробив заяву в матеріалах річного звіту загальним зборам акціонерів: «Основна мета товариства – це збільшення вартості звичайних акцій у перспективі». Нижче була розміщена наступна інформація:

Товариство витратило 500 тис. грн на відкриття нового заводу. Завод буде давати доходи протягом 4-х років, тому прибуток акціонерів у цей період буде нижче за того , який міг би бути у випадку, коли не було б прийняте рішення про відкриття нового підприємства.

Товариство збільшує відносне використання позик. Раніше активи фінансувалися на 35% за рахунок позик і на 65% за рахунок акціонерного капіталу. Надалі співвідношення фінансування буде 50% на 50%.

Товариство спланувало до поточного року половину доходів видавати своїм акціонерам у вигляді дивідендів. Надалі товариство буде оплачувати тільки 30% прибутків у вигляді дивідендів.

Обміркуйте, як на кожний з вищезазначених заходів відреагували б акціонери товариства «Шанс» та його клієнти, і як кожен із заходів вплинув би на ціну акцій товариства.

Завдання 14.12. У який бік зміниться благополуччя компанії, якщо ринкова вартість її зобов’язань зменшиться на 10 млн. грн? Чому?

Якщо ви були б власником компанії, чому ви віддали б перевагу: щоб ринкова вартість її активів зросла на 10 млн. грн, чи ринкова вартість зобов’язань зменшилась на 10 млн. грн. Чому? 

Завдання 14.13. Дати характеристику ключовим атрибутам якості професійних фінансистів:

· розуміння бізнесу;

· комунікативність;

· уміння вирішувати проблеми;

· знання комп’ютерної літератури;

· командний гравець;

· уміння будувати взаємовідносини з колегами;

· здатність управляти персоналом;

· здатність впроваджувати технології;

· об’єктивність і прямота;

· компетентність у фінансовому обліку;

· здатність впроваджувати інновації.

Завдання 14.14. Дати характеристику основних складових фінансового менеджменту:

· визначення і реалізація фінансової політики підприємства;

· інформаційне забезпечення;

· оцінювання інвестиційних проектів і формування «портфеля» інвестицій;

· поточне фінансове планування і контроль.

Завдання 14.15. Деякі менеджери, якщо їх запитати про основну мету бізнесу, можуть просто заявити «Вижити!». На вашу думку, чи є ця мета найбільш важливою?

Завдання 14.16. Розкрити особливості основних принципів фінансового управління підприємством:

· Принцип фінансової стратегії, що визначає можливість збалансування матеріальних та грошових ресурсів.

· Принцип стратегії управління, тобто виявлення можливостей розширення виробництва, прогнозування інноваційних варіантів розвитку, пошук альтернативних шляхів прийняття рішень, вибір нових шляхів фінансування.

· Контроль за виконанням прийнятих рішень.

· Урахування прогресивного досвіду в питаннях управління фінансами підприємства та його екстраполяція на майбутнє.

· Орієнтація на прийняття у найкоротші терміни рішень з фінансових питань.

· Прогнозування імовірних непередбачених наслідків зовнішніх факторів.

Завдання 14.17. Описати процес формування фінансової стратегії підприємства:

· Визначення загального підходу формування фінансової стратегії.

· Дослідження зовнішнього фінансового середовища та кон’юнктури фінансового ринку.

· Формування стратегічних цілей фінансової діяльності.

· Конкретизація цільових показників фінансової стратегії за періодами її реалізації.

· Розроблення системи організаційно-економічних заходів щодо забезпечення реалізації фінансової стратегії.

· Оцінювання ефективності розробленої фінансової стратегії.

Завдання 14.18. Дати відповідь на такі питання стосовно основних параметрів, за якими проводиться оцінювання ефективності розробленої фінансової стратегії підприємства:

· Як проводиться узгодження фінансової стратегії підприємства із загальною стратегією його розвитку?

· Що таке узгодження фінансової стратегії підприємства з передбаченими змінами зовнішнього фінансового середовища?

· Як визначається внутрішня збалансованість фінансової стратегії?

· Як здійснюється оптимізація рівня ризиків, пов’язаних із реалізацією фінансової стратегії?

· Як оцінюється ефективність розробленої фінансової стратегії?

Завдання 14.19. Дати відповідь на такі питання стосовно організації фінансового управління на підприємствах:

· Які завдання фінансового менеджера в галузі формування корпоративної стратегії?

· Які завдання фінансового менеджера в галузі тактики управління фінансами та реалізації стратегії?

· Наведіть приклади фінансового реінжинірингу.

· Які завдання фінансового менеджера в галузі управління активами?

· Які завдання фінансового менеджера в галузі управління пасивами?

Запитання для самоконтролю

1. Охарактеризувати сутність фінансового менеджменту?

2. Яка роль фінансового менеджменту в життєдіяльності підприємства?

3. Яка основна мета фінансового менеджменту?

4. Які основні завдання фінансового менеджменту?

5. Які елементи включає фінансовий механізм?

6. За якими напрямками здійснюється діяльність фінансового менеджера?

7. Розкрити функції фінансового менеджменту.

8. Що таке фінансова стратегія?

9. Дати визначення фінансової тактики.

10. Назвати системи забезпечення механізму фінансового менеджменту.
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РОЗДІЛ 15
МІЖНАРОДНІ ФІНАНСИ

Огляд ключових понять
Міжнародні фінанси – одна з основних форм міжнародних економічних відносин, функціонування і розвиток яких пов’язані з існуванням та обслуговуванням усього комплексу міжнародних зв’язків.

Світовий фінансовий ринок  – система ринкових відносин, що забезпечує акумуляцію та перерозподіл світових фінансових потоків і міжнародних потоків капіталу.

Міжнародні валютні ринки  –  міжнародна мережа офіційних центрів, де відбувається купівля-продаж іноземних валют.

Міжнародний ринок боргових зобов’язань – сфера обігу боргових зобов’язань, що гарантують кредиторові право стягувати борг із боржника.

Міжнародний ринок банківських кредитів –  сфера ринкових відносин, де здійснюється рух позикового капіталу між країнами на умовах повернення та платності, формується попит і пропозиція кредитних ресурсів та позикового капіталу.

Міжнародні ринки титулів (або прав) власності – сфера купівлі-продажу цінних паперів, що засвідчують участь інвестора в капіталі підприємств.

Міжнародні ринки похідних фінансових інструментів (деривативів) охоплюють обіг групи нових фінансових інструментів, що використовуються для передавання або нейтралізації ризиків.

Міжнародний валютний фонд (МВФ) – міжурядова валютно-кредитна організація, яка має статус спеціалізованої установи, створена на основі рішень валютно-фінансової конференції ООН в м. Бреттон-Вудсі у 1944р. з метою регулювання валютно-кредитних відносин між державами-членами і надання їм фінансової допомоги у разі дефіциту платіжного балансу за допомогою короткострокового кредитування.

Світовий банк – група споріднених міжнародних організацій, в яку входять Міжнародний банк реконструкції на розвитку, Міжнародна асоціація розвитку, Міжнародна корпорація, Багатостороння агенція гарантування інвестицій, Міжнародний центр урегулювання інвестиційних конфліктів.

Міжнародний банк реконструкції та розвитку (МБРР) – міждержавна інвестиційна установа, створена одночасно з МВФ з метою сприяння країнам-членам в економічному розвитку шляхом надання середньо- і довгострокових кредитів, гарантування приватних інвестицій.

Регіональні валютно-кредитні установи – установи, створені з метою сприяння розвитку економічного співробітництва та інтеграції країн, що розвиваються у певному регіоні.

Європейський інвестиційний банк (ЄІБ) – регіональний банк, створений з метою довгострокового кредитування слаборозвинутих регіонів, здійснення спільних проектів країн-учасниць.

Європейський банк реконструкції та розвитку (ЄБРР) – регіональний банк, створений з метою сприяння здійснення структурних реформ у країнах Центральної та Східної Європи, які обрали ринковий шлях розвитку економіки.

Банк міжнародних розрахунків (БМР) – перша міжнародна кредитна інституція, яка стала банком інших центральних банків з метою підтримання та зміцнення міжнародної фінансової стабільності.

Завдання для самостійної роботи
Завдання 15.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· міжнародні фінанси;

· світовий фінансовий ринок;

· міжнародний фінансовий ринок;

· міжнародний валютний ринок;
· міжнародний ринок похідних фінансових інструментів;

· міжнародний ринок капіталів;

· міжнародний ринок банківських кредитів;

· міжнародний ринок цінних паперів.
Завдання 15.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Гроші та валюта – тотожні поняття.

· Суб’єктами міжнародних фінансів є: держави, міжнародні організації, міжнародні фінансові інституції, юридичні особи, фізичні особи.

· Міжнародні фінанси – сукупність банків, валютних та фондових бірж, міжнародних фінансових інституцій, регіональних фінансово-кредитних установ, міжнародних та регіональних економічних організацій і об’єднань, через які здійснюється рух світових фінансових потоків.

· Найбільша частина світових золотовалютних резервів є власністю урядів розвинутих країн світу.

· Фінанси на рівні кожної держави виконують перерозподільну функцію.

· Інтеграція фінансових ринків окремих країн розпочалась в середині 60-х років ХХ ст.
· Головне призначення міжнародного фінансового ринку – підвищення темпів розвитку економіки країн світу.
Завдання 15.3. Дати відповіді на такі питання, що стосуються сутності міжнародних фінансів:

· Що таке міжнародні фінанси?

· У чому полягають спільні і відмінні риси понять «валютна система» і «грошова система»?

· У яких двох діалектичних формах реалізуються світові фінанси?

· Хто є суб’єктами міжнародних фінансів?

· Що є матеріально-речовим втіленням міжнародних фінансів?

· Що являють собою міжнародні фінанси з інституційного погляду?

· Які функції виконують міжнародні фінанси?
Завдання 15.4. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· іноземні облігації;

· єврооблігації;

· євроноти;

· фінансові деривативи;

· ф’ючерсний контракт;

· форвардний контракт;

· опціон;

· строкові угоди.
Завдання 15.5. Дати відповідь на такі питання, що стосуються міжнародного ринкового механізму перерозподілу фінансових ресурсів і капіталу:

· Які складові елементи міжнародного ринкового механізму перерозподілу фінансових ресурсів і капіталу?

· Назвати етапи формування і розвитку світового фінансового ринку.

· Яке головне призначення міжнародного фінансового ринку?

· Яке функціональне призначення міжнародного валютного ринку?

· Назвати джерела міжнародного кредиту.

· Які основні суб’єкти міжнародного ринку банківських кредитів?

· Які функції виконує міжнародний кредит?
Завдання 15.6. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Міжнародні фінансові інститути поділяються на континентальні та регіональні.

· Міжнародний валютний фонд (МВФ) є провідним світовим фінансовим інститутом.

· Основною метою діяльності МВФ є надання кредитів у іноземній валюті.

· Україна не є членом МВФ.

· Кошти МВФ залучаються на приватному ринку.

· Діяльність МВФ охоплює такі основні напрями: кредитування, регулювання міжнародних валютних відносин, постійних нагляд за світовою економікою.

· Виділення кредитів МВФ залежить від трьох основних чинників: потреби в ресурсах для вирівнювання платіжного балансу, квоти країни та виконання вимог Фонду.

· Надання кредитів МВФ обумовлюється виконанням країною певних економічних вимог.

· МВФ установлює для країн-членів МВФ певні валютні обмеження.
Завдання 15.7. Дати відповідь на такі питання стосовно загальної характеристики міжнародних валютно-кредитних установ:

· На які групи поділяються міжнародні фінансові інститути?

· Яка мета створення МВФ?

· Як формується капітал МВФ?

· Які вимоги вступу країн до МВФ?

· Які напрями діяльності охоплює МВФ?

· Яка мета кредитування МВФ?

· Як даний інститут регулює валютні взаємовідносини країн?

· Як здійснюється нагляд за валютною політикою країн?

· Яка правова база вступу України до МВФ?

· Які зобов’язання взяла на себе Україна зі вступом до МВФ?

· Які напрями співпраці України з МВФ?
Завдання 15.8. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Група Всесвітнього банку включає до свого складу п’ять міжнародних фінансових інститутів.

· Основою групи виступає Міжнародний банк реконструкції та розвитку (МБРР).

· Учасниками банку можуть бути тільки високорозвинені країни.

· Основною метою діяльності банку виступає сприяння розвитку економіки країн-членів МБРР шляхом надання довгострокових кредитів та гарантування приватних інвестицій.

· Джерелами ресурсів банку виступають: статутний капітал, резервний фонд.

· Основними напрямами кредитування виступають галузі інфраструктури (електроенергетика, транспорт, зв’язок), а також сільське господарство.

· Кредити надаються на термін до 20 років під гарантії урядів.

Завдання 15.9. Дати відповідь на такі питання стосовно формування і функціонування групи Всесвітнього банку:

· Які міжнародні фінансові інститути включено до складу групи?

· Який фінансовий інститут є основою групи?

· Коли було засновано Міжнародний банк реконструкції і розвитку (МБРР)?

· Хто може бути учасником МБРР?

· Яка мета створення МБРР?

· Які основні напрями кредитування МБРР?

· За яким напрямами здійснюється співробітництво банку з Україною?
Завдання 15.10. Дати відповідь на такі питання стосовно фінансових інститутів, які функціонують у Європі:

· Які фінансові інститути функціонують в рамках ЄС?

· Яка роль Європейського банку реконструкції та розвитку у проведенні ринкових реформ?

· Чи є Україна членом ЄБРР?

· Які умови висуваються до тих, хто співпрацює з ЄБРР?

· Який бізнес підтримує банк?

· Коли було створено Європейський інвестиційний банк?

· Яка мета даного банку?

· На який термін надає кредити банк?

· Які пріоритетні галузі кредитуються?

· Яка мета створення Європейського банку валютного співробітництва?
Завдання 15.11. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Фінансова діяльність міжнародних організацій пов’язана з формуванням і використанням їхнього бюджету та цільових фондів.

· Європейський Союз було створено у 1957 р.

· Бюджет ЄС розробляється Європейською комісією і затверджується Європейським парламентом.

· Основними формами міжнародних розрахунків виступають банківський переказ та відкритий рахунок.

· Платіж на відкритий рахунок – найбільш надійна форма розрахунків.
· Еквівалентність обміну забезпечується встановленням курсу валют.

· На валютний курс впливають тільки економічні чинники.

· ЕСU виступає як розрахункова і кредитна одиниця у взаємовідносинах між центральними банками країн світу.
Завдання 15.12. Дати відповідь на такі питання стосовно валютного регулювання:

· Які чинники істотно впливають на діючий курс валют?

· Чому нестабільність політичної ситуації в країні веде до певного зниження обмінного курсу її національної валюти порівняно з реальним співвідношенням?

· Які використовуються методи установлення курсу валют?

· У чому полягає суть адміністративного методу установлення курсу валют?

· Що таке ринковий метод установлення курсу валют?

· Що в Україні виконує функції валютного ринку?

· Як регулюється валютний ринок?

· Що таке валютний коридор?

· Яка мета валютних інтервенцій?

· Який механізм ціноутворення на валютному ринку?

· Як здійснюються торги іноземною валютою?

· Яка мета валютного регулювання?

· Хто його здійснює?
· З якою метою запроваджується політика зниження рівня курсу національної валюти?

· У чому полягає сутність політики зростання курсу національної валюти?

· Що таке система міжнародного валютного регулювання?
Завдання 15.13. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши сутність складових елементів світового фінансового ринку з їх змістом.
	Складові елементи світового фінансового ринку
	Зміст складових елементів ринку

	…1.  Світовий фінансовий ринок
…2.  Міжнародні валютні ринки
…3. Міжнародний ринок боргових зобов’язань
…4. Міжнародний фінансовий ринок
… 5. Міжнародні ринки титулів (або прав) власності
…6. Міжнародні ринки похідних фінансових інститутів
…7. Міжнародний ринок банківських кредитів
	А. Сфера обігу боргових зобов’язань, що гарантують кредиторові право стягувати борг із боржника.
Б. Сфера купівлі-продажу цінних паперів, що засвідчують участь інвестора в капіталі підприємств.
В. Охоплюють обіг групи нових фінансових інструментів, що використовуються для передавання або нейтралізації ризиків.
Г. Сфера ринкових відносин, де здійснюється рух позикового капіталу між країнами на умовах повернення та платності, формується попит і пропозиція кредитних ресурсів та позикового капіталу.
Д. Складова світового фінансового ринку – надзвичайно розгалужена система акумулювання вільних фінансових ресурсів та надання їх позичальникам із різних країн на принципах ринкової конкуренції.
Е. Система ринкових відносин, що забезпечую акумуляцію та перерозподіл світових фінансових потоків і міжнародних потоків капіталу.
Є. Міжнародна мережа офіційних центрів, де відбувається купівля-продаж іноземних валют.


Завдання 15.14. Дати відповідь на такі питання стосовно кредитних механізмів МВФ:

· Що таке механізм резервних часток?

· У чому полягає сутність механізму кредитних часток?

· Як реалізується механізм розширеного фінансування?

· Що таке механізм додаткового фінансування?

· Як надаються резервні кредити («стенд-бай»)?

· У чому полягає сутність спеціальних компенсаційних механізмів?

· Як здійснюється фінансування буферних запасів?

· У чому полягають особливості фінансування системних перетворень?
Тестові завдання
15.1. Сутність відносин, пов’язаних зі створенням і використанням грошових коштів, необхідних для здійснення зовнішньоекономічної діяльності державами, фірмами, іншими юридичними та фізичними особами – це:

а) світові фінанси;

б) міжнародні фінанси;

в) регіональні фінанси;

г) валютний ринок.
15.2. Міжнародні фінанси виконують такі функції:

а) розподільну і перерозподільну;

б) регулюючу і контрольну;

в) розподільну і контрольну;

г) відтворювальну і розподільну.
15.3. Суб’єктами міжнародних фінансових відносин є:

а) держави;

б) міжнародні організації;

в) міжнародні фінансові інституції;

г) транснаціональні корпорації;

д) транснаціональні банки;

е) фізичні особи;

є) усі відповіді правильні.
15.4. Світовий фінансовий ринок включає:

а) валютний і кредитний ринки;

б) кредитний і фондовий ринки;

в) національний і міжнародний фінансовий ринки;

г) ринок капіталів і похідних фінансових інструментів.
15.5. Міжнародний фінансовий ринок включає:
а) міжнародний валютний ринок;

б) міжнародний ринок похідних фінансових інструментів;

в) міжнародний ринок капіталів;

г) усі відповіді правильні.

15.6. На міжнародному ринку титулів (або прав) власності знаходяться в обігу такі види цінних паперів:

а) акції, облігації;

б) облігації, векселі;

в) акції, депозитні розписки;

г) депозитні сертифікати, депозитні розписки.
15.7. Дати визначення міжнародним валютно-кредитним установам:

а) банки, які регулюють валютні відносини між учасниками ринку;

б) установи, представництва іноземних компаній, які працюють на терені іншої країни;

в) банки, які при обслуговуванні клієнтів проводять операції з іноземною валютою;

г) установи, які створюються на основі міждержавних угод з метою регулювання  валютно-кредитних і фінансових відносин.
15.8. До групи світового банку входять такі установи:

а) Європейський банк реконструкції та розвитку;

б) Міжнародний валютний фонд;

в) Міжнародна асоціація розвитку;

г) Міжнародна фінансова корпорація;

д) Банк міжнародних розрахунків;

е) Багатостороння агенція гарантування інвестицій;

є) Міжнародний центр урегулювання інвестиційних конфліктів;

ж) Міжнародний банк реконструкції та розвитку;
з) правильні відповіді в), г), е), є), ж).

и) правильні відповіді а), б), д), ж). 

15.9. Право брати участь у діяльності Міжнародного банку реконструкції та розвитку мають такі члени:

а) Міжнародної асоціації розвитку;

б) Організації об’єднаних націй;

в) Міжнародного валютного фонду;

г) Міжнародного корпоративного альянсу.
15.10. Який банк серед інших міжнародних банків розвитку головною метою має фінансування приватного сектору?

а) Азіатський банк розвитку;

б) Європейський банк реконструкції та розвитку;

в) Європейський інвестиційний банк;

г) Міжнародний валютний фонд.
15.11. До найвідоміших регіональних міжнародних кредитно-фінансових установ належать:

а) Азіатський банк розвитку;

б) Африканський банк розвитку;

в) Європейський банк реконструкції та розвитку;

г) Міжнародний банк розвитку;

д) Міжнародна асоціація розвитку.
15.12. Виділіть інструменти 1) прямого та 2) опосередкованого фінансування Європейського банку реконструкції та розвитку:

а) інвестиції;

б) кредити;

в) кредитні лінії;

г) програми розвитку;

д) гарантії;

е) пайова участь у акціонерному капіталі;

є) співфінансування.
15.13. Сукупність заходів і рекомендацій держави в галузі міжнародних фінансів – це:

а) функція держави;

б) фінансова функція держави;

в) державна політика;

г) міжнародна фінансова політика.
15.14. Що відображає можливість обміну валюти однієї країни на валюти інших країн за діючим валютним курсом?

а) оборотність валют;

б) конвертованість валют;

в) валютні обмеження;

г) валютний курс.
15.15. Капітал МВФ утворюється за рахунок внесків:

а) країн-членів ЄС;

б) країн-членів Фонду;

в) високорозвинених країн;

г) правильні відповіді а), б).
15.16. Розмір внесків визначається:

а) рівнем економічного розвитку країн;

б) її місцем у світовій економіці;

в) її місцем у міжнародній торгівлі;

г) усі відповіді правильні;

д) усі відповіді неправильні.
15.17. Діяльність МВФ охоплює такі напрями:

а) кредитування;

б) регулювання міжнародних економічний відносин;

в) регулювання міжнародних валютних відносин;

г) постійний нагляд за світовою економікою;

д) правильні відповіді а), в), г).
15.18. Кредитування МВФ здійснюється у таких цілях:

а) для потреб вирівнювання платіжного балансу;

б) компенсаційне кредитування;

в) для розвитку малого бізнесу;

г) допомога найбіднішим країнам;

д) правильні відповіді а), в), г);

е) правильні відповіді а), б), г).
15.19. Виділення кредитів залежить від таких чинників:

а) потреби в ресурсах для вирівнювання платіжного балансу;

б) квоти країни;

в) виконання вимог фонду;

г) економічного стану економіки країни;

д) правильні відповіді а), б), в).
15.20. Надання кредитів обумовлюється виконанням країною певних вимог:

а) економічних і політичних;

б) політичних і соціальних;

в) соціальних і міжнародних;

г) міжнародних і економічних.
15.21. Нагляд МВФ за валютною політикою країн здійснюється за допомогою:

а) регулювання;

б) контролю;

в) консультування;

г) аудиту.
15.22. Співпраця Ураїни з МВФ зосереджена на таких напрямах:

а) надання фінансової підтримки приватним підприємствам;

б) підтримка фінансового сектора;

в) розвиток сільськогосподарського виробництав;

г) розбудова інфраструктури села;

д) усі відповіді правильні.
15.23. Учасниками Міжнародного банку реконструкції та розвитку (МБРР) можуть бути:

а) будь-які країни;

б) країни-члени ЄС;

в) країни-члени МВФ;

г) тільки високорозвинені країни.
15.24. У Європі в рамках ЄС функціонують такі фінансові інститути:

а) Європейський інвестиційний банк;

б) Європейський фонд валютного співробітництва;

в) Європейський банк реконструкції та розвитку;

г) Міжнародна асоціація розвитку;

д) правильні відповіді а), б), в).
15.25. Діяльність міжнародних фінансових інститутів спрямована на централізацію фінансових ресурсів для забезпечення потреб:

а) країн-учасників організацій;

б) країн на світовому ринку;

в) країн-учасників ЄС;

г) країн-учасників МВФ.
Запитання  для самоконтролю
1. Міжнародні фінанси, їх розвиток та функції.

2. Суб’єкти міжнародних фінансів та їх характеристика.

3. Які особливості організації  та функціонування міжнародного валютного ринку?

4. Розкрити сутність та функціональне призначення міжнародного ринку кредитних ресурсів.

5. Що таке міжнародні організації і міжнародні фінансові інституції?

6. Що таке міжнародний кредит?

7. Назвіть об’єкти та суб’єктів міжнародного кредиту.

8. Яка мета створення МВФ?

9. Висвітліть співпрацю України та МВФ.

10.  Які фінансові інститути входять до групи Всесвітнього банку?

11.  Яка мета їхнього функціонування?

12.  Що таке фінанси міжнародних установ?

13.  Як проходять інтеграційні процеси в ЄС?

14.  Як здійснюється валютне регулювання при міжнародних розрахунках?
15. Який механізм функціонування світового ринку капіталів.
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РОЗДІЛ 16
ФІНАНСОВА БЕЗПЕКА ДЕРЖАВИ
Огляд ключових понять
Фінансова безпека держави – це ступінь захищеності фінансових інтересів держави, стан фінансової, грошово-кредитної, бюджетної, податкової, валютної, банківської, інвестиційної, митно-тарифної, розрахункової та фондової систем, що характеризуються збалансованістю, стійкістю до внутрішніх і зовнішніх негативних впливів, спроможністю держави ефективно формувати та раціонально використовувати фінансові ресурси, достатні для задоволення її потреб, шляхом виконання зобов’язань і забезпечення соціально-економічного розвитку.

Бюджетна безпека – стан забезпечення платоспроможності держави з урахуванням балансу доходів і видатків державного і місцевих бюджетів та ефективності використання бюджетних коштів.

Податкова безпека визначається ефективністю податкової політики держави, яка має оптимально поєднувати фіскальні інтереси держави та індивідуальні, корпоративні інтереси платників податків.

Боргова безпека держави – певний рівень державної внутрішньої та зовнішньої заборгованості з урахуванням вартості її обслуговування й ефективності використання внутрішніх і зовнішніх запозичень та оптимального співвідношення між ними, достатній для вирішення нагальних соціально-економічних потреб, який дає змогу зберегти стійкість фінансової системи країни до внутрішніх і зовнішніх загроз.

Валютна безпека держави – забезпеченість держави достатніми валютними коштами, підтримування стабільності внутрішньої та зовнішньої купівельної спроможності грошової одиниці, накопичення необхідного обсягу валютних резервів, виконання міжнародних зобов’язань.

Грошово-кредитна безпека – такий стан грошово-кредитної системи, який характеризується стабільністю грошової одиниці, доступністю кредитних ресурсів та таким рівнем інфляції, що забезпечує економічне зростання та підвищення реальних доходів населення.

Інвестиційна безпека –  досягнення рівня інвестицій, що дає змогу оптимально задовольняти поточні потреби економіки у капітальних вкладеннях за обсягом і структурою з урахуванням ефективного використання і повернення коштів, які інвестуються, оптимального співвідношення між розмірами іноземних інвестицій в країну і вітчизняних за кордон, підтримання позитивного національного платіжного балансу.

Фінансова безпека фондового ринку – оптимальний обсяг його капіталізації, здатний забезпечити стійких фінансовий стан емітентів, власників, покупців, організаторів торгівлі, торговців, інститутів спільного інвестування, посередників, консультантів, реєстраторів, депозитаріїв, зберігачів і держави загалом.

Фінансова безпека людини  –  такий стан життєдіяльності громадянина, при якому забезпечується правовий та економічних захист його життєвих інтересів, дотримуються конституційні права, забезпечується гідний і якісний рівень життя незалежно від впливу внутрішніх і зовнішніх загроз.

Фінансова безпека підприємства – забезпечення умов збереження комерційної таємниці, інтелектуальної власності та інформації; захищеність підприємства від негативного впливу зовнішнього середовища.

Міжнародна фінансова безпека – комплекс міжнародних умов співіснування домовленостей та інституціональних структур, за яких кожній державі – члену світової спільноти забезпечується можливість вільно обирати і здійснювати свою стратегію соціального, економічного і фінансового розвитку, не зазнаючи зовнішнього тиску і розраховуючи на невтручання, розуміння та взаємовигідну співпрацю з іншими державами.

Завдання для самостійної роботи
Завдання 16.1. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· економічна безпека держави;

· фінансова безпека держави;

· суб’єкти фінансової безпеки;

· порогові/граничні значення індикаторів економічної безпеки;

· бюджетна безпека;

· боргова безпека держави;

· грошово-кредитна безпека;

· інвестиційна безпека.
Завдання 16.2. Пояснити, чи правильні такі твердження:
· Економічна безпека і фінансова безпека – тотожні поняття.

· Поняття «економічна безпека» почало використовуватися у працях вітчизняних економістів наприкінці 90-х років минулого століття.

· Термін «безпека» походить від грец. «володіти ситуацією».
· Економічна безпека – лише дієздатність самої держави.

· Економічну безпеку необхідно розглядати як базову складову національної безпеки.

· Забезпечення економічної безпеки є виключно прерогативою держави.

· Об’єктами економічної безпеки є держава, суспільство.
Завдання 16.3. Дати відповіді на такі питання, що стосуються економічної безпеки:
· Що таке економічна безпека?

· Коли бере початок розробка проблеми економічної безпеки у науковій теорії?

· Чому питання економічної безпеки держави на сучасному етапі стало ще більш актуальним?

· Назвати етапи правового регламентування становлення та розвитку економічної безпеки в Україні.

· Як поняття «економічна безпека» пов’язане з такими поняттями, як «інтереси», «стійкість», «незалежність», «відтворення»?

· Що таке об’єкти економічної безпеки?

· У чому полягає сутність національних економічних інтересів?

· Дати класифікацію національних економічних інтерсів.

· Що таке індикатори економічної безпеки?
Завдання 16.4. Дати відповіді на такі питання, що стосуються фінансової безпеки:
· Яка роль фінансової безпеки у збереженні суверенітету держави?

· Що таке фінансова безпека?

· Які чинники визначають фінансову безпеку держави?

· У чому полягає сутність внутрішнього і зовнішнього аспектів фінансової безпеки держави?

· Які складові елементи фінансової безпеки держави?

· Що таке бюджетна безпека?

· Якими показниками вона вимірюється?

· До чого зводиться податкова безпека держави?

· Які основні напрями підвищення боргової безпеки держави?

· У чому полягає сутність фінансової безпеки банківської системи?

· Назвати основні складові валютної безпеки держави.

· Що таке грошово-кредитна безпека?

· Як підвищити інвестиційну безпеку?
Завдання 16.5. Розкрити сутність таких трактувань стосовно економічної і фінансової безпеки держави:
· Історично проблема економічної безпеки пов’язана із становленням і розвитком державності, усвідомленням нацією своїх економічних інтересів. Ця проблема у різних країнах і в різні періоди поставала більш або менш актуально, однак ніколи не зникала з поля зору громадськості та лідерів держави.

· На сучасному етапі питання економічної безпеки ще більше актуалізувалося.

· Економічна безпека – це не лише дієздатність самої держави , тобто її спроможність реалізувати власні владні рішення, а й можливість для економічних суб’єктів різних рівнів діяти відповідно до своїх базових інтересів, проте у загальному руслі зміцнення економічної безпеки країни.

· Економічну безпеку необхідно розглядати як базову складову національної безпеки, її фундамент і матеріальну основу і, разом з тим,  як взаємопов’язану систему різних рівнів.

· Фінансова безпека є не лише національною проблемою, а й визначальною детермінантою сучасної глобальної економіки, що формується шляхом поглибленої взаємодії транснаціоналізації і міжнародної регіональної економічної інтеграції.

Завдання 16.6. Пояснити, чи правильні такі твердження:
· Фінансова безпека держави має тільки зовнішній аспект.

· Бюджетна безпека держави зумовлюється розміром, характером та рівнем дефіциту бюджету.

· Сутність фінансової безпеки банківської системи полягає у забезпеченні найефективнішого використання ресурсного потенціалу, створенні сприятливих умов для реалізації економічних інтересів банківських установ, попередженні внутрішніх і зовнішніх загроз банківській системі, створенні умов її стабільного й ефективного функціонування.

· Політика держави у забезпеченні безпеки кожного громадянина відрізняє один тип держави від іншого.

· Фінансова безпека підприємства в Україні визначається переважно внутрішніми чинниками.
Завдання 16.7. Дати відповіді на такі питання, що стосуються механізму забезпечення фінансової безпеки держави:
· Що таке механізм забезпечення фінансової безпеки держави?

· Які його складові елементи?

· Що таке концепція фінансової безпеки?

· На розробку яких заходів має бути орієнтована стратегія фінансової безпеки?

· З якою метою розроблена методика розрахунку рівня економічної безпеки України?

· Що є об’єктом фінансової безпеки держави?

· Назвати суб’єктів забезпечення фінансової безпеки держави.

· Обґрунтувати пріоритети національних інтересів України в економічній сфері.

· Які пріоритети національних інтересів у фінансовій сфері?

· Пояснити внутрішні загрози фінансової безпеки держави.

· Назвати зовнішні виклики фінансовій безпеці держави.
Завдання 16.8. Дати характеристику таких загальних принципів забезпечення фінансової безпеки:
· Пріоритет прав і свобод людини і громадянина.

· Верховенство права.

· Пріоритет договірних (мирних) засобів у розв’язанні конфліктів.

· Своєчасність і адекватність заходів захисту національних інтересів реальним і потенційним загрозам.

· Чітке розмежування повноважень та взаємодія органів державної влади у забезпеченні національної безпеки.

· Використання в інтересах України міждержавних систем та механізмів міжнародної колективної безпеки.
Завдання 16.9. Дати характеристику таких специфічних принципів забезпечення фінансової безпеки держави:
· Забезпечення державного суверенітету і державної цілісності, національної єдності на основі демократичного поступу суспільства та суверенності прав держави на використання економічного і фінансового потенціалу.

· Подолання фінансових суперечностей і збалансування індивідуальних, корпоративних і загальнодержавних інтересів.

· Демократизація прийняття та ефективність виконання державних рішень у фінансовій сфері.

· Захист прав власності і свободи економічного вибору.

· Забезпечення макрофінансової стабільності, динамічного зростання економіки та відносної фінансової незалежності держави.

· Забезпечення ефективності розподілу фінансових ресурсів і капіталу та державного контролю за їх використанням.
Завдання 16.10. Розкрити сутність таких пріоритетів національних інтересів у фінансовій сфері:
· Посилення взаємозв’язку фінансово-бюджетної політики та основних напрямів соціально-економічного розвитку держави й адміністративно-територіальних одиниць.

· Забезпечення бюджетної дієздатності держави.

· Забезпечення монетарної та валютно-курсової стабільності.

· Зміцнення банківської системи, збільшення національних заощаджень із одночасним підвищенням рівня монетизації та капіталізації української економіки.

· Зміцнення національного інвестиційного потенціалу та підвищення інноваційної активності вітчизняних підприємств.

· Реформування фінансового  ринку та забезпечення незалежності національної економіки від кон’юнктури міжнародних фінансових ринків.

· Мінімізація впливу світових фінансових криз на фінансову систему України.

· Детінізація економіки та залучення некримінальних капіталів в інвестиційні процеси.
Завдання 16.11. Дати характеристику основних внутрішніх загроз фінансовій безпеці держави:
· Неефективне регулювання і низький рівень правової культури у фінансовій сфері.

· Зниження інвестиційної та інноваційної активності.

· Недостатній рівень золотовалютних резервів.

· Неефективність податкової системи та масове ухилення від сплати податків.

· Низький рівень бюджетної дисципліни і перманентний бюджетний дефіцит.

· Високий рівень боргової залежності держави, критичний стан ринку державних цінних паперів.

· Тінізація і криміналізація економіки, нелегальний відтік капіталів за кордон.

· Нереальність (штучність) курсу національної валюти.

· Високий рівень корупції у фінансово-кредитній сфері.

· Стагнація фондового ринку.

· Низький рівень капіталізації банківської сфери.

· Низький рівень доходів населення.
Завдання 16.12. Розкрити сутність таких трактувань стосовно системи забезпечення фінансової безпеки держави:
· Усі заходи спрямовані на забезпечення фінансової безпеки, мають фокусуватись на конкретних об’єктах – правах, свободах, інтересах і пріоритетах людини і громадянина, суспільних цінностях, суверенітеті та територіальній цілісності держави.

· Концептуальне забезпечення економічної безпеки передбачає поєднання критеріїв підвищення добробуту нації і кожного громадянина та становлення в Україні конкурентоспроможної національної економіки, яка була б органічно включена у глобальні економічні процеси та посідала б в них гідне місце. Відтак поєднання цілей підтримки макроекономічної стабільності, економічного зростання та забезпечення соціальної спрямованості економічного розвитку – це пріоритетні національні економічні інтереси України в економічній сфері та головні вектори стратегії економічної політики.

· Сучасна динаміка суспільних процесів в Україні і світі зумовлює необхідність формування адекватної, ефективної та економічно виправданої системи захисту національних інтересів та забезпечення національної безпеки.

· Стратегічною метою політики національної безпеки України є забезпечення державного суверенітету та територіальної цілісності, національної єдності на основі демократичного поступу суспільства і держави, дотримання прав і свобод людини й громадянина,  створення умов для динамічного зростання економіки, забезпечення європейських соціальних стандартів і добробуту населення.
Запитання для самоконтролю
1. Розкрити економічну сутність понять «економічна безпека», «фінансова безпека».

2. Що є суб’єктом фінансової безпеки держави?

3. Назвати основні складові національної безпеки.

4.  Які зовнішні і внутрішні чинники визначають стан фінансової безпеки країни?
5.  У чому полягає сутність термінів «індикатор» та «порогові значення індикаторів»?
6.  Визначити сутність бюджетної безпеки держави.
7.  Що таке боргова безпека? Які індикатори визначають боргову безпеку?

8.  З’ясувати сутність поняття «боргова безпека».
9.  Визначити сутність валютної безпеки.

10. Що таке інвестиційна безпека держави?

11. Дати характеристику складовим механізму забезпечення фінансової безпеки.

12. Розкрити сутність принципів забезпечення фінансової безпеки.

13. Які пріоритетні національні інтереси у фінансовій сфері.

14. Проаналізувати загрозу національній безпеці України у фінансовій сфері.
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РОЗДІЛ 17

ФІНАНСИ ЄВРОПЕЙСЬКОГО СОЮЗУ
Огляд ключових понять
Конвергенція – зближення економічної політики країн, зменшення розриву в показниках економічного розвитку між національними державами, вимірювання соціально-економічного розвитку країн у рамках інтеграційного об`єднання.

Податкова уніфікація – введення обов’язкових юридичних норм і правил у сфері оподаткування і формування на цій основі єдиної податкової системи.

Податкова гармонізація – вироблення загальної стратегії держав у сфері податкових правовідносин на відповідному етапі інтеграційної взаємодії, що передбачає координацію податкової політики, систематизацію та уніфікацію окремих податків і податкових систем країн, які входять до міжнародних регіональних угрупувань.

Валютна інтеграція – зближення та взаємне пристосування національних господарств і валютних систем, узгодження цілей і проведення єдиної валютної політики.

Механізм валютної інтеграції – сукупність валютно-кредитних методів регулювання, спрямований на поступовий перехід до вищого ступеня інтеграції.

Валютний союз – один із типів міжнародних валютних систем, представлений групою країн, які встановили межі взаємних коливань курсів своїх національних валют і використовують однакові засоби валютного регулювання.

Європейська Рада – керівний політичний орган, який включає глав держав або урядів, міністрів закордонних справ, а також голову Європейської Комісії разом з одним зі своїм заступників.

Рада ЄС (Європейська Рада міністрів) – переважно політичний орган ухвалення рішень у ЄС, що затверджує або коригує пропозиції Європейської Комісії, якій доручено виконання рішень Ради міністрів.

Європейська Комісія – виконавчий орган ЄС, який має досить обмежені повноваження та можливості втілювати політику ЄС. Має виняткове право на законодавчу ініціативу, зокрема у сфері фінансів.

Європейський Парламент – законодавчий орган ЄС. Сучасні його повноваження передбачають участь у законодавчому процесі, бюджетні процедури, участь у виборах Комісії і в процесі вироблення й ухвалення рішень, зокрема надання згоди на асоціацію чи приєднання нових держав.

Завдання для самостійної роботи
Завдання 17.1. Дати відповіді на такі питання, що стосуються економічної інтеграції в Європі:

· Коли розпочався процес інтеграції країн Західної Європи?

· Яка мета економічної інтеграції?

· Що є головним суб’єктом фінансових відносин?

· Дати характеристику етапу економічної інтеграції – етап зони вільної торгівлі (1959 – 1968 рр.).

· Яка мета створення митного союзу – етап митного союзу        (1968 – 1976 рр.)?

· Які особливості етапу спільного ринку (1977 – 1984 рр.)?
· Розкрити сутність етапу єдиного внутрішнього ринку (1985 – 1992 рр.).

· Дати характеристику етапу економічного і валютного союзу (з 1993 р.).

Завдання 17.2. Дати відповіді на такі питання, що стосуються особливостей організації фінансів Європейського Союзу:

· Назвати переваги і недоліки економічної інтеграції у Європі.

· Яка мета Маастрихтської угоди?

· Що таке конвергенція?

· Яка мета встановлення критеріїв конвергенції?

· Які характерні особливості функціонування фінансової системи Європейського Союзу?

· У чому полягає зміст Програми гармонізації національних бюджетів?

· Як здійснювалася синхронізація податкових систем та гармонізація податкової політики країн-учасниць?

· Які перешкоди постали перед країнами-учасницями при цьому?

· Назвати переваги і недоліки гармонізації бюджетної та валютної політики, уніфікації діяльності банківської сфери, створення єдиного ринку банківських послуг.

· Які керівні органи Європейського Союзу?

Завдання 17.3. Розкрити сутність таких положень Маастрихтської угоди:

· Поглиблення інтеграційних економічних процесів у результаті утворення економічного і валютного союзу країн-учасниць.

· Поглиблення та уніфікація єдиної соціальної політики.

· Поглиблення та розширення наднаціонального регулювання макроекономічних процесів у країнах ЄС.

· Посилення ролі наднаціонального законодавства передусім у сфері розвитку і поглиблення внутрішнього ринку, культури, судочинства тощо.

· Зміцнення політичного союзу.

Завдання 17.4. Дати характеристику таких критеріїв валютно-фінансової конвергенції згідно до Маастрихтського договору:

· Досягнення належного рівня цінової стабільності.

· Запобігання надмірному бюджетному дефіциту.

· Забезпечення довгострокової фінансової стабільності.

· Уніфікація довгострокових відсоткових ставок.

· Дотримання протягом останніх щонайменше двох років діапазону коливань валютних курсів у межах, визначених Механізмом валютних курсів.

Завдання 17.5. Дати характеристику таких основних принципів на яких базується бюджет ЄС:

· Принцип єдності та принцип бюджетної точності означають, що доходи й видатки ЄС мають бути зведені в єдиному документі з метою ефективного обліку та контролю за витрачанням спільних коштів. Практика бюджетних відносин Євросоюзу еволюціонувала відповідно до цього принципу, забезпечивши на сучасному етапі об’єднання всіх статей доходів і видатків у єдиний бюджет.

· Принцип щорічності передбачає розроблення бюджету строком на один рік, а також те, що операції за зобов’язаннями та платежами бюджету мають бути завершені упродовж поточного року.

· Принцип рівноваги вимагає, щоб доходи відповідали видаткам бюджету. Тобто не допускається дефіцитність бюджету, а також забороняється здійснення позик для покриття видатків. У випадку виникнення дефіциту (що є винятком із правил у європейській практиці) його розмір зараховується у видаткову частину бюджету наступного року. Як правило, бюджет зводиться із профіцитом і його активне сальдо переноситься в дохід бюджету наступного року.

· Принцип єдиної одиниці обліку полягає у тому, що бюджет складається, виконується та обліковується у єдиній одиниці – євро.

· Принцип універсальності передбачає не закріплення доходів бюджету за окремими статтями видатків. Усі доходи та видатки повною мірою включаються до бюджету ЄС без будь-якої прив’язки між собою.

· Принцип цільового характеру видатків потребує, щоб кожна сума асигнувань мала власне конкретне призначення й обґрунтування.

· Принцип ефективного фінансового управління полягає у врахуванні закономірностей функціонування економіки з метою досягнення ефективності формування та використання ресурсів бюджету ЄС.

· Принцип прозорості, відповідно до якого гарантується надання повної та точної інформації про складання й виконання бюджету.

Завдання 17.6. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Конвергенція – це об’єднання економік країн-учасниць.

· Критерії конвергенції – макроекономічні та інституціональні умови, дотримання яких надає право вступу до інтеграційного об`єднання.

· Маастрихтський договір визначає п’ять критеріїв валютно-фінансової конвергенції, виконання яких дає країнам право вступу до економічного та валютного союзу.

· Країни-члени ЄС не можуть здійснювати самостійну економічну та соціальну політику, формувати національний бюджет і податкову систему.

· Бюджет ЄС є повноцінним інструментом фінансової політики Євросоюзу.

· У ЄС створена єдина податкова система.

· Безпосередній вплив на економічну кон’юнктуру за допомогою грошово-кредитних інструментів є прерогативою Європейського центрального банку.

· Закони окремих країн-учасниць можуть суперечити законам співтовариства.

Завдання 17.7. Розкрити сутність таких трактувань стосовно організації фінансів Європейського Союзу:

· Фінанси Європейського Союзу є багаторівневою, проте ще не повною мірою ієрархічно впорядкованою, системою, яка водночас характеризується певною органічною цілісністю, взаємопов’язаністю її складових та структурною єдністю її функціональних елементів. За своєю організацією та функціональним призначенням фінанси ЄС значною мірою подібні до державних фінансів. Функціонування ЄС, як і окремої держави, пов’язане з виконанням певних функцій, фінансове забезпечення виконання яких здійснюється через централізований міждержавний фонд грошових коштів країн-членів – Євробюджет. Проте головним суб’єктом фінансових відносин у цьому випадку є не держава, а багатонаціональне об`єднання, що відповідає якісно іншому рівню організації фінансової системи.

· В основу стабільності Європейського валютного союзу Маастрихтською угодою закладено рамкові угоди правового та інституційного характеру. Головною передумовою вступу до Європейського валютного союзу є виконання країнами-претендентами жорстких стабілізаційних вимог, які передбачають дотримання так званих макроекономічних  критеріїв валютно-фінансової конвергенції.

· Процес уніфікації і гармонізації податкових систем держав ЄС виявився набагато складнішим, ніж очікували, оскільки кожна суверенна держава намагається максимально повністю реалізувати своє право встановлювати і збирати податки, вдаючись при цьому до використання різноманітних податкових технологій. Саме це зумовлює значні відмінності у податковій політиці країн-членів ЄС, у кожній з яких вона традиційно проводиться з урахуванням національних інтересів.

Завдання 17.8 Дати відповіді на такі питання, що стосуються бюджету Європейського Союзу:

· Як формується бюджет ЄС?

· Що є специфікою такого бюджету?

· На яких принципах базується бюджет ЄС?

· За якими напрямами повинен сприяти бюджет ЄС реалізації політики й стратегії розвитку співтовариства?

· Які основні видаткові статті бюджету ЄС?

· Яким ідеям підпорядкована політика бюджетних видатків ЄС?

· Які групи видатків передбачено в бюджеті ЄС?

· Назвати склад доходів та видатків бюджету спільноти.

· За якими напрямами передбачено концентрацію пріоритетів бюджету у затвердженій бюджетній стратегії на ближчі роки?

· Назвати етапи бюджетного процесу у Європейському Союзі.

Завдання 17.9. Дати відповіді на такі питання, що стосуються податкової політики в межах Європейського Союзу:

· Що таке податкова уніфікація?

· У чому полягає сутність податкової гармонізації?

· Яка її мета?

· На яких принципах базується податкова гармонізація?

· Чому в ЄС відмовилися від створення єдиної уніфікованої податкової системи? 

· Що таке концепція «власних ресурсів» стосовно фінансування бюджету ЄС?

· Назвати платежі, які є основним джерелом фінансування спільного бюджету співтовариства.

· Які загальні рекомендації покладено в основу політики податкової гармонізації ЄС?

· Які основні цілі вона ставить перед собою?

Завдання 17.10. Пояснити, чи правильні такі твердження:

· Введення обов’язкових юридичних норм і правил у сфері оподаткування і формування на цій основі єдиної податкової системи – це податкова уніфікація.

· Податкова гармонізація – вироблення загальної стратегії держав у сфері податкових правовідносин.

· У Європейському товаристві сформовано уніфіковану податкову систему.

· Гармонізована податкова політика означає, що автономне застосування податкових важелів окремими країнами ЄС не має перебувати під контролем керівництва Європейського Союзу.

· Серед непрямих податків особливо поширеним у країнах ЄС є ПДВ.

· Стандартний тариф ПДВ коливається в діапазоні 10-20%    у кранах-членах.

Завдання 17.11. Дати  відповіді на такі питання, що стосуються валютної інтеграції:

· Що таке валютна інтеграція?

· Яка її мета?

· У чому полягає сутність гармонізації валютних відносин?

· Що таке координація валютних відносин?

· Яка мета уніфікації валютних відносин?

· Назвати основні складові валютної інтеграції.

· Що таке механізм валютної інтеграції?

· Яка мета створення валютного союзу?

· Назвати його характерні ознаки?

· Які етапи гармонізації валютної політики у рамках формування валютного союзу?

· Що таке Європейська система центральних банків?

· Які основні завдання покладені на неї?

Завдання 17.12. Дати визначення та розкрити сутність таких понять:

· Інституції Європейського Союзу.

· Європейська Рада.

· Рада ЄС.

· Європейська Комісія.

· Європейський Парламент.

· Суд Європейського Союзу.

· Рахункова палата.

· Європейський економічний і соціальний комітет.

· Комітет регіонів.

· Європейський інвестиційний банк.

· Європейський інвестиційний фонд.

· Європейський центральний банк.

Завдання 17.14. Дати відповіді на такі питання, що стосуються основних інституцій ЄС:

· Яка структура інституційної системи ЄС?

· Яка роль Європейської Ради у функціонуванні фінансової системи ЄС?

· Які питання вирішує Рада ЄС (Європейська Рада міністрів)?

· Якими повноваженнями наділена Європейська Комісія?

· Назвати питання, які вирішує Європейський Парламент.

· Які питання розглядає Суд Європейського Союзу?

· Розкрити функції, які виконує Європейський економічний і соціальний комітет.

· Що таке Комітет регіонів?

· Назвати основні завдання Європейського інвестиційного фонду?

· Які права має Європейський центральний банк?

Завдання 17.13. Поставити ліворуч від номера відповідну літеру, пов’язавши інституції Європейського Союзу з їх роллю.
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