
Моделі діагностики банкрутства 

 

№ 

з/п 

Моделі  Характеристика  

 

1 
Коефіцієнт  Бівера 

 
 исти  при  ток а ортизаці   к еле ент операці ни  витрат 

позикови  капітал 
  

 

Якщо прот го  тривалого  ас  це  показник не перевищ є 0,2, це 

свід ить про не ажане скоро енн   астки при  тк ,  ка 

спр  ов єтьс  на розвиток виро ництва 

коефіцієнт Бівера 

використов ють дл  

своє асного 

ви вленн  

фор  ванн  

незадовільної 

стр кт ри  аланс .  

2. П’ тифакторна  одель Альт ана (Ζ-ра  нок Альт ана) 

Ζ = 1,2 Х1 + 1,4 Х2 + 3,3 Х3 + 0,6 Х4 + 1,0 Х5 

Ζ – інтегральни  показник рівн  загрози  анкр тства 

Х1 – ро о и  капітал (о оротні активи) / загальна вартість активів; 

Х2 –  исти  при  ток / загальна вартість активів; 

Х3–  исти  до од / загальна вартість активів 

Х4- ринкова капіталізаці  ко панії (ринкова вартість акці ) / с  а 

за оргованості; 

а о – коефіцієнт відношенн  власного капітал  до позикового 

Х5 – о с г продаж  прод кції / загальна вартість активів. 

 

Зна енн  показника 

Ζ 

І овірність  анкр тства 

До 1,8 д же висока 

1,81 – 2,70 висока 

2,71 – 2,99  ожлива 

3 і  ільше д же низька 
 

підтвердж є то ність 

прогноз  за   ови 

дотри анн  

коректності 

застос ванн   

недоліки: 

о  еженість сфери 

застос ванн  (лише 

дл  підприє ств, 

акції  ки  вільно 

о ертаютьс  

на фондови  

ринка ); складність 

інтерпретації 

підс  кового 

зна енн ; не 

вра ов є показників 

рента ельності 

3. 
Модель Спрінге та 

Ζ = 1,03 Х1 + 3,07 Х2 + 0,66 Х3 + 0,4 Х4  

 

Зна енн  показника 

Ζ 

І овірність  анкр тства 

< 0,862 потенці ни   анкр т 

> 2,451 загроза  іні альна, фінансово 

наді не 
 

недоліки: 

орієнтовано на 

Канад  і США; 

нео  ідна корекці  

на національн  

валют ,  ка, своєю 

 ергою, пор ш є 

 езперервність 

4. 
Модель Ліса 

Ζ = 0,063 Х1 + 0,092 Х2 + 0,057 Х3 + 0,001 Х4  

Х1 – ро о и  капітал (о оротні активи) / загальна вартість активів; 

Х2 – операці ни  при  ток / загальна вартість активів; 

Х3– нерозподілени  при  ток / загальна вартість активів 

Х4- коефіцієнт фінансової ста ільності 

Грани не зна енн  Ζ-0,037 

Створювалас  дл  

Англії з  ра  ванн   

за ідни  

осо ливосте  

розвитк ; 

не ожливість 

застос ванн  до 

 али  підприє ства  



5. 
Модель Таффлера 

Ζ = 0,053 Х1 + 0,13 Х2 + 0,18 Х3 + 0,16 Х4  

Х1 – операці ни  при  ток / пото ні зо ов’ занн ; 

Х2 – о оротні активи / зо ов’ занн ; 

Х3– пото ні зо ов’ занн  / загальна вартість активів 

Х4-  исти  до ід від реалізації / загальна вартість активів 

 

Зна енн  показника 

Ζ 

І овірність  анкр тства 

> 0,3 непогані довгострокові 

перспективи 

< 0,2 висока і овірність  анкр тства 
 

о  еженн  сфери 

застос ванн  (дл  

акціонерни  

товариств, акції  ки  

активно торг ютьс  

на фондово   

ринк ); складність 

інтерпретації 

підс  кового 

зна енн ; залежність 

то ності розра  нків 

від ви ідної 

інфор ації 

6. 
Модель О.О. Терещенка 

Z = 1,5 Х1 + 0,08 Х2 + 10 Х3 + 5 Х4 + 0,3 Х5 + 0,1 Х6 

 1 – Cash-Flow ( исти  при  ток + а ортизаці  за операці ни и 

витрата и /зо ов’ занн  ; 

 2 – валюта  аланс   / зо ов’ занн ; 

 3 –  исти  при  ток) / валюта  аланс ; 

 4 –  исти  при  ток  / вир  ка від реалізації прод кції; 

 5 – виро ни і запаси / вир  ка від реалізації прод кції; 

 6 – о оротність основного капітал  (вир  ка від реалізації) / валюта 

 аланс . 

 

Зна енн  показника 

Ζ 

І овірність  анкр тства 

Ζ > 2 фінансово сті ке, не загрож є 

 анкр тство  

1 < Z < 2 пор шено фінансов  рівноваг  

(фінансов  сті кість),  не загрож є 

 анкр тство за   ови антикризове 

 правлінн  

0 < Z < 1 загрож є  анкр тство,  кщо воно не 

зді снить санаці ни  за одів 

Z < 0 підприє ство є напів анкр то  
 

придатна дл  

віт изн ни  

підприє ств;  

недоліки: 

 ожливість 

застос ванн  тільки 

дл  окре и  

підприє ств; 

велики  інтервал 

невизна еності 

 

7. 
R- одель Ірк тської державної еконо і ної акаде ії 

R = 8,38 Х1 + Х2 + 0,054 Х3 + 0,63 Х4 

Х1 – о оротни  капітал / загальна вартість активів; 

Х2 –  исти  при  ток / власни  капітал; 

Х3–  исти  до ід / загальна вартість активів 

Х4-  исти  при  ток / с  арні витрати 

 

Зна енн  показника 

R 

І овірність  анкр тства 

0 – 0,18 90 - 100% 

0,18 – 0,32 60 - 80% 

0,32 – 0,42 15 - 20% 

 ільше 0,42  іні альна до 10% 

 

придатна дл  

віт изн ни  

підприє ств;  

недоліки: не 

вра ов є гал зеві 

осо ливості, не 

вра ов є показники 

сті кості 

фінансового стан ; 

та вплив  факторів 

на з ін   ого рівн . 

 

 


