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1. Сутність та функції фінансового ринку.
Ринок є складною багатофункціональною і комплексною структурою, що охоплює різноманітні тісно пов’язані між собою ринки: матеріально-сировинних та енергетичних ресурсів, основних фондів, трудових ресурсів, предметів споживання, фінансових ресурсів (фінансовий ринок) та інші.
На фінансовому ринку взаємодіють такі суб’єкти, у яких виникає потреба в коштах для господарської діяльності чи споживчих потреб, а також ті, у яких є деякий надлишок грошових коштів (накопичуються заощадження), що можуть бути використані для інвестицій. У ролі тих, хто потребує додаткового капіталу, головним чином, виступають держава, різні суб’єкти господарської діяльності. Вільними заощадженнями володіє, в основному, населення. Інвестиційний капітал надходить до тих, хто його потребує, із двох джерел: власних і чужих коштів. Для держави власними коштами є надходження до державного бюджету, для підприємств - нерозподілений прибуток та аморти- заційні відрахування. До категорії чужих коштів належать тимчасово вільні грошові кошти (заощадження) суб’єктів господарської діяльності та населення. Саме на фінансовому ринку відбувається переміщення грошових фондів від тих, що мають тимчасово вільні ресурси (заощадження), до тих, що потребують інвестицій.
На фінансовому ринку суб’єкти, що мають вільні фінансові ресурси, передають їх на різних умовах іншим учасникам ринку, які опосередковано через суб’єктів ринку або безпосередньо використовують залучені ресурси для функціонування різних галузей економіки, забезпечення населення та потреб держави. Фінансові ресурси надаються таким чином:
– на умовах позики, коли інвестор надає кошти в тимчасове користування з поверненням;
– на умовах співвласності, коли інвестор набуває права власності на придбані за інвестовані кошти матеріальні чи нематеріальні активи;
– на умовах, що не передбачають виконання фінансових зобов’язань.
Передача в користування фінансових ресурсів на фінансовому ринку оформляється тим чи іншим фінансовим інструментом. Якщо ресурси надаються на умовах позики, це оформляється інструментами позики (борговими цінними паперами або різними видами кредитних інструментів). Якщо інвестор вкладає кошти в акціонерний капітал, то операція оформляється інструментами власності – акціями.
За допомогою продажу фінансових активів (інструментів) здійснюється передавання фінансових ресурсів від тих, хто має їх надлишок, тобто від інвесторів, до тих, хто потребує інвестицій. Фінансові активи є специфічними неречовими активами, які являють собою законні вимоги власників цих активів на отримання певного, як правило, грошового доходу в майбутньому. Фінансові активи – це специфічні товари, що обертаються на фінансовому ринку, до яких належать готівкові гроші (як гривня, так і валюта), депозити, дорогоцінні метали (золото у формі монет, злитків або брусків), цінні папери різних видів, боргові зобов’язання, страхові технічні резерви, права вимоги боргу.
Оскільки передача в користування капіталу відбувається через продаж фінансових активів, які відображають право на отримання доходу на вкладений капітал, можна дати таке визначення фінансового ринку. Фінансовий ринок – це складна економічна система, що є сферою прояву економічних відносин між продавцями та покупцями фінансових активів (інструментів). На фінансовому ринку взаємодіють попит в особі покупця фінансових активів і пропозиція в особі продавця цих активів. Ціна на будь-який фінансовий актив встановлюється на рівні, що характеризує врівноваження попиту та пропозиції на цей актив.
Тих, хто від свого імені випускає (емітує) фінансові активи і зобов’язується виконувати обов’язки, що випливають із умов їх випуску, називають емітентами фінансових активів. Власників фінансових активів називають інвесторами.
Фінансовий ринок виражає економічні відносини між суб’єктами економіки з приводу реалізації вартості та споживчої вартості, закладеної у фінансових активах. Ці відносини, які виникають на фінансовому ринку, визначаються об’єктивними економічними законами, фінансовою політикою держави та реальною потребою суб’єктів економіки здійснювати заощадження та інвестиції, надавати та брати грошові кошти в борг, що формує в остаточному підсумку сутність фінансового ринку. На фінансовому ринку діють закони попиту та пропозиції, граничної корисності, конкуренції, що зумовлюють реальні можливості функціонування всіх суб’єктів економіки відповідно до умов ринкової економіки.
Як економічна категорія фінансовий ринок – це система економічних відносин, пов’язаних із процесом купівлі-продажу, випуском та обігом фінансових активів (інструментів), які знаходяться у власності економічних суб’єктів національної, регіональної та світової економіки. Обов’язковими атрибутами фінансового ринку є чіткі правила торгівлі, наявність професійних учасників ринку, розвинута ринкова інфраструктура.
Із організаційної точки зору, фінансовий ринок є системою самостійних окремих ринків (сегментів), у кожному з яких виділяються ринки конкретних видів фінансових активів.
Сутність і роль фінансового ринку в економіці держави найбільш повно розкривається в його функціях, основними з яких є: 
1. Мотивована мобілізація заощаджень населення, господарських суб’єктів, державних органів, зарубіжних інвесторів і трансформація акумульованих грошових коштів у позиковий та інвестиційний капітал. Тимчасово вільний капітал, який перебуває у формі суспільних заощаджень, тобто грошових та інших фінансових ресурсів, не витрачений на споживання і реальне інвестування, залучається через механізм фінансового ринку окремими його учасниками для подальшого ефективного використання в економіці країни. Механізм функціонування фінансового ринку забезпечує виявлення обсягу і структури попиту на окремі фінансові активи та своєчасне його задоволення в межах усіх категорій споживачів, які тимчасово мають потребу в залученні капіталу із зовнішніх джерел.
2. Реалізація вартості, втіленої у фінансових активах, та організація процесу доведення фінансових активів до споживачів (покупців, вкладників). Організація процесу доведення фінансових активів до споживачів забезпечується через мережу різноманітних інститутів із реалізації фінансових активів (банків, бірж, брокерських контор, інвестиційних фондів, фондових магазинів, страхових компаній). Ця функція полягає у створенні нормальних умов для вкладення грошових ресурсів (заощаджень) споживачів (покупців, вкладників) у фінансові активи, що їх цікавлять.
3. Перерозподіл на взаємовигідних умовах грошових коштів суб’єктів із метою їх ефективнішого використання в інвестиційній сфері. Задовольняючи значний обсяг і широке коло інвестиційних потреб суб’єктів, механізм фінансового ринку через систему ціноутворення окремих фінансових інструментів виявляє найбільш ефективні сфери і напрями інвестиційних потоків із позицій забезпечення високого рівня дохідності капіталу, який використовується з цією метою.
4. Фінансове обслуговування учасників економічного кругообігу та фінансове забезпечення процесів інвестування у виробництво та інші види діяльності. Зміст цієї функції полягає в створенні фінансовим ринком умов для залучення (концентрації) суб’єктами підприємницької діяльності фінансових ресурсів, необхідних для розвитку їх виробничо-торговельного процесу. Процес залучення фінансових ресурсів передбачає як накопичення капіталу, так і взяття його в борг (позика). 
5. Вплив на грошовий обіг і прискорення обороту капіталу, що сприяє активізації економічних процесів. Сутність функції впливу на грошовий обіг зводиться до створення фінансовим ринком умов для безупинного переміщення грошей у процесі здійснення різноманітних платежів і регулювання обсягу грошової маси в обігу. Через дану функцію здійснюється реалізація на фінансовому ринку грошово-кредитної політики держави.
Забезпечуючи мобілізацію, розподіл і ефективне використання вільного капіталу, задовольняючи в найкоротші терміни потреби в ньому окремих господарюючих суб’єктів, фінансовий ринок сприяє прискоренню обороту використаного капіталу, кожний цикл якого генерує додатковий прибуток і приріст національного доходу в цілому.
6. Формування ринкових цін на окремі види фінансових активів. Ринковий механізм ціноутворення на фінансовому ринку дозволяє повністю врахувати поточне співвідношення попиту і пропозиції на різні фінансові активи, яке формує відповідний рівень цін на них; максимальною мірою задовольнити економічні інтереси продавців і покупців фінансових активів.
7. Здійснення кваліфікованого посередництва між продавцем і покупцем фінансових активів. Фінансові посередники добре обізнані зі станом поточної фінансової кон’юнктури, умовами здійснення угод із різними фінансовими інструментами та в найкоротші терміни можуть забезпечити зв’язок продавців та покупців. Наявність фінансового ринку та фінансових інститутів, що забезпечують його функціонування, допомагає мобілізували великий обсяг заощаджень, ефективніше їх розмістити та знизити ризики, ніж це можуть зробити окремі вкладники, а також сприяє скороченню операційних витрат, об’єднанню та диверсифікації ризиків, розвиткові спеціалізованих консультаційних послуг із управління ризиками, визначення перспективних напрямів інвестицій, оцінки платоспроможності тих, хто залучає інвестиції; задоволенню потреб вкладників у ліквідності та надійності; задоволенню потреб інвесторів у терміновому вкладенні вільних коштів. 
8. Страхова діяльність і формування умов для мінімізації фінансових та комерційних ризиків. Фінансовий ринок виробив власний механізм страхування цінових ризиків та систему спеціальних фінансових інструментів, які в умовах нестабільності економічного розвитку країни та кон’юнктури фінансового і товарного ринків дозволяють знизити до мінімуму фінансовий та комерційний ризик продавців і покупців фінансових і реальних активів, пов’язаний зі зміною цін на них.
Вищеназвані функції фінансовий ринок здійснює переважно через відкриття банківських рахунків і створення спеціальних фондів (пенсійних, страхових тощо); надання банківських кредитів, комерційних та інших позик; здійснення операцій із цінними паперами суб’єктів господарювання та держави тощо.
Основною метою фінансового ринку є мобілізація і перерозподіл заощаджень між сферами й секторами економіки.
Фінансовий ринок робить доступними грошові фонди для всіх його учасників (держави, підприємств, населення), які мають одну мету – збільшення капіталу.

2. Структуризація фінансового ринку.
Структуризація фінансовою ринку – це процес цілеспрямованого його поділу на індивідуальні сегменти за різними ознаками.
Структуризація фінансового ринку за основними видами фінансових активів:
а) кредитний ринок (ринок позикового капіталу), на якому об’єктом купівлі-продажу є вільні кредитні ресурси (позиковий капітал), обіг яких здійснюється на умовах повернення, строковості, платності і забезпеченості;
б) ринок цінних паперів, на якому об’єктом купівлі-продажу виступають усі види цінних паперів, емітованих підприємствами, різними фінансовими інститутами, державою. За видами цінних паперів він поділяється на ринки акцій, облігацій, інших видів первинних цінних паперів та їх похідних (деривативів);
в) ринок дорогоцінних металів, на якому об’єктом купівлі- продажу виступають дорогоцінні метали (золото, срібло, платина, паладій);
г) валютний ринок, на якому об’єктом купівлі-продажу виступають валютні цінності; д) страховий ринок, на якому об’єктом купівлі-продажу виступає страховий захист у формі різноманітних страхових продуктів. Виділяють ринок страхування майна, особистого страхування, страхування відповідальності, ризиків;
е) ринок фінансових послуг, на якому об’єктом купівлі - продажу є фінансові послуги як операції з фінансовими активами, що здійснюються професійними учасниками ринку в інтересах клієнтів. Фінансові послуги за своєю структурою є дуже різноманітними, вони можуть мати ознаки кредитних операцій, операцій оренди, страхування тощо.
За періодом обертання фінансових активів фінансовий ринок поділяється на такі сегменти:
а) ринок грошей, на якому здійснюються операції купівлі- продажу ринкових фінансових інструментів і фінансових послуг усіх вищерозглянутих фінансових ринків із терміном обертання до одного року. Фінансові активи, що обертаються на ринку грошей, є найліквіднішими, їм притаманний найменший рівень фінансового ризику, а система формування цін на них є відносно простою. Ринок грошей об’єднує ринок короткострокових депозитно-позичкових інструментів, ринок торговельно- комісійних операцій, ринок міжбанківського кредиту та валютний ринок;
б) ринок капіталів, на якому здійснюються операції купівлі- продажу ринкових фінансових інструментів і фінансових послуг із терміном обертання більше одного року. Фінансові активи, які обертаються на ринку капіталів, порівняно з фінансовими активами ринку грошей, як правило, менш ліквідні, з більшим рівнем фінансового ризику і відносно високим рівнем дохідності. 
Ринок капіталів включає:
– ринок   середньо- та довгострокових цінних паперів;
– ринок середньо- та довгострокового кредиту .
За організаційними формами функціонування виділяють організований і неорганізований фінансові ринки.
Організований (біржовий) ринок представлений системою фондових і валютних бірж, функціонує за визначеними правилами, встановленими біржами.
На організованому фінансовому ринку забезпечується: 
– висока концентрація попиту і пропозиції в одному місці (встановлюється найбільш об’єктивна система цін на окремі фінансові інструменти);
– перевірка фінансового стану емітентів основних видів цінних паперів, які допущені до торгів;
– процедура торгів, яка носить відкритий характер;
– гарантія виконання укладених угод.
Неорганізований (позабіржовий або “вуличний” ринок) – це ринок, на якому здійснюється купівля–продаж фінансових інструментів і послуг поза організаторами торгівлі.
Цей ринок характеризується:
– високим рівнем фінансового ризику (оскільки багато фінансових інструментів і послуг, які котируються на ньому, не пройшли процедури перевірки на біржах або були ними відхилені в процесі лістингу);
– низьким рівнем юридичної захищеності та поточної інформованості покупців;
– торгівлею цінних паперів нижчої якості.
Поряд із тим, цей ринок забезпечує обіг більш широкої номенклатури фінансових інструментів і послуг; задовольняє потреби окремих інвесторів у фінансових інструментах з високим рівнем ризику і, відповідно, більшим доходом; більшою мірою забезпечує таємницю здійснення окремих угод.
За регіональною ознакою (за глобальністю операцій, територіальною ознакою) фінансовий ринок включає:
а) місцевий фінансовий ринок, представлений в основному операціями банків, страхових компаній, неорганізованих торговців цінними паперами з їх контрагентами - місцевими господарюючими суб’єктами і населенням;
б) регіональний фінансовий ринок, який функціонує в межах області (регіону) і поряд із місцевими неорганізованими ринками включає систему регіональних фондових і валютних бірж;
в) національний фінансовий ринок, який включає всю систему фінансових ринків держави, їх видів і організаційних форм;
г) світовий фінансовий ринок як складову частину світової фінансової системи, у якій інтегровані національні фінансові ринки держав із відкритою економікою. 
За швидкістю реалізації угод на фінансовому ринку розрізняють:
а) ринок із негайною реалізацією угод (ринок “спот”), на якому угоди здійснюються в короткотерміновий (як правило, до трьох днів) період часу;
б) ринок із реалізацією угод у майбутньому, який включає такі строкові ринки: форвардний, ф’ючерсний, опціонний і ринок свопів. Предметом обігу на цьому ринку є, як правило, фондові, валютні і товарні деривативи.
За умовами обігу фінансових інструментів (у даному випадку мова йде про фондові інструменти) фінансовий ринок поділяється на:
а) первинний ринок, що характеризує ринок перших та повторних емісій цінних паперів, на якому здійснюється їх початкове розміщення серед інвесторів;
б) вторинний ринок, де обертаються цінні папери, продані на первинному ринку. Однією з основних функцій вторинного ринку є встановлення реальної ринкової ціни (курсової вартості) окремих цінних паперів, яка відображає всю наявну інформацію про фінансовий стан емітентів і умови емісії.
З точки зору джерел залучення коштів, фінансовий ринок включає:
а) ринок позикового капіталу (ринок боргових зобов’язань, борговий ринкок), на якому суб’єкти господарювання за допомогою фінансових інструментів беруть гроші в борг і використовують їх на свої потреби. Основними фінансовими інструментами на цьому ринку є облігації, заставні та векселі;
б) ринок акціонерного капіталу (інструментів власності), на якому інвестори за допомогою акцій мають можливість об’єднати гроші, вкласти їх у певний проект, а прибутки розподіляти пропорційно до вкладених коштів.

3. Фінансові інструменти, їх характеристика.
Згідно з Положенням (стандартом) бухгалтерського обліку 13 (П(С)БО 13) “Фінансові інструменти” фінансовий інструмент – це контракт, який одночасно зумовлює виникнення (збільшення) фінансового активу в одного підприємства і фінансового зобов’язання або інструменту власного капіталу в іншого. Так, наприклад, акція є фінансовим активом на балансі інвестора і водночас – пайовим інструментом (фінансовим зобов’язанням) на балансі емітента. Облігація – це фінансовий актив на балансі утримувача і фінансове зобов’язання – на балансі емітента.
Фінансові інструменти в бухгалтерському обліку України  поділяються на такі: 
– фінансові активи,
– фінансові зобов’язання,
– інструменти власного капіталу,
– похідні фінансові інструменти.
До фінансових активів входять: грошові кошти, не обмежені для використання, та їх еквіваленти; дебіторська заборгованість, не призначена для перепродажу; фінансові інвестиції, що утримуються до погашення; фінансові активи, призначені для перепродажу (фінансові активи, придбані з метою подальшого продажу для отримання прибутку від короткотермінових змін їхньої ціни та/або винагороди посередника); інші фінансові активи.
Фінансові зобов’язання включають фінансові зобов’язання, призначені для перепродажу, та інші фінансові зобов’язання. Згідно з П(С)БО 13, фінансове зобов’язання – контрактне зобов’язання: а) передати грошові кошти або інший фінансовий актив іншому підприємству; б) обмінятися фінансовими інструментами з іншим підприємством на потенційно невигідних умовах. Фінансове зобов’язання, призначене для перепродажу, – фінансове зобов’язання, що виникає внаслідок випуску фінансового інструменту з метою подальшого продажу для отримання прибутку від короткотермінових коливань його ціни та/або винагороди посередника.
До інструментів власного капіталу належать прості акції, частки та інші види власного капіталу.
Похідний фінансовий інструмент – це інструмент, розрахунки за яким провадитимуться у майбутньому; його вартість змінюється внаслідок змін відсоткової ставки, курсу цінних паперів, валютного курсу, індексу цін, кредитного рейтингу (індексу) або інших змінних, що є базисними; який не потребує початкових інвестицій. Похідні фінансові інструменти включають ф’ючерсні контракти, форвардні контракти та інші похідні фінансові інструменти.
Закон України “Про цінні папери та фондовий ринок” визначає, що фінансові інструменти – цінні папери, строкові контракти (ф’ючерси), інструменти грошового обігу, відсоткові строкові контракти (форварди), строкові контракти на обмін (на певну дату в майбутньому) в разі залежності ціни від відсоткової ставки, валютного курсу чи фондового індексу (відсоткові, курсові чи індексні свопи), опціони, що дають право на купівлю або продаж будь-якого із зазначених фінансових інструментів, у тому числі тих, що передбачають грошову форму оплати (курсові та відсоткові опціони). Цей закон містить визначення категорії “фінансові інструменти”, яке ототожнює поняття “фінансові інструменти” та “цінні папери”.
Інструменти, які обслуговують фінансовий ринок, класифікують за різними ознаками.
За видами фінансових ринків:
а) інструменти кредитного ринку – гроші, цінні папери і розрахункові документи, які обертаються на кредитному ринку;
б) інструменти ринку цінних паперів – різноманітні цінні папери, які обертаються на цьому ринку;
в) інструменти валютного ринку – іноземна валюта, розрахункові валютні документи, а також окремі види цінних паперів та їх похідні, які обслуговують цей ринок;
г) інструменти страхового ринку – страхові послуги, які пропонуються до продажу (страхові продукти), а також розрахункові документи і окремі види цінних паперів та їх похідні, які обслуговують цей ринок;
д) інструменти ринку дорогоцінних металів – золото, срібло, платина, паладій, які використовуються з метою формування фінансових резервів і тезаврації, а також цінні папери та їх похідні, які обслуговують цей ринок.
За періодом обертання фінансові інструменти включають:
а) короткострокові фінансові інструменти (із періодом обігу
до одного року), які обслуговують операції на ринку грошей;
б) довгострокові фінансові інструменти (із періодом обігу більше одного року), що обслуговують операції на ринку капіталів. До цього виду фінансових інструментів належать і так звані “безтермінові фінансові інструменти”, кінцевий термін погашення яких не встановлено (наприклад акції).
За характером фінансових зобов’язань фінансові інструменти поділяються на такі види:
1. Інструменти, за якими не виникають наступні фінансові зобов’язання (інструменти без наступних фінансових зобов’язань). Вони є, як правило, предметом самої фінансової операції, і при їх передачі покупцю продавець не несе додаткових фінансових зобов’язань (наприклад валютні цінності, золото).
2. Боргові фінансові інструменти. Ці інструменти, характеризуючи кредитні відносини між їх покупцем і продавцем, зобов’язують боржника погасити в передбачені терміни їх номінальну вартість і заплатити додаткову винагороду у формі відсотка (якщо вона не входить до складу номінальної вартості боргового фінансового інструменту, який погашається). Прикладом боргових фінансових інструментів є облігації, векселі, ощадні сертифікати тощо.
3. Пайові фінансові інструменти. Вони підтверджують право їх власника на частку (пай у статутному фонді їх емітента) і на отримання відповідного доходу (у формі дивідендів, відсотків). Пайовими фінансовими інструментами є акції, інвестиційні сертифікати. 
Залежно від пріоритетної значимості розрізняють первинні та вторинні фінансові інструменти.
Первинні фінансові інструменти, або фінансові інструменти першого порядку (як правило, цінні папери), характеризуються їх випуском в обіг первинним емітентом і підтверджують прямі майнові права або відносини кредиту (акції, облігації, векселі).
Вторинні фінансові інструменти, або деривативи (фінансові інструменти другого порядку), підтверджують право або зобов’язання їх власника купити або продати первинні цінні папери, валюту, товари або нематеріальні активи на попередньо визначених умовах у майбутньому періоді. Вони використовуються для проведення спекулятивних фінансових операцій і страхування цінового ризику (хеджування). Залежно від складу первинних активів, відповідно до яких деривативи випущені в обіг, вони поділяються на фондові, валютні, страхові, товарні тощо. Основними видами деривативів є ф’ючерсні, форвардні, опціонні контракти, своп-контракти.
За гарантованістю рівня дохідності фінансові інструменти бувають таких видів:
1. Фінансові інструменти з фіксованим доходом, тобто з гарантованим рівнем дохідності при їх погашенні (або протягом періоду їх обігу) незалежно від кон’юнктурних коливань, ставки позикового відсотка (норми прибутку на капітал) на фінансовому ринку.
2. Фінансові інструменти з невизначеним доходом, рівень дохідності яких може змінюватися залежно від фінансового стану емітента (прості акції, інвестиційні сертифікати) або у зв’язку зі зміною кон’юнктури фінансового ринку (боргові фінансові інструменти з плаваючою відсотковою ставкою, що залежить від встановленої облікової ставки, курсу певної “твердої” іноземної валюти і т.п.).
За рівнем ризику виділяють такі види фінансових інструментів:
1. Безризикові фінансові інструменти – державні короткострокові цінні папери, короткострокові депозитні сертифікати найбільш надійних банків, „тверда” іноземна валюта, золото, інші дорогоцінні метали, придбані на короткий період. 
2. Фінансові інструменти з низьким рівнем ризику, до яких належать, як правило, короткострокові боргові фінансові інструменти, що обслуговують ринок грошей, виконання зобов’язань за якими гарантовано стійким фінансовим станом і надійною репутацією позичальника (який характеризується терміном “першокласний позичальник”).
3. Фінансові інструменти з помірним рівнем ризику – інструменти, рівень ризику за якими приблизно рівний середньоринковому.
4. Фінансові інструменти з високим рівнем ризику, до яких належать фінансові інструменти з рівнем ризику, який суттєво перевищує середньоринковий.
5. Фінансові інструменти з дуже високим рівнем ризику (“спекулятивні”), які використовуються для здійснення найбільш ризикованих спекулятивних операцій на фінансовому ринку. Прикладом таких інструментів є акції “венчурних” (ризикових) підприємств; облігації з високим рівнем відсотка, емітовані підприємством із кризовим фінансовим станом; опціонні та ф’ючерсні контракти тощо.

4. Суб`єкти фінансового ринку, їх функції.
Головними суб’єктами фінансового ринку є нефінансові корпорації, що виробляють продукцію на ринок і надають послуги нефінансового характеру; домашні господарства (всі представлені в економіці фізичні особи); фінансові корпорації (інститути); держава та іноземні учасники. Через фінансові інститути (банки та небанківські фінансові установи) заощадження населення, суб’єктів господарювання надходять до інших учасників і дають їм змогу задовольнити потребу в додаткових коштах.
Держава на фінансовому ринку виступає в ролі покупця та продавця фінансових активів, а також відіграє вирішальну роль його регулятора. Державне регулювання фінансового ринку в Україні здійснюється системою органів державно-правового регулювання, яку складають: орган законодавчої влади – Верховна Рада України; органи центральної виконавчої влади – Президент України, Кабінет Міністрів України, Міністерство фінансів України, Міністерство економічного розвитку і торгівлі України України та інші; а також місцеві органи державної влади, головним чином, місцеві державні адміністрації (до їхньої компетенції належать питання реєстрації юридичних осіб або реєстрації іноземних інвестицій тощо) і органи судової влади, у тому числі господарські суди. Крім того, державне регулювання окремих сегментів фінансового ринку здійснюють спеціальні органи: на ринку банківських послуг та валютному ринках – Національний банк України (НБУ); на ринку цінних паперів та похідних – Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку (НКЦПФР); на інших ринках фінансових послуг – Національна комісія, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг (Нацкомфінпослуг).
Контроль за діяльністю учасників фінансового ринку здійснює Антимонопольний комітет України та інші державні органи.
Учасників фінансового ринку за функціями, які вони виконують, можна поділити на такі групи:
1) продавці та покупці фінансових активів (послуг), які складають групу прямих учасників фінансового ринку і здійснюють на ньому основні функції при проведенні фінансових операцій;
2) фінансові посередники, які забезпечують зустріч інвестора і позичальника (банки та спеціалізовані небанківські установи, торговці цінними паперами);
3) інститути інфраструктури – суб’єкти, що виконують допоміжні функції (обслуговування основних учасників або окремих операцій на фінансовому ринку тощо);
4) державні регулюючі органи;
5) саморегулівні організації – це добровільні об’єднання професійних учасників фінансового ринку, які не мають на меті отримання прибутку і створюються з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників ринку.
Розглянемо конкретні види учасників фінансового ринку в розрізі основних його секторів.
На кредитному ринку є такі основні види прямих учасників фінансових операцій:
· кредитори – суб’єкти фінансового ринку, які надають позики під певний відсоток. Основною функцією кредиторів є продаж кредитних ресурсів (як власних, так і залучених) для задоволення різноманітних потреб позичальників. Кредиторами на фінансовому ринку можуть виступати: держава (здійснюючи цільове кредитування підприємств, населення); банки (здійсню- ючи найбільший обсяг і широкий спектр кредитних операцій); небанківські кредитні установи (кредитні спілки, лізингові компанії, ломбарди та інші); населення (вкладаючи у банки кошти на депозитні рахунки, кредитуючи державу), суб’єкти господарювання (надаючи позики іншим підприємствам, державі, вкладаючи кошти на рахунки в банки); іноземні кредитори;
· позичальники – суб’єкти фінансового ринку, які отримують позики від кредиторів під певні гарантії їх повернення і за певну плату у формі відсотка. Основними позичальниками на кредитному ринку виступають: держава (отримуючи кредити від міжнародних фінансових організацій, банків, суб’єктів господарювання, населення); банки (отримуючи кредити на міжбанківському кредитному ринку, залучаючи кошти населення, суб’єктів господарювання); підприємства (для поповнення оборотних коштів і формування інвестиційних ресурсів); населення (отримуючи споживчі кредити).
На ринку цінних паперів є такі основні види прямих учасників фінансових операцій:
· емітенти – суб’єкти фінансового ринку, які залучають необхідні фінансові ресурси шляхом випуску (емісії) цінних паперів, і беруть на себе зобов’язання виконувати всі вимоги, які випливають із умов їх випуску. Емітентами цінних паперів є держава (виконавчі органи державної влади та органи місцевого самоврядування), а юридичні та фізичні особи. На національному фінансовому ринку можуть обертатися цінні папери, емітовані резидентами та нерезидентами;
– інвестори – суб’єкти фінансового ринку, які вкладають свої грошові кошти в різноманітні види цінних паперів із метою отримання доходу у вигляді відсотків, дивідендів і приросту курсової вартості цінних паперів.
На валютному ринку є такі основні види учасників валютних  операцій:
– продавці валюти, основними з яких є: держава, яка реалізує на ринку через уповноважені органи частину валютних резервів; банки, які мають ліцензію на здійснення валютних операцій; підприємства, які ведуть зовнішньоекономічну діяльність; фізичні особи, які реалізують наявну в них валюту через мережу обмінних валютних пунктів;
– покупці валюти – ті ж суб’єкти, що й її продавці.
На страховому ринку основними видами прямих учасників фінансових операцій виступають:
– страховики – суб’єкти фінансового ринку, які реалізують різні види страхових послуг (страхових продуктів). Основною функцією страховиків на фінансовому ринку є здійснення всіх видів і форм страхування шляхом прийняття на себе за певну плату різноманітних видів ризиків із зобов’язанням відшкодувати суб’єкту страхування збитки при настанні страхового випадку. Основними страховиками є: страхові фірми і компанії відкритого типу (надають страхові послуги всім категоріям суб’єктів страхування); кептивні страхові компанії і фірми – дочірні компанії у складі холдингової компанії (фінансово–промислової групи), створені з метою страхування переважно суб’єктів господарювання, які входять до її складу; компанії з пе– рестрахування ризику (перестраховики), які беруть на себе части– ну або весь ризик інших страхових компаній (основною метою операцій перестрахування є дроблення великих ризиків для зменшення сум збитку, який відшкодовується первинним страховиком при настанні страхового випадку);
– страхувальники – суб’єкти фінансового ринку, які купують страхові послуги у страхових компаній та фірм із метою мінімізації своїх фінансових втрат при настанні страхової події. Страхувальниками виступають як юридичні, так і фізичні особи.
На ринку дорогоцінних металів основними видами прямих учасників фінансових операцій є:
– продавці дорогоцінних металів: держава, яка реалізує частину свого золотого запасу; банки, які продають частину своїх золотих авуарів; юридичні та фізичні особи;
– покупці дорогоцінних металів (ті ж суб’єкти, що і продавці).

Питання для самоконтролю
1. Розкрийте зміст поняття та завдання фiнансового ринку. 
2. Перелічіть функцiї фiнансового ринку в економiцi України. 
3. Наведіть структуризацію фінансового ринку за основними видами фінансових активів
4. Наведіть структуризацію фінансового ринку за організаційними формами функціонування. 
5. Дайте визначення фінансових інструментів. 
6. Охарактеризуйте первинні фінансові інструменти. 
7. Охарактеризуйте вторинні фінансові інструменти. 
8. Наведіть класифікацію фінансових інструментів за рівнем ризику.
9. Хто є головними суб’єктами фінансового ринку ? 
10. Перелічіть групи учасників фінансового ринку за функціями, які вони виконують. 

