ТЕМА 4. ФІНАНСОВА СКЛАДОВА ЕКОНОМІЧНОЇ БЕЗПЕКИ ПІДПРИЄМСТВА
План:

1. Сутність фінансової складової економічної безпеки підприємства.
2. Оцінка стану фінансової безпеки підприємства. 

Питання 1. Сутність фінансової складової економічної безпеки підприємства
Найважливішою складовою економічної безпеки підпри​ємства є фінансова. Її значимість не залежить від галузевої специфіки підприємства. Це обґрунтовується, насамперед, самою сутністю підприємства, тобто господарською діяльніс​тю, яка спрямована на отримання максимального прибутку або підприємницького доходу. Крім того, саме фінансові ре​зультати та фінансовий стан підприємства характеризують його спроможність пристосовуватися до змін у зовнішньому середовищі та адаптуватися до існуючого ринкового механізму.
Оцінювання поточного рівня забезпечення фінансової скла​дової економічної безпеки підприємства здійснюється за декіль​кома напрямами аналізу:
· аналіз фінансової звітності підприємства за результатами його фінансово-господарської діяльності (аналіз структури капіталу підприємства, його платоспроможності і фінансової стійкості, структури витрат, прибутків і рентабельності, за​боргованості, інші напрями фінансового аналізу);
· аналіз конкурентних переваг і порівняльний аналіз із під приємствами-конкурентами;
· аналіз асортименту продукції, що випускається або реалізу​ється;
· аналіз рівня і якості менеджменту підприємства; 
· аналіз ква​ліфікації та інтелектуального потенціалу підприємства;
· аналіз поставок і клієнтури підприємства;
· аналіз ринку цінних паперів підприємства. 
Підсумковим етапом оцінки поточного рівня економічної безпеки підприємства відносно її фінансової складової є етап оцінки ефективності діяльності підприємства та його відповід​них підрозділів щодо запобігання можливих негативних впливів на фінансову складову економічної безпеки підприємства. Цей аналіз здійснюється за методикою оцінюванні збитків, відверну​тих чи яких зазнало підприємство внаслідок реалізації заплано​ваного комплексу заходів щодо забезпечення економічної без​пеки підприємства в цілому та її фінансової складової, зокрема.

Про ослаблення фінансової складової економічної безпеки свідчать:

· зниження ліквідності підприємства;

· підвищення кредиторської та дебіторської заборгованості;

· зниження фінансової стійкості тощо.

Питання 2. Оцінка фінансової безпеки підприємства 

Для оцінки фінансового стану (фінансової безпеки) підприємства використовують такі групи показників: - прибутковості; - ділової активності; - фінансової стійкості; - платоспроможності; - майнового стану.

1. Показники прибутковості (рентабельності). Рентабельність є відносним показником прибутковості виробництва. Економічна сутність рентабельності розкривається через систему показників, зростання яких оцінюється як позитивна тенденція.

1) рентабельність активів. 

2) рентабельність власного капіталу.

3) рентабельність акціонерного капіталу.

4) рентабельність продажів (норма чистого прибутку).

5) рентабельність продукції (робіт, послуг).

2. Показники ділової активності. Оцінка ділової активності – це та основа, на якій грунтуються раціональні й розумні рішення про обсяги та об’єкти витрачання ресурсів. Ділова активність підприємства є досить широким поняттям і прак​тично охоплює всі аспекти його роботи. Специфічними показника​ми тут слугують оборотність активів і товарно-матеріальних запасів, дебіторська і кредиторська заборгованість.

1) оборотність активів.

2) тривалість обороту активів.

3) оборотність товарно-матеріальних запасів.

4) тривалість обороту матеріальних запасів.

5) середній термін оплати дебіторської заборгованості.

6) середній термін оплати кредиторської заборгованості.

7) коефіцієнт ефективності підприємництва.

3. Показники фінансової стійкості. З позиції довгострокової перспективи, фінансова стійкість підприємства характеризується структурою джерел коштів підприємства, залежністю від зовнішніх інвесторів та кредиторів. Джерелами коштів підприємства є власний та запозичений капітал. Співвідношення між ними дозволяє оцінити довгострокову платоспроможність підприємства.

Важливими показниками, що характеризують фінансову стійкість підприємства, є:

· коефіцієнт фінансової автономії (незалежності) чи питома вага власного капіталу в його загальній сумі;   

· коефіцієнт фінансової залежності (частка позикового капіталу в загальній валюті балансу);

· плече фінансового важеля чи коефіцієнт фінансового ризику (відношення позикового капіталу до власного).

4. Платоспроможність (ліквідність). Одним з показників, що характеризують фінансову стійкість підприємства, є його платоспроможність (ліквідність), тобто можливість наявними грошовими ресурсами вчасно погашати свої платіжні зобов'язання. Платоспроможність є зовнішнім проявом фінансового стану підприємства, його стійкості.

1) загальна (поточна) ліквідність. 
2) коефіцієнт швидкої (термінової) ліквідності.

3) коефіцієнт абсолютної ліквідності.

5. До показників, що характеризують майновий стан підприємства відносять:

1) робочий капітал підприємства (власні оборотні кошти).

2) питома вага власних оборотних коштів.

6. Ступінь фінансової безпеки. Ступінь фінансової безпеки характеризують такими показниками:

±Ec – нестача або надлишок власних оборотних коштів, необхідних для формування запасів і покриття витрат, пов'язаних з господарською діяльністю підприємства;

±Em – нестача або надлишок власних оборотних коштів, а також середньо- та довгострокових кредитів;

±

En – нестача або надлишок загального обсягу оборотних коштів (враховуючи й короткострокові кредити).

Залежно від величини оцінюваних показників розрізняють 5 областей фінансової стійкості:

1) абсолютна фінансова стійкість і абсолютна безпека, коли підприємству досить власних коштів (джерел) для формування запасів і покриття витрат:

                                  ±En ≥ 0;Em ≥ 0, ±Ec ≥ 0, ±
2) нормальна фінансова стійкість і нормальний рівень безпеки, коли підприємство обходиться власними джерелами формування запасів і покриття витрат:

                                   ±En ≈ 0;Em ≈ 0, ±Ec ≈ 0, ±
3) нестабільна фінансова стійкість і нестабільний рівень фінансової безпеки, коли підприємству недостатньо власних оборотних коштів, нестача яких компенсується середньо- та короткостроковими кредитами:

                                   ±En ≥ 0;
Em ≥ 0, ±Ec < 0, ±
4) критичний фінансовий стан та критичний рівень фінансової безпеки, коли підприємству недостатньо власних обігових коштів і воно залучає короткострокові кредити (крім середньо- та довгострокових):

                                   ±En ≥ 0;
Em < 0, ±Ec < 0, ±
5) кризове фінансове становище та кризовий рівень фінансової безпеки, підприємству не вистачає ні власних, ні позикових коштів, і воно  перебуває на стадії банкрутства:

                                    ±En < 0.
Em < 0, ±Ec < 0, ±
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