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Тема. Фондові індекси
1. Сутність, функції фондових індексів та їх класифікація.
2. Методи розрахунку фондових індексів.
3. Індекси розвинених фондових ринків.
1. Сутність, функції фондових індексів та їх класифікація

Важливу роль в інформаційному забезпеченні фондового ринку відіграють фондові індекси. Фондові індекси – це показники біржової активності, що узагальнюють динаміку цін на цінні папери і свідчать про зміни в рівні цін за певний час. Значення фондових індексів використовуються для аналізу стану та динаміки фондового ринку.

Як правило, для інвесторів не так важливі абсолютні значення індексів, як їх динаміка, за допомогою якої можна визначати направлення руху фондового ринку. Розраховуються фондові індекси інформаційно-аналітичними агентствами та фондовими біржами. Фондові індекси називають також індексами ділової активності.
Функції фондових індексів:
1) інформаційна: інформують про стан макроекономічної кон'юнктури та інвестиційного клімату в певній країні, групі країн чи у світовій економіці в цілому;

2) діагностична: відображають динаміку ринку цінних паперів, на основі якої можна робити висновки щодо тенденцій розвитку економіки в цілому чи окремих її галузей;

3) моніторингова: входять до системи економічного моніторингу стану національної економіки, галузі тощо;

4) прогностична: дають об'єктивну оцінку цінової ситуації на фондовому ринку;

5) інструмент хеджування: фондові індекси є самостійними фінансовими інструментами при укладанні ф'ючерсних контрактів та купівлі опціонів.

Фондовий індекс визначається як середній або середньозважений показник курсів певної групи цінних паперів (індексного кошику) на певну дату відносно їх базової величини, яка розраховується на більш ранню дату. Таким чином фондові індекси представляють собою середні зміни цін групи цінних паперів, за якими розраховується індекс. Період, з яким порівнюються середні курси акцій, називається базовим. Поточне значення фондового індексу характеризує направлення руху ринку.

Залежно від вибірки цінних паперів, на основі яких розраховується фондовий індекс, він може характеризувати ринок у цілому або ринок окремого класу цінних паперів. Так, фондові індекси класифікуються на міжнародні (світові) фондові індекси, національні (загальноринкові) фондові індекси, секторні індекси, галузеві (субсекторні) фондові індекси, індекси блакитних фішок.

1. Міжнародні (світові) фондові індекси відображають зведені котирування акцій компаній, які торгуються на світовому ринку або у регіонах (Європа, Північна Америка, Азія, Далекій Схід та ін.). Один із найперших міжнародних фондових індексів – EAFE Index (Morgan Stanley Capital International Europe, Australia, Far East Index), який враховує ціни акцій більш як 2000 компаній із 21 країни, таких як Велика Британія, Японія, Франція, Німеччина, Гонконг, Швейцарія, Австралія, Італія, Нідерланди, Малайзія, Австрія та інші країни з розвинутими ринками цінних паперів. Іншим поширеним індексом, який разом з EAFE Index розробляється компанією Morgan Stanley Capital International Perspective, є World Index. Він поряд із країнами, акції компаній яких входять до EAFE Index, охоплює також фондові ринки США, Канади та золотодобувну промисловість ПАР.

Порівняно нові міжнародні індекси акцій такі: FTW Index (The Financial Times World Index), розроблений Інститутом Великої Британії разом з такими брокерськими фірмами, як Goldman Sachs та Wood Мас Kenzie; Global Index, розроблений First Boston Corporation спільно з журналом Euromoney; SB– RGE Index (Salomon Brothers – Russel Global Equity Index), який розраховується брокерськими фірмами Salomon Brothers та Frank Russel.

Найновішим є DJGT Index (Dow Jones Global Titans Index), започаткований у 1999 p. американською інформаційною службою Dow Jones і який розраховується на базі 50 компаній восьми найбільших фондових ринків світу – США, Великої Британії, Франції, Японії, Німеччини, Італії, Швейцарії та Нідерландів.

Крім того, міжнародними інституціями розраховуються регіональні індекси та індекси для зростаючих ринків (emerging markets). Так, Morgan Stanley Capital International публікує три регіональні індекси – для Азії, Латинської Америки, Європи та Середнього Сходу, а також два сукупні індекси для зростаючих ринків – MSCI Global та MSCI Free. Призначення індексів Morgan Stanley – показати еволюцію нових ринків акцій. Здобув популярність також аналогічний індекс для зростаючих ринків, що розробляється ING-Barings на основі найбільш ліквідних акцій нових ринків, – ВЕМІ (Barings Emerging Market Index).

2. Національні (загально ринкові) фондові індекси відображають кон'юнктуру національного ринку. Загальноринкові індекси мають портфелі, що охоплюють від 75 до 95% акцій найбільших компаній, якими торгують на ринку. Наприклад, стан американської економіки можна оцінювати за допомогою декількох індексів з портфелями різного розміру:

– Standard & Poor's Composite 500 Index, до складу якого входять 400 індустріальних, 20 транспортних, 40 комунальних та 40 фінансових компаній. Охоплює приблизно 80 % загальної ка- піталізації компаній, які торгують на Нью-Йоркській фондовій біржі;

– Russell 3000 Index відображає динаміку акцій 3000 найбільших за ринковою капіталізацією американських компаній, на які припадає близько 98 % вартості всього американського ринку акцій;

– AMEX Composite – зважений за ринковою капіталізацією індекс всіх акцій Американської фондової біржі (American Stock Exchange);

– NYSE Composite – зважений за ринковою капіталізацією індекс всіх акцій, що торгуються на Нью-Йоркській фондовій біржі.

Основним національним фондовим індексом японського ринку є TSE-1100 – індекс Токійської фондової біржі з портфелем розміром у 1100 видів акцій.

Національний фондовий індекс Франції – САС General. САС General розраховується за акціями 250 емітентів Паризької фондової біржі.

У Німеччині стан національної економіки оцінюється за допомогою фондового індексу DAX 30, який розраховується для ЗО найбільш ліквідних акцій (на основі торгової статистики за З останні роки) на Франкфуртській біржі.

Національним фондовим індексом Японії вважається Nikkei 225, Гонконгу – індекс Hang Seng, Сінгапуру – Straits Times Index.

3. Секторні індекси відображають стан певного сегмента фондового ринку (акцій, облігацій, похідних фінансових інструментів тощо). Наприклад, NASDAQ 100 – індекс 100 найбільших компаній нефінансового сектору на біржі NASDAQ, NASDAQ Composite – індекс позабіржового ринку, який щоденно публікується Національною асоціацією фондових дилерів та охоплює близько 3500 акцій, які торгуються у ринковій системі Nasdaq (Nasdaq Market System). Індекс Standard & Poor's 100 аналогічний до S&P 500, але охоплює тільки 100 акцій, на які існують опціонні контракти на Чиказькій біржі опціонов. ОЕХ – назва опціону на даний індекс, який вважається одним із найпопулярніших та ліквідних опціонів.

Прикладом секторних індексів є індекси нових акцій, які вийшли на ринок протягом двох останніх років. До таких індексів належить індекс Блумберга ВІРО (Bloomberg IPO).

4. Галузеві (субсекторні) фондові індекси відображають поведінку цінних паперів у певній галузі економіки (промисловість, банки, транспорт, комунальне господарство та ін.). Зіставлення динаміки різних індексів дає можливість зробити висновки стосовно найбільш (найменш) успішних галузей економіки.

5. Індекси блакитних фішок відображають поведінку зміни цін на акції невеликої кількості найбільших компаній, обсяг торгівлі якими становить левову частку того чи іншого ринку.

Портфелі індексів блакитних фішок включають акції найбільших і найпопулярніших компаній. Такі компанії є стабільними, фінансово стійкими і мають достатньо можливостей для виконання фінансових зобов'язань і виплати дивідендів як у сприятливих, так і в несприятливих економічних умовах. До індексів блакитних фішок можна віднести:

– індустріальний індекс Доу-Джонса DJIA (Dow Johns Industrial Average), який об'єднує найбільші компанії США, розмір портфеля цього індексу – ЗО видів акцій;

– індекс лондонської фондової біржі FTSE-100 (Financial Times Stock Exchange) з портфелем розміром у 100 видів акцій;

– французький фондовий індекс САС-40 (Compagnie des Agents de Cheange) з портфелем, що об'єднує 40 видів акцій;

– німецький фондовий індекс DAX-30 (Deutscher Aktienindex) з портфелем, який складається з 30 найбільш ліквідних акцій (на основі торгової статистики за три останні роки) на Франкфуртській біржі.

Найбільш поширені у різних країнах національні (загально- ринкові) та галузеві фондові індекси.

Зауважимо, що недоліком фондових індексів є те, що вони відображають лише кількісні зміни в ринкових цінах акцій, а не причини, які викликали ці зміни.
Розраховуються та оприлюднюються фондові індекси різними організаціями, найчастіше рейтинговими агентствами або інформаційними компаніями.

2. Методи розрахунку фондових індексів.
Незважаючи на велику розмаїтість фондових індексів, в основі їх розрахунку лежать три методи:

– метод середнього арифметичного простого;

– метод середнього геометричного;

– метод середнього арифметичного зваженого.

Основні характеристики для застосування цих методів такі:

1) база індексу – список компаній-емітентів, акції яких використовуються для розрахунку індексу;

2) вид зважування – зважування середніх значень проводиться або за вартістю пакета акцій або за ринковою капіталізацією компаній-емітентів, які входять у базу індексу;

3) базове значення індексу – значення індексу на початок базового періоду.

Індекси, розраховані за методом середнього арифметичного простого, відображають середню ціну п видів акцій на момент часу t та обчислюються за формулою:                                   [image: image1.jpg]


 (1)

де n – кількість компаній, акції яких використовуються для розрахунку індексу;

і – порядковий номер компанії-емітента, яка входить до бази індексу, [image: image2.jpg]


;
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 – ринкова вартість акцій і-ї компанії на момент часу t.
Як проста середня арифметична ціна акцій обчислювався перший фондовий індекс – індекс Доу-Джонс, історія якого почалася з 1884 р., коли Чарльз Доу, засновник компанії Dow-Jones опублікував перший індекс, який включав 11 залізничних компаній. У подальшому при обчисленні індексу періодично виникали спотворення значення індексу внаслідок подій, не пов'язаних із кон'юнктурою фондового ринку, таких як зміна кількості акцій компаній (спліт або консолідація акцій, виплата дивідендів акціями), зміна бази індексу тощо. Тому в подальшому для розрахунку індексу, який відображає середню арифметичну ціну акцій, використовується формула:
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 – дільник, який забезпечує рівність індексу до та після зазначених подій та обчислюється за формулою
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 – ринкова ціна акцій і-ї компанії до зазначених подій;
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 – значення індексу до зазначених подій (обчислюється за формулою (2) при [image: image9.jpg]


 дорівнює n).

Перевагами індексів, розрахованих за методом середнього арифметичного простого є простота розрахунків та можливість швидкої реакції на коливання цін на акції, особливо у періоди фондових криз. Недоліками є те, що на зміну значення індексу найбільше впливають акції з високою ринковою вартістю, найдешевші мало відображаються у значенні індексу. Однак висока ціна акцій не означає високий рівень капіталізації компанії, а також її найбільший вплив на ринку цінних паперів або те, що її акції є найбільш дохідними.

Індекси, розраховані за методом середнього геометричного, відображають середнє геометричне приростів курсів п видів акцій, що входять до бази індексу, на момент часу t та обчислюються за формулою
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 – темп зміни ціни акції і-ї компанії у період t порівняно з базовим періодом, який визначається за формулою
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 – базова ринкова ціна акцій Н компанії;
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 – базове значення індексу.

Як середнє геометричне розраховуються індекси FT30 (Financial Times Ordinary Share Index, Велика Британія), Value Line Composite Iverage (США).

Перевагою індексів, розрахованих як середнє геометричне темпів змін курсів акцій, є простота зміни складу акцій. Недолік – великий вплив акцій з високими та низькими темпами зміни цін акцій. Наприклад, якщо темп зміни ціни хоча б одного виду акцій падає до нуля, значення індексу також прямує до нуля. Значення індексу, обчисленого як середнє геометричне, не перевищує значення індексу, обчисленого як середнє арифметичне.
Незважаючи на простоту обчислення фондових індексів за методами середнього арифметичного простого або середнього геометричного, ці індекси мають суттєві недоліки:

– не враховують реальні масштаби ринку акцій конкретного емітента;

– однакову вагу мають акції як найсильніших, так і найслабших компаній.

Для зменшення впливу цих чинників для розрахунку індексів застосовується метод середнього арифметичного зваженого. Зважування індексу за ринковою капіталізацією компанії-емітента дає змогу врахувати рівень капіталізації групи компаній, їх вплив на ринку цінних паперів або те, що їх акції є найбільш дохідними. Середня ціна акцій на момент часу t, зважена за ринковою капіталізацією компаній-емітентів, розраховується за формулою
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 – ваговий коефіцієнт, який відображає частку вартості і-ї компанії у сумарній вартості індексної корзини:
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 – кількість акцій і-ї компанії, розміщених серед інвесторів; [image: image19.jpg]


– ринкова капіталізація і-ї компанії на момент часу t;
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 – сумарна ринкова капіталізація компаній, що входять до бази індексу на момент часу t.
Зважування індексу [image: image21.jpg]


 може відбуватися як за повною ринковою капіталізацією компаній, так і за її частиною у формі вартості акцій, які знаходяться у вільному володінні (Free Float, Public Float).

Як середнє арифметичне зважене за ринковою капіталізацією обчислюється більшість основних фондових індексів світу, таких як американські Standard & Poor's 500 Index, NASDAQ, англійські FT SE 100 Index та FT-Actuaries All-Share Index, японський індекс ТОРІХ, французький CAC 40 (до 2003 р. зважений за повного ринковою капіталізацією, після – зважений за кількістю акцій Free Float), німецький DAX (до 2002 р. зважений за ринковою капіталізацією, після – зважений за кількістю акцій Free Float) та ін.

Індекс Standard & Poor's 500 розраховується з 1957 р. на Нью- Йоркській фондовій біржі за цінами акцій 500 найбільших компаній з різних секторів економіки та відображає динаміку дохідності від приросту капіталу портфеля, що складається з набору акцій цього індексу.

Американський індекс NASDAQ розраховується на позабіржовому ринку СІНА з 1971 р. на основі понад 5000 звичайних акцій, що обертаються в електронній системі NASDAQ.

FT-Actuaries All-Share Index – актуарний індекс всіх акцій Financial Times. Розраховується газетою Financial Times, Інститутом англійських актуаріїв та факультетом актуаріїв Шотландії. Найпопулярніший індекс у Великій Британії, що охоплює близько 750 акцій (90 % капіталізації ринку) та розраховується із 1962 р.

ТОРІХ – важливий фондовий індекс Японії. 

Для учасників фондового ринку, економічних та фінансових аналітиків абсолютне значення фондових індексів має значно менше значення, ніж динаміка зміни їх величин. Порівняння індексів у поточний момент може здійснюватися від певного початкового моменту часу, який називається базовим, або від попереднього моменту часу. У першому випадку індекси називаються базовими, у другому – ланцюговими.
Зміни середніх цін акцій у поточному моменті часу t порівняно з базовим періодом у формі середнього арифметичного простого розраховується за формулою
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 – середні цінові індекси п видів акцій у поточному та

базовому періодах відповідно.

Динаміка темпів зміни вартості окремих акцій досліджується на основі індексу
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Середній темп зміни цін акції індексної корзини у поточному моменті часу t порівняно з базовим періодом і розраховується за формулою
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Формула (9.10) використовується для розрахунку американського індексу Value Line Composite Arithmetic Index, база якого складає 1700 видів акцій, на Американській та Нью-Йоркській біржах, а також на позабіржових ринках.

Перевагою індексу від темпів зміни ціни (9.10) порівняно з індексом від зміни середньої ціни (9.2) є те, що різниця у вартості однієї акції не впливає на його розрахунок. Недолік полягає у тому, що найбільший вплив на значення індексу (9.10) чинитимуть акції з найбільшими та найменшими темпами зміни ціни.

Динаміка фондового ринку може бути досліджена за допомогою індексу, зваженого за ринковою капіталізацією

[image: image27.jpg]


 (11)

де [image: image28.jpg]


 та [image: image29.jpg]


 – кількість акцій і-ї компанії у базовому та періоді t відповідно;
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 – базове значення індексу;
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 – сумарна ринкова капіталізація компаній індексу у базовому та періоді t відповідно.

Якщо в якості базового періоду розглядається попередній до поточного періоду, тоді індекс [image: image33.jpg]


 є ланцюговим, якщо певний початковий момент часу – базовим.

Індекси, зважені за ринковою капіталізацією, можуть розраховуватися також за обсягами базового періоду (індекси Ласпейреса), або за обсягами поточного періоду (індекси Пааше).

Індекс Ласпейреса розраховується за формулою
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 – базове значення індексу;
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 – кількість розміщених акцій і-ї компанії на початок базового періоду.

Індекс Ласпейреса показує рівень капіталізації компаній у поточному періоді t порівняно з базовим. Зміна значення індексу відбувається виключно за рахунок зміни цін на акції.

За формулою Ласпейреса розраховуються німецький індекс DAX 30 (Deutscher Aktien Index), до бази якого входить 30 найбільших німецьких компаній, швейцарські фондові індекси SPI (Swiss Performance Index) та SMI (Swiss Market Index), до складу яких входять акції, частка яких у вільному обороті не менше 20 %, а також індекси Нью-Йоркської фондової біржі, у лістинг якої входять акції компаній, які можуть бути ліквідними на цій біржі. Головним індексом NYCE є індекс NYCE Composite, до бази якого входить 77 % загальної капіталізації фондових ринків СІЛА або 64 % капіталізації світових фондових ринків.

Індекс Пааше розраховується за формулою
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 – базове значення індексу;
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 – кількість розміщених акцій і-ї компанії у момент часу t.
Індекс Пааше показує рівень капіталізації компаній у поточному періоді t порівняно з базовим. Зміна значення індексу відбувається виключно за рахунок структурних змін на фондовому ринку.

За формулою Пааше розраховуються французькі індекси САС 40, САС 240 (Compagnie des Agents de Change), американські індекси S&P 500, S&P 100 (Standart & Poor's), індекси Англії FTSE 100, FTSE ЗО (Financial Tames Stock Exchange). Базове значення індексів Ласпейреса та Пааше приймається за 100 пунктів.

Індекси, розраховані за методами Ласпейреса та Пааше, є чутливими до зміни лістингу акцій, спліту або консолідації акцій, виплати дивідендів, а також до додаткової емісії акцій.

Для того, щоб індекс, розрахований за будь-яким із зазначених методів, адекватно відображав ситуацію на фондовому ринку необхідно таке:
– по-перше, розрахунок фондового індексу має базуватися на інформації, яка відповідає фактичним цінам реальних угод;

– по-друге, вибір акцій компаній-емітентів, які входять до бази індексу, має бути репрезентативним (коливання цін на конкретну акцію мають відображати коливання цін усього ринку);

– по-третє, компанії-емітенти, що входять до бази індексу повинні бути надійними та стійкими;

– по-четверте, компанії, що входять до бази індексу, мають визначати розвиток галузі чи економіки у цілому.

3. Індекси розвинених фондових ринків.
На фондових ринках світу розраховується більше 2 тис. різноманітних фондових індексів. У багатьох країнах світу існує декілька фондових бірж і на кожній з них розраховуються свої індекси.

Як зазначалося, фондові індекси є узагальнюючими показниками макроекономічної ситуації та інвестиційного клімату в країні. Найбільшого розвитку набули фондові біржі у країнах, які займають провідні позиції у світовій економіці. Такі країни входять до групи розвинутих країн (developed countries). Сьогодні на території таких країн проживає всього 15% населення планети, але виробляється майже 75% валового світового продукту та створюється основна частина економічного та науково-технічного потенціалу[1].

Найбільш розвинуті країни світу відрізняються високим рівнем життя та великим капіталом. Для них характерні також соціально орієнтована економіка, капіталовкладення в науку, медицину та охорону навколишнього середовища. Економічно розвинуті країни, як правило, є експортерами не тільки продукції, а й капіталу.

За даними Міжнародного валютного фонду до списку економічно розвинутих країн входять такі країни: Австрія, Австралія, Бельгія, Велика Британія, Німеччина, Данія, Ісландія, Ірландія, Ізраїль, Іспанія, Італія, Канада, Кіпр, Люксембург, Мальта, Нідерланди, Нова Зеландія, Норвегія, Португалія, СІНА, Сінгапур, Словаччина, Словенія, Фінляндія, Франція, Чехія, Швеція, Швейцарія, Південна Корея та Японія[2].

Серед розвинутих країн групу лідерів світової економіки складають СІНА, Канада, Японія, Німеччина, Велика Британія, Франція та Італія. Частка цих країн в обсязі промислового виробництва розвинутих країн дорівнює 80 %, а імпорт сягає 50 % світового імпорту.

Країни з нижчим рівнем економічного розвитку належать до так званих країн, що розвиваються (emerging countries). У країнах цієї групи мешкає близько 80 % населення планети.

Серед провідних країн світу, США мають найрозвиненішу в світі економіку з найвищим ВВП, який у 2019 р. становив 21,4 трлн дол. США (22% номінального світового ВВП і понад 19% глобального паритету купівельної спроможності). Серед фондових ринків світу ринок США є найбільшим, на якому розраховуються відомі індекси Доу-Джонса, Standard & Poor's, Nasdaq, NYSE Composite.

Індекси Доу-Джонса розраховуються на головній фондовій біржі СІНА – Нью-Йоркській. Серед цих індексів найпопулярнішим є індекс DJIA (Dow Jones Industrial Average) – середній промисловий індекс Доу-Джонса. Цей індекс був уперше опублікований у 1884 р. Чарльзом Доу, засновником компанії, що була видавцем відомої фінансової газети Wall Street Journal. Спочатку індекс розраховувався за акціями 11 залізничних компаній. У 1897 р. список був збільшений до 20 залізничних компаній. Перший промисловий індекс Доу-Джонса був розрахований у 1896 р. за акціями 12 компаний. У 1916 р. розмір вибірки був збільшений до 20 компаній, а у 1928 р. – до 30. У 1999 р. замість компаній Union Carbide, Goodyear Tire & Rubber, Sears i Chevron до індексу були включені компанії Home Depot, Intel, Microsoft и SBC Communications.

Індекс DJIA розраховується як середнє арифметичне цін акцій 30 найбільших компаній. Дільником у формулі індексу є не число 30 (число компаній у вибірці), а спеціальний дільник, який враховує спліти (дроблення акцій), що відбулися з 1928 р.

Компанія Dow Jones & Company публікує також низку інших індексів: Dow Jones Transportation Average для 20 акцій транспортних компаній, Dow Jones Utility Average – 15 акцій підприємств громадського комунального господарства, Dow Jones Wilshire 5000 Total Market Index – повний індекс ринку, Dow Jones Hedge Funds Index – індекс хедж фондів та ін.

NYSE Composite – біржовий індекс акцій американських компаній, який відображає зміну вартості всіх акцій, які торгуються на Нью-Йоркській фондовій біржі. На сьогодні включає приблизно 2000 компаній, 1600 з яких американські (загальна капіталізація цих компаній становить близько 20 трлн доларів), а 360 представляють інші країни. Індекс NYSE Composite вперше був розрахований 31 грудня 1965 р.

Індекси Standard & Poor's розраховуються компанією Standard & Poor's. Списки акцій, які входять до бази індексів, складаються самою компанією Standard & Poor's. Найбільш популярним є індекс Standard & Poor's Composite 500 Index (S&P 500). До бази індексу входять 500 акціонерних компаній США, що мають найбільшу капіталізацію, серед них 400 індустріальних, 20 транспортних, 40 комунальних та 40 фінансових компаній. Вперше цей індекс був розрахований 4 березня 1957 р. Акції всіх компаній зі списку S&P 500 торгуються на найбільших американських фондових біржах, таких як Нью-Йоркська та NASDAQ. Індекс розраховується як середнє арифметичне, зважене за ринковою капіталізацією компаній. Охоплює близько 80% загальної капіталізації компаній, які торгуються на Нью-Йоркській фондовій біржі. Індекс S&P 500 конкурує за популярністю з промисловим індексом Доу-Джонса й заслужено називається барометром американської економіки.

Компанія Dow Jones & Company розраховує також такі індекси: Standard & Poor's 400 Index (S&P Midcap), аналогічний S&P 500, але розраховується для 400 промислових компаній, капіталізація яких у діапазоні від 85 млн до 6,8 млрд доларів; Standard & Poor's 100, аналогічний S&P 500, але охоплює тільки 100 акцій, на які існують опціонні контракти на Чиказькій біржі опціонів. “ОЕХ” – назва опціону на даний індекс, який є одним із найбільш популярних опціонів.

Nasdaq Composite (або просто Nasdaq) – це загальний індекс електронної фондової біржі NASDAQ. Він включає більше трьох тисяч компаній (як американських, так і іноземних), які входять до лістингу біржі. Акції будь-якої з цих компанії впливають на індекс пропорційно своїй ринковій вартості.

Особливістю цього індексу є те, що кількість іноземних компаній, представлених у ньому, значно перевищує кількість іноземних компаній, представлених на Американській та Нью- Йоркській фондових біржах. Через специфіку біржі NASDAQ індекс вважається важливим показником динаміки курсу паперів високотехнологічних і швидко зростаючих компаній.

На біржі NASDAQ розраховується також індекс NASDAQ-100 – біржовий індекс, який відображає динаміку зміни вартості акцій 100 найбільших компаній, які наявні у лістингу біржі NASDAQ. Розраховується з 31 січня 1985 р. В індексі немає компаній фінансового сектору, адже для них існує інший біржовий індекс – NASDAQ Financial-100.

FTSE 100 Index (Financial Times Stock Exchange Index) – основний індекс Лондонської фондової біржі (Велика Британія), яка є найбільшою фондовою біржею в Європі й одним з найбільших світових ринків цінних паперів. Розраховується незалежною компанію FTSE Group, яка належить агентству Financial Times та Лондонській фондовій біржі. Вважається одним з най- впливовіших біржових індикаторів у Європі.

Він розраховується з 3 січня 1984 р. для акцій 100 компаній з найбільшою капіталізацією Лондонської фондової біржі. Сумарна капіталізації цих компаній становить 80 % капіталізації біржі.

На Лондонській біржі розраховується також індекс FT-SE Mid 250 – індекс акцій 250 компаній після сотні найбільших компаній індексу FTSE 100. На компанії індексу FT-SE Mid 250 припадає близько 20 % ринку Великої Британії. Розраховується з грудня 1985 р.

Другою за величиною біржею в Європі після Лондонської є Паризька біржа (Франція), з 2000 р. відома як Euronext Paris у результаті об'єднання з Амстердамською та Брюссельською біржами. Основні фондові індекси Euronext Paris – САС-40 та САС General. САС 40 розраховується для 40 акцій найбільших емітентів Паризької фондової біржі. Ф'ючерсний контракт на цей індекс е одним з популярних серед інших ф'ючерсних контрактів в усьому світі. САС General розраховується для 250 емітентів.

DAX (Deutscher Aktienindex) – найважливіший фондовий індекс ринку цінних паперів Німеччини. Індекс обчислюється як середнє зважене за капіталізацією значення цін акцій Free Float найбільших акціонерних компаній, які входять до лістингу Франкфуртської біржі. Враховує також дивіденди від акцій, які реінвестуються в акції. Таким чином, індекс враховує сумарний дохід за капіталом.

DAX розраховується з 1 липня 1988 р. компанією Deutsche Borse AG. При обчисленні DAX використовуються ціни акцій на електронній біржі XETRA. Індекс обчислюється у робочі дні із 9:00 до 17:30 за центрально-європейським часом.

Після завершення торгів на біржі Deutsche Borse AG розраховується індекс L-DAX (англ. Late DAX), який є індикатором розвитку індексу DAX після закриття біржі. Розрахунок L-DAX відбувається за цінами акцій на Франкфуртській біржі у робочі дні біржі з 17:30 до 20:00 за центральноєвропейським часом.

На Франкфуртській біржі розраховуються також індекси: MDAX – індекс нетехнологічних компаній середньої капіталізації, TecDAX – індекс технологічних компаній середньої капіталізації, SDAX – індекс компаній малої капіталізації, OkoDAX – індекс компаній, що належать до сектору відновлювальної енергетики.

Головним фондовим індексом японської фондової біржі – Токійської – є індекс Nikkei-225 (скорочено із японських слів nihon keizai: nihon – Японія, keizai – фінанси, економіка). У базу індексу входять 225 акцій, які торгуються на Токійській фондовій біржі. Розраховується як середнє арифметичне просте за тією самою методикою, що й американський індекс DJIA. Публікується індекс Nikkei-225 із 1950 р.

Іншими популярними індексами Токійської фондової біржі є індекси Торіх та JPN. Індекс Торіх розраховується з 1968 р. за всіма акціями, що торгуються на 1-й секції Токійської фондової біржі. Індекс JPN відображає широкий зріз галузей японської економіки (210 звичайних акцій) та розраховується як середнє арифметичне зважене за ціною акцій.

Одним із найбільш розвинених фондових ринків Азії вважається також ринок Гонконгу. Найбільш відомим індексом Гонконгівської фондової біржі є індекс Hang Seng Index. Базу індексу складають акції 33 компаній, сумарна капіталізація яких близько 70 % загальної капіталізації ринку. Розраховується як середнє арифметичне зважене за капіталізацією. В індекс входять компанії чотирьох секторів економіки: торгівля та промисловість, фінанси, комунальні підприємства, земельна власність.

Найбільш популярний індекс на фондовій біржі Торонто (Канада) є індекс TSE 300, зважений за капіталізацією. Індекс охоплює 14 секторів економіки. На Мексиканській фондовій біржі розраховується індекс ІРС. Це зважений за капіталізацією індекс. Індекс охоплює 35 найбільших мексиканських компаній. Склад вибірки для розрахунку індексу коректується кожні два місяці.

Найвідоміший фондовий індекс Бразилії – Bovespa, який розраховується на найбільшій фондовій біржі Латинської Америки у Сан-Паулу. До вибірки індексу входять різні активні акції, на які припадає близько 80% всіх операцій.

