Тема 7
Капітал сфери обігу

План
7.1. Капітал як фактор виробництва.
7.2. Теорія позичкового капіталу.

Поняття «капітал» – це багатогранне явище, адже капітал існує у найрізноманітніших формах. Вчені досі не мають єдності щодо визначення сутності капіталу. 
Капітал – це самозростаюча авансована вартість, тобто вкладення, що приносять дохід. Його матеріально-речовим змістом виступають: речові, особисті, інтелектуальні, фінансові фактори виробництва, його продукти.
Капітал (із латинської мови «capitalis» – «головний») – це інвестиційні ресурси, усі матеріальні чинники виробництва, що створені працею людей і використовуються для виробництва товарів і послуг. 
Цей фактор виявляється в двох формах: натурально-речовій (машини, обладнання, споруди, транспорт, сировина) та грошовій (фінансові кошти). Коли поряд із працею та землею з'явився новий фактор виробництва –  капітал, то економіка і суспільство стали капіталістичними.
Багатоаспектність категорії «капітал» виявляється у різноманітних формах його прояву:
1) за сферами застосування: промисловий, торговельний та позичковий;
2) за джерелами формування: власний та залучений;
3) за напрямами інвестування: речовий, людський;
4) за масштабами функціонування: національний, міжнародний;
5) щодо змінності у короткостроковому періоді виробництва: постійний, змінний;
6) за особливістю обороту і перенесення вартості: основний і оборотний;
8) за формами функціонування: індивідуальний, колективний та суспільний.
Капітал у своїй грошовій формі не бере безпосередньої участі у виробництві, проте є необхідним фактором для започаткування виробництва, його розширення і безперебійності. Тобто можна сказати, що капітал у грошовій формі є опосередкованим фактором виробництва. 
Грошовий капітал у своєму русі перетворюється на позичковий.

7.2. Теорія позичкового капіталу.

Позичковий капітал – це гроші, які надає їх власник у позику іншим економічним суб’єктам з метою одержання доходу у формі позичкового відсотка. Він характеризується чистою продуктивністю. Чиста продуктивність – це річна норма відсотка, за якого повинні окупитися витрати на позичений капітал.
Платою за користування грошовим капіталом є відсоткова ставка або позичковий відсоток. 
Процент – це плата або ціна грошового капіталу, яку одержує його власник від позичальника. Процентна ставка – це відносна величина процентних виплат, які виплачує покупець (позичальник) продавцю (власнику) грошового капіталу за його надання у тимчасове розпорядження. 
Норма процента має походити з прибутку. Суспільство повинне винагороджувати власників капіталу за їх відмову від його самостійного використання. Позичковий відсоток – це винагорода за зменшення активів власника. 
Маржиналісти залучають до вивчення природи процента психологію господарюючих суб’єктів. Для власника позичкових грошей капітал має більшу граничну корисність сьогодні, ніж у майбутньому. Позика веде до втрат частини граничної корисності, тому від позичальника вимагається повернення більшої суми грошей з мето компенсації ймовірних втрат. Такий надлишок становить проценти.
Сьогодні процент трактується, як ціна за користування певною сумою тут і зараз, щоб не чекати поки ми її нагромадимо потім. Що власне і пояснюється законом спадної віддачі: гроші мають більшу корисність сьогодні, ніж матимуть у майбутньому. Коли підприємець намагається максимізувати свій дохід – він зіставляє користь і витрати. 
Гранична корисність – це вигода, яку отримує покупець від споживання ще одного товару або послуги. Граничний дохід – це дохід від ще однієї проданої одиниці товару або послуги. 
Підприємець розширює випуск товарів доти, доки собівартість додаткової одиниці продукції буде нижча, ніж ціна, за якою її продають.  Вкладення ресурсів слід здійснювати доти, доки ефект від вкладення останньої одиниці ресурсу не зрівняється із віддачою.
 Наприклад, наймати додаткового працівника варто, якщо вартість виготовленого ним нового продукту перевищує витрати на додаткову заробітну плату. Інвестиції вигідні допоки граничні витрати не перевищують граничний дохід.
Отже, позичковий відсоток – ціна грошового капіталу. Його можна розглядати як дисконт – компенсацію власнику за втрату частини вартості, винагороду за можливі ризики. 
Норма відсоткової ставки – сума, необхідна для сплати за кожну позичену грошову одиницю. Вона зумовлена такими факторами:
- попит (чиста продуктивність позичених грошей);
- пропозиція (рівень інфляції, облікової ставки, ступінь ризику, термін, величина позики, податки, конкуренція на ринку грошей);
Інфляція – це підвищення загального рівня цін на товари та послуги. Тобто на одну й ту саму суму грошей можна буде купити менше товарів та послуг. А отже купівельна спроможність грошей падає – гроші знецінюються, втрачають частину своєї реальної вартості.
З огляду на інфляцію розрізняють номінальну та реальну відсоткову ставку. Номінальна відсоткова ставка – це ринкова ціна кредиту, виражена в грошових одиницях за поточним курсом. Реальна – скоригована із урахуванням інфляції. 
Рух позичкового капіталу називають кредитом. Кредит – це система відносин з приводу акумуляції та використання тимчасово вільних грошових засобів на основі повернення та платності у формі позичкового відсотка. Виділяють різні джерела кредитування:
1) грошовий капітал, що вивільняється в процесі кругообігу промислового та торговельного капіталу:
- амортизація;
- заробітна плата видається раз місяць, а затрати на оплату праці повертаються з кожною партією реалізованого товару.
- акумуляцією частини прибутку на розвиток та модифікацію виробництва, вирішення завдань. Протягом певного періоду часу ця частина прибутку використовується як тимчасово вільний грошовий фонд.
2) рух бюджетних засобів, цільових фондів та резервів.
3) грошові доходи і заощадження приватних осіб. 
Для того щоб тимчасово вільні грошові засоби не переставали виконувати функцію капіталу, вони повинні рухатись, бо тільки рух забезпечує їхнє зростання. Наявність тимчасово вільних грошових засобів, з одного боку, та наявність суспільної потреби в їхньому використанні – з іншого, зумовлюють об'єктивну необхідність існування кредиту.
Принципи функціонування кредиту:
1) обов'язковість повернення кредиту (тимчасове вивільнення грошових засобів дозволяє тільки тимчасово їх кредитувати і передбачає обов'язкове повернення кредитних ресурсів кредитору).
2) платність (якби кредитор не мав прибутку від того, що він надає в тимчасове використання свої вільні грошові засоби, він би не ризикував ними і не позичав би їх; для кредитора процент за кредит є платою за те, що він ризикує своїм грошовим капіталом, який надає в позику.
3) терміновість (позика має бути повернена позичальником кредиторові у строк, визначений кредитною угодою).
Історично першою суспільною формою кредиту вважають лихварський капітал. Лихварство – це надання грошей у борг з умовою сплати відсотків при його погашенні. У сучасних умовах розвиненої ринкової економіки кредит набуває найрізноманітніших форм. Так за суб'єктами кредитних відносин, об'єктом позик, сферою поширення та розміром позичкового відсотка розрізняють такі види кредитів:
1. Комерційний кредит – надається одним підприємцем іншому у вигляді продажу товарів із відстрочкою платежу. 
Об'єктом комерційного кредиту є товар. Інструментом комерційного кредиту є вексель. Мета комерційного кредиту – прискорення реалізації товарів. Величина позичкового відсотка за комерційний кредит входить у ціну товару та суму векселя.
2. Банківський кредит – банк надає клієнтові у тимчасове використання частину власного або залученого грошового капіталу на умовах повернення та платності під банківський відсоток. Об'єкт кредитування – гроші. Кредитором є банк, а позичальником – його клієнти. 
Мета надання банківського кредиту – отримання прибутку з позик. Залежно від забезпечення буває незабезпечений (бланковий) та забезпечений (векселем, майном чи цінними паперами);
3. Споживчий кредит – надається банком – приватним особам для придбання товарів довгострокового користування (телерадіоапаратури, меблів, автомобілів тощо). Споживчий кредит існує у двох формах: комерційного (купівля товарів у розстрочку) та банківського (грошова позика в банку для купівлі товарів довгострокового використання).
4. Іпотечний кредит – довгострокова позика під заставу нерухомого майна (землі, житла, виробничих будівель). Його надають переважно спеціалізовані іпотечні банки під заставу нерухомого майна. У випадку несвоєчасного повернення кредиту позичальник втрачає заставлене нерухоме майно, і воно переходить у власність банку.
5. Лізинговий кредит – укладання угоди між підприємцями щодо оренди майна (техніки) і супроводжуються укладанням лізингової угоди, в якій лізинговою компанією є банк, що на замовлення орендаря купує обладнання і надає його в оренду.
6. Ломбардний кредит – короткостроковий кредит під заставу рухомого майна, яке можна швидко реалізувати. 
Застава забезпечує повернення кредиту. Вартісна оцінка застави повинна перевищувати суму кредиту.
Якщо кредит повертається своєчасно зі сплатою відсотка, позичальник залишається власником заставленого майна. Якщо кредит не повертається в строк, право власності на заставлене майно переходить до кредитора, який, реалізуючи майно, утримує суму боргу та відсоток. 
7. Державний кредит – система економічних відносин між державою та фізичними і юридичними особами, за яких держава виступає як позичальник, кредитор чи гарант. Такі запозичення можуть мати як грошову форму (держава продає цінні папери: облігації, скарбничі зобов'язання, сертифікати ощадного банку), так і натуральну (хлібна або цукрова позика). Держава як позичальник (особа, яка бере кошти) залучає грошові засоби на певний термін. Доходи від позик стали другим (після податків) джерелом фінансування державних витрат.
8. Міжнародний кредит – це рух міжнародного капіталу, наданого державою, банком, іншою юридичною чи фізичною особою однієї країни іншій країні, банкові, юридичній чи фізичній особі іншої країни на певний строк на умовах повернення та платності. Кредиторами і позичальниками можуть також бути міжнародні організації (МВФ, МБРР та ін.).
У практиці міжнародних кредитних відносин подекуди застосовується безпроцентний кредит. Він надається із цільових грошових фондів, створених економічно розвиненими країнами з метою надання допомоги країнам, що розвиваються.
Функції кредиту:
1) перерозподільна – кредит забезпечує акумуляцію тимчасово вільних грошових ресурсів, перетворюючи їх у позичковий капітал, який перерозподіляється на користь тих суб'єктів, які мають тимчасову потребу використання запозичених грошових засобів;
2) емісійна функція виявляється у створенні нових платіжних засобів кредитними установами.
3) економія витрат обігу завдяки тому, що кредит суттєво прискорює швидкість обороту грошових ресурсів і здешевлює обслуговування грошового обігу.
Міжнародний валютний фонд (МВФ) – міжнародна валютно-кредитна організація, що регулює міждержавні валютно-кредитні відносини. МВФ являє собою спеціалізовану установу ООН. Членом МВФ може бути тільки країна-член ООН. Заснований у 1944 р. на Бреттон-Вудській конференції (США). Штаб-квартира МВФ знаходиться у Вашингтоні.
Функції МВФ: 
- сприяння міжнародному співробітництву у валютній сфері; 
- сприяння міжнародній торгівлі шляхом стабілізації валютних курсів; 
- встановлення багатосторонньої системи платежів між країнами-членами МВФ; 
- усунення валютних обмежень і надання кредитів для врегулювання платіжних балансів.
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Тести

1. Інвестиційні ресурси, усі матеріальні чинники виробництва, що створені працею людей і використовуються для виробництва товарів і послуг називаються:
а) кредит;
б) капітал;
в) депозит;
г) банк.

2. У яких двох формах може існувати капітал?
а) натурально-речова;
б) нематеріальна;
в) грошова;
г) правильні відповіді а) і в).

3. Виберіть форми існування капіталу за сферами застосування:
а) власний та залучений;
б) речовий, людський;
в) національний, міжнародний.
г) промисловий, торговельний та позичковий;

4. За джерелами формування виділяють: 
а) промисловий, торговельний та позичковий капітал;
б) власний та залучений капітал;
в) індивідуальний, колективний та суспільний капітал;
г) національний і міжнародний капітал.

5. За напрямами інвестування капітал поділяють на: 
а) власний та залучений;
б) речовий, людський;
в) реальний та фіктивний;
г) промисловий, торговельний та позичковий;

6. За масштабами функціонування виділяють такі види капіталу:
а) власний та залучений;
б) речовий, людський;
в) національний, міжнародний.
г) промисловий, торговельний та позичковий;
7. Оберіть правильне твердження.
а) капітал у своїй грошовій формі бере безпосередню участь у виробництві;
б) капітал, як фактор виробництва виявляється в двох формах: матеріальній та духовній;
в) вигода, яку отримує покупець від споживання ще одного товару або послуги має назву граничний дохід;
г) рух позичкового капіталу називають кредитом.

8. Що таке позичковий капітал?
а) гроші, які надає їх власник у позику іншим суб’єктам з метою одержання доходу у формі відсотка;
б) плата або ціна грошового капіталу, яку одержує його власник від позичальника; 
в) відносна величина процентних виплат, які виплачує позичальник кредитору грошового капіталу за його надання у тимчасове розпорядження;
г) сума, необхідна для сплати за кожну позичену грошову одиницю.

9. Плата або ціна грошового капіталу, яку одержує його власник від позичальника називається:
а) позичковий капітал;
б) процент;
в) процентна ставка;
г) норма відсоткової ставки.

10. Що являє собою процентна ставка?
а) сума, необхідна для сплати за кожну позичену грошову одиницю
б) відносна величина процентних виплат, які виплачує позичальник кредитору грошового капіталу за його надання у тимчасове розпорядження;
в) гроші, які надає їх власник у позику іншим суб’єктам з метою одержання доходу у формі відсотка;
г) плата або ціна грошового капіталу, яку одержує його власник від позичальника. 

11. Вигода, яку отримує покупець від споживання ще одного товару або послуги – має назву:
а) дохід;
б) граничний продукт;
в) задоволення;
г) гранична корисність.

12. Оберіть правильне визначення терміну «норма відсоткової ставки».
а) сума, необхідна для сплати за кожну позичену грошову одиницю
б) відносна величина процентних виплат, які виплачує позичальник кредитору грошового капіталу за його надання у тимчасове розпорядження;
в) плата або ціна грошового капіталу, яку одержує його власник від позичальника;
г) інвестиційні ресурси, усі матеріальні чинники виробництва, що створені працею людей і використовуються для виробництва товарів і послуг.

13. Що  являє собою граничний дохід? 
а) дохід від ще однієї проданої одиниці товару або послуги;
б) вигода, яку отримує покупець від споживання ще одного товару або послуги;
в) додаткові витрати або відмова від певних благ.
г) правильні відповіді б) і в).

14. Підвищення загального рівня цін на товари та послуги має назву:
а) кредит;
б) інфляція;
в) економічна криза;
г) дисконт.

15. Система відносин з приводу акумуляції тимчасово вільних грошових засобів на основі повернення та платності у формі позичкового відсотка – це:
а) кредит;
б) депозит;
в) дивіденд;
г) дисконт.

16. Якого джерела кредитування НЕ існує:
а) грошовий капітал;
б) грошові доходи і заощадження приватних осіб;
в) грошові фонди;
г) меценатство.

17. Принципами функціонування кредиту є такі:
а) безоплатність;
б) обов'язковість повернення;
в) безстроковість;
г) видається тільки банком.

18. Банк надає клієнтові у тимчасове використання частину власного або залученого грошового капіталу на умовах повернення та платності під банківський відсоток – це:
а) комерційний кредит;
б) банківський кредит;
в) споживчий кредит;
г) іпотечний кредит.

19. Довгострокова позика під заставу нерухомого майна – це:
а) іпотечний кредит;
б) лізинговий кредит;
в) ломбардний кредит;
г) державний кредит.

20. Міжнародна валютно-кредитна організація, що регулює міждержавні валютно-кредитні відносини називається:
а) ООН;
б) НАТО;
в) МВФ;
г) ЄС.

Питання для самоконтролю

1. Дайте визначення поняттю «капітал». Які форми існування капіталу ви знаєте?
2. Розкрийте сутність терміну «позичковий капітал». Чим він характеризується?
3. Охарактеризуйте підходи до поняття процентної ставки згідно з позиціями різних економічних шкіл.
4. Які чинники впливають на розмір відсоткової ставки?
5. Зробіть порівняльний аналіз номінальної та реальної відсоткової ставки. Наведіть формулу визначення реальної відсоткової ставки.
6. Дайте визначення поняттю «інфляція». Яким чином темпи інфляції вливають на економіку країни?
7. Що являє собою кредит? Перерахуйте основні джерела кредитування.
8. Охарактеризуйте та розкрийте сутність принципів функціонування кредиту.
9. Перерахуйте основні види кредиту в сучасній ринковій економіці. Яка суспільна форма кредиту була історично першою?
10. Що є об’єктом комерційного кредиту? Яка мета комерційного кредитування? 
11. Хто виступає у ролі позичальника та кредитора при наданні банківського кредиту? В чому полягає відмінність банківського та споживчого кредиту?
12. Дайте визначення терміну «іпотека». Які установи видають іпотечні кредити позичальникам?
13. Що являє собою лізинг? Яка мета лізингового кредитування?
14. Перерахуйте та охарактеризуйте основні функції кредиту.
15. В якому році та з якою мето було засновано Міжнародний валютний фонд? Які країни можуть стати членами МВФ? В чому полягають основні функції  міжнародної валютно-кредитної організації?

