ТЕМА 16  Планування інвестиційної діяльності підприємства

1Сутність інвестицій та інвестиційного процесу


Стратегічний план встановлює основні цілі діяльності підприємства й шляхи їх досягнення.


На стадії стратегічного планування складається план інвестицій, в основу якого покладено інноваційний план. Планування інновацій розглядається як проміжний етап між плануванням стратегії й детальним плануванням інвестицій.


Процес прийняття інвестиційних рішень є невід'ємною частиною стратегічного планування, що повинне забезпечити узгодження довгострокових цілей підприємства й використання ресурсів, які спрямовуються на досягнення цілей.


Інвестиції - це ресурси, вкладені в об'єкти підприємницького й іншого видів діяльності для одержання прибутку або соціального ефекту.


Необхідність інвестицій при реалізації стратегії підприємства обумовлена такими причинами:

· відновлення матеріально-технічної бази підприємства;

· збільшення обсягів та масштабів виробничо-господарської діяльності;

· освоєння нових видів діяльності;

· підвищення якості продукції.


Складність прийняття рішень при плануванні інвестицій обумовлена такими факторами:

· різними видами інвестицій і вартістю інвестиційних проектів;

· множинністю альтернативних варіантів інвестиційних проектів;

· обмеженістю ресурсів;

· ризиком, пов'язаним із прийняттям інвестиційних рішень;

· необхідністю якнайшвидшої віддачі від інвестицій і т.п.


Інвестиційна діяльність - це робота підприємства щодо формування й реалізації інвестиційних ресурсів.


Величина інвестицій визначається вартісною оцінкою ресурсів і цінностей, які спрямовуються у підприємницьку діяльність.

Інвестиції можуть бути реалізовані в:

· основні виробничі фонди (довгострокові активи);

· нематеріальні активи (ноу-хау);

· матеріали та оснащення (поточні активи).


Інвестиційна діяльність служить для відтворення капіталу, активи якого використовуються для виробництва товарів і послуг.

Планування інвестицій на підприємстві припускає ухваленням рішень з наступного кола проблем:

- формування стратегії підприємства, орієнтованої на підвищення ефективності діяльності фірми у довгостроковій перспективі;

- оцінка обраної стратегії, виявлення в ній «вузьких місць», розроблення системи заходів;

- складання бізнес-плану;

- ухвалення рішень про джерела фінансування заходів бізнес-плану й вільне планування інвестицій.

2 Методика оцінки інвестиційних проектів


В основу планування інвестицій та оцінки їх ефективності покладено розрахунок і порівняння обсягу передбачуваних інвестицій і майбутніх доходів (грошових надходжень).

Показники ефективності інвестицій

1 Показник чистого приведеного ефекту (дисконтованого доходу)


Даний показник базується на зіставленні величини вихідної інвестиції (ІС) із загальною сумою дисконтованих чистих грошових надходжень від цієї інвестиції у плановому періоді.

Критеріями ефективності проекту є загальна накопичена величина дисконтованих доходів (PV) і  чистий приведений ефект (NPV), які розраховуються за формулами:
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 - річний дохід від інвестиції у k -му році (k = = 1,2,3,…,n); 
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 - кількість років, коли інвестиція буде генерувати дохід;
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 - коефіцієнт дисконтування;
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 -  ставка дисконту.

Якщо 
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> 0, то проект ефективний; 
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 < 0, проект неефективний; 
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 = 0, то проект неприбутковий, але й незбитковий.

Якщо проект припускає не разове, а здійснюване на протягом т років інвестування, то формула, наведена вище, набере такого вигляду:
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де і – планований рівень інфляції;
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ІС

 - розмір інвестицій в j-му році.

2 Рентабельність інвестицій визначається за формулою
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Якщо PІ > 1, проект ефективний; PІ < 1  - проект неефективний; PІ = 1 – проект неприбутковий, але й незбитковий.

На відміну від чистого наведеного ефекту індекс рентабельності є відносним показником, що робить його зручним у плануванні при виборі одного проекту з декількох альтернативних.

3 Норма рентабельності інвестицій
Під нормою рентабельності інвестицій (IRR) розуміють значення норми дисконту, при якій величина NPV проекту дорівнює 0.
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Даний показник показує максимально припустимий відносний рівень витрат, які можуть бути інвестовані у конкретний проект ( наприклад, у разі банківського кредиту значення IRR показує верхню границю припустимого рівня банківської відсоткової ставки, перевищення якої робить інвестиційний проект збитковим).

4 Строк окупності інвестицій – це кількість років, протягом яких інвестиції повернуться інвесторові у вигляді чистого доходу. Алгоритм розрахунку строку окупності (РР) залежить від рівномірності розподілу планованих доходів і, одержуваних від реалізації інвестицій. 

У разі, коли дохід розподіляється по роках рівномірно, строк окупності розраховується за формулою
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У тому разі, якщо дохід від інвестицій за роками окупності розподіляється нерівномірно, строк окупності розраховується прямим підрахунком кількості років, протягом яких інвестиція буде погашена кумулятивним доходом:


[image: image16.wmf]n

PP

=

, при якому


[image: image17.wmf]å

=

³

n

k

k

IC

P

1

.

Недоліком даного показника є те, що він не враховує надходження доходів після строку окупності.
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