ТЕМА 5. ОБОРОТНИЙ КАПІТАЛ ПІДПРИЄМСТВА. 


1. Склад та структура оборотного капіталу.
2. Поняття, матеріальний склад і структура оборотних фондів підприємства.
3. Показники використання та нормування витрат матеріальних ресурсів.
4. Оборотні кошти підприємства: поняття, класифікація і структура.
5. Нормативи оборотних коштів.
6. Показники ефективності використання оборотних коштів підприємства.
7. Шляхи покращення використання оборотних коштів підприємства.


1. Склад та структура оборотного капіталу.
Оборотним капіталом (обіговими коштами) називають засоби виробництва, що, на відміну від основних фондів, беруть участь тільки в одному виробничому циклі, під час якого переносять свою вартість на вартість готової продукції одразу і повністю, змінюючи при цьому свою речову форму.
Оборотним капітал називається тому, що він перебуває в постійному обороті Зокрема, за один оборот (виробничий цикл) гроші вкладаються в придбання сировини, під час виробництва сировина трансформується в готову продукцію, після продажу продукції кошти знову повертаються на підприємство у формі грошей.
Оборотний капітал складається з двох частин - оборотних фондів і фондів обігу (рис.1).
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Оборотні фонди у своїй речовій формі утворюють предмети праці Вони в процесі переробки змінюють свою натуральну форму, фізико-хімічні властивості та місцеположення. Оборотні фонди циркулюють у сфері виробництва й у процесі виготовлення продукції споживаються цілком, отже, цілком переносять свою вартість на створений продукт і містять у собі:


· предмети праці (сировину, основні матеріали і напівфабрикати, допоміжні матеріали, паливо, тару, запасні частини тощо);
· засоби праці з терміном служби не більше ніж один рік, звичайно це малоцінні та швидко зношувальні предмети (наприклад, інструменти, господарський інвентар, оснащення, спецодяг);
· незавершене виробництво; витрати майбутніх періодів.
Фонди обігу пов'язані з обслуговуванням процесу обігу товарів. Вони не беруть участі у створенні вартості, а є її носіями. Після закінчення виробничого циклу виготовлення продукції та її реалізації вартість оборотних фондів відшкодовується у виручці від реалізації продукції (робіт, послуг). Це створює можливість систематичного відтворення процесу виробництва, що здійснюється шляхом безперервного кругообігу засобів виробництва. До фондів обігу належать:
готова продукція, що зберігається на складах підприємства; товари, відвантажені споживачу, але ним не оплачені; кошти в розрахунках і готівка.
Структура оборотного капіталу - це кількісне співвідношення окремих елементів у загальному обсязі обігових коштів, виражене у відсотках до підсумку.
У своєму русі оборотний капітал проходить послідовно три стадії: постачання (перед виробнича стадія), виробництво (стадія виробництва) і збут (стадія реалізації).
Перша стадія кругообігу оборотного капіталу є підготовчою. Вона проходить у сфері обігу. Тут відбувається перетворення коштів у виробничі запаси.
Друга стадія пов’язана безпосередньо з процесом виробництва. На цій стадії далі авансується вартість продукції, що виготовляється. Зокрема, до вартості використаних виробничих запасів додаються витрати на заробітну плату та відповідні нарахування, а також перенесена вартість виробничих основних фондів (амортизація). Виробнича стадія кругообігу закінчується випуском готової продукції, після чого настає стадія її реалізації.
На третій стадії кругообігу відбувається реалізація (продаж) готової продукції Лише після того, як товарна форма вартості виробленої продукції перетвориться в грошову, авансовані засоби повертаються на підприємство за рахунок частини виручки від реалізації продукції Інша її сума йде на формування грошового накопичення - прибутку. Частина прибутку, призначена для розширення обігових коштів, приєднується до них і здійснює разом з ними подальші цикли обороту.
Грошова форма, яку отримують оборотні кошти на третій стадії їх кругообігу, одночасно є і початковою формою нового обороту капіталу. Таким чином, кругообіг оборотного капіталу відбувається за схемою (рис. 2.8).
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(Т ’); Т- готова продукція; Г'— грошові кошти, отримані від продажу продукції, що містять додану вартість (заробітну плату з нарахуваннями і прибутком).

2. Поняття, матеріальний склад і структура оборотних фондів підприємства.
Процес виробництва і реалізації продукції не може бути забезпечений лише основними фондами та персоналом. Для його здійснення підприємство повинно володіти та використовувати оборотні фонди.
Речовим змістом оборотних фондів є предмети праці, які в процесі виробництва (виробничого споживання) втрачають свою натуральну форму, властивості, споживчу вартість.
Нова споживча вартість виникає у вигляді виготовленої продукції.
Номенклатура оборотних фондів досить різноманітна і охоплює предмети праці від моменту їх оплати до перетворення в готову продукцію.
За характером участі у виробничому процесі оборотні фонди поділяються на три групи.

Оборотні фонди підприємства – це частина його виробничих фондів, яка споживається в одному технологічному циклі виготовлення продукції і повністю переносить свою вартість на вартість цієї продукції.













За характером участі у виробничому процесі оборотні фонди поділяються на три групи.

Оборотні фонди
підприємства
виробничі запаси - предмети праці, які ще не залучені у
виробничий процес і знаходяться у вигляді запасів на складах підприємства
незавершене виробництво - предмети праці, які ще не пройшли усіх стадій обробки
витрати майбутніх періодів - витрати на підготовку та освоєння нової продукції, які мають місце в поточному періоді, але будуть погашені у майбутньому















Виробничі запаси становлять найбільшу питому вагу у складі оборотних фондів підприємства.  До їх складу входять: 
· сировина, основні і допоміжні матеріали, 
· паливо і електроенергія, 
· куповані напівфабрикати і комплектуючі вироби, запасні частини для ремонту, тара і тарні матеріали, малоцінні та швидкозношувані предмети – господарський інвентар, малоцінні інструменти та ін. (хоча вони є засобами праці, проте мають термін служби менший одного року і для спрощення обліку відносяться до оборотних фондів).
Необхідність створення виробничих запасів обумовлена тим, що процес виробництва відбувається постійно, а предмети праці надходять на підприємство від постачальників періодично через певні інтервали часу.
Незавершене виробництво – предмети праці, які вступили у виробничий процес і знаходяться безпосередньо на робочих місцях або в процесі транспортування від одного робочого місця до іншого.
У складі незавершеного виробництва виділяють напівфабрикати власного виробництва, тобто предмети праці, які повністю пройшли обробку в одному цеху підприємства, але потребують подальшої обробки в інших цехах цього ж підприємства.
Наявність незавершеного виробництва і напівфабрикатів є важливою умовою ритмічної роботи підприємства. При цьому їх величина має бути оптимальною.
Витрати майбутніх періодів – єдиний не речовий елемент оборотних фондів. Вони є грошовими витратами, здійсненими в даному періоді, але які будуть погашені частинами в наступних періодах за рахунок собівартості продукції. До них належать витрати на проектування, підготовку і освоєння нових видів продукції, підготовчі роботи у добувних галузях промисловості, організований набір працівників у сезонних галузях та ін.
Виробничо-технологічна структура оборотних фондів – це частка окремих елементів оборотних фондів у їх загальному обсязі.  






            Найбільшою є питома вага виробничих запасів (близько 70% усіх  оборотних фондів підприємства). У виробничому процесі, тобто незавершеному виробництві і витратах майбутніх періодів, - близько 30%.
На виробничо-технологічну структуру оборотних фондів впливають такі чинники:
· види продукції, які випускаються підприємством; продукція може бути матеріаломісткою, трудомісткою, унікальною;
· характер виробництва – непреривне, дискретне, сезонне;
· тривалість технологічного циклу (від кількох годин до кількох років);
· територіального розміщення виробництва – віддаленість від постачальників матеріальних ресурсів збільшує питому вагу виробничих запасів у структурі оборотних фондів, неосвоєність території впливає на витрати майбутніх періодів.


3. Показники використання та нормування витрат матеріальних ресурсів.
Виробничі запаси по своєму складу є матеріальними ресурсами. Оскільки їх питома вага у структурі оборотних фондів значна, то для підприємства важливою є оцінка ефективності їх використання з метою пошуку джерел і шляхів зниження матеріальних витрат. Для цього використовується система показників, основним з яких є матеріаломісткість.
Оберненим показником до матеріаломісткості є матеріаловіддача. 
У практичній діяльності підприємства також часто використовують показники:
· коефіцієнт використання матеріалів: матеріаломісткість;
· коефіцієнт відходів; 
· коефіцієнт вилучення готової продукції з одиниці переробленої сировини.

Відносна економія матеріальних витрат (Ематер) обчислюється:

Ематер = Мбаз х Іq - Мпл, грн.,

де Мбаз, Мпл – сума матеріальних витрат у базовому і плановому періодах, грн.

Завданням кожного підприємства є забезпечення економії матеріальних ресурсів, оскільки саме матеріальні витрати складають більшу частину витрат виробництва, від яких залежить величина прибутку.
Розрізняють джерела і шляхи економії матеріальних ресурсів.
Потреба підприємства в матеріальних ресурсах залежить від двох чинників: запланованого обсягу виробництва продукції та норм витрат.
Джерела економії матеріальних ресурсів:
· зниження ваги виробів;
·  скорочення відходів і втрат сировини і матеріалів;
·  використання відходів;
·  використання вторинної сировини; 
· зменшення і ліквідація браку.
 Шляхи економії матеріальних ресурсів:
· виробничо-технологічні – якісна підготовка сировини до виробничого споживання, комплексна переробка сировини, застосування безвідходних та маловідходних технологій, вдосконалення конструкції виробів;
·  організаційно-економічні - розробка технічно обґрунтованих норм витрат матеріальних ресурсів, підвищення рівня науковості нормування. 
Норма витрат будь-якого виду матеріальних ресурсів неоднорідна за своєю структурою і складається із окремих елементів витрат.
При нормуванні витрат матеріальних ресурсів використовуються такі методи:
· розрахунково-аналітичний – є найбільш прогресивним і ґрунтується на основі передової технічної та економічної документації, тобто креслень, технологічних карт, рецептур тощо; цей метод передбачає поелементний розрахунок витрат, тобто чистої ваги, відходів і втрат;
· дослідно-експериментальний – полягає у визначенні норм на основі даних замірів корисних витрат матеріалів, відходів і втрат шляхом проведення досліду у лабораторних або виробничих умовах; ці умови повинні бути найбільш сприятливими і максимально наближеними до виробничих у даному розрахунковому періоді; використовується до нормування витрат допоміжних матеріалів та інструменту;
· звітно-статистичний – ґрунтується на даних про середньостатистичні матеріальні витрати у минулих звітних періодах; недоліком методу є можливість «перенесення» у розрахунковий період усіх недоліків минулої роботи, тому середньостатистичні норми витрат можуть використовуватись за умови їх обов’язкового коригування;
· комбінований – передбачає одночасне використання перерахованих методів.

4. Оборотні кошти підприємства: поняття, класифікація і структура.
Поряд з оборотними фондами підприємства, які функціонують у сфері виробництва продукції, процес її реалізації забезпечується фондами обігу. 
До фондів обігу належать:
· готова продукція на складах підприємства;
·  готова продукція, яка відвантажена і знаходиться в дорозі;
·  грошові кошти на розрахунковому та інших рахунках;
·  грошові кошти у незавершених розрахунках;
·  дебіторська заборгованість;
·  готівка в касі.
Оборотні кошти підприємства – це сукупність грошових коштів, вкладених в оборотні фонди і фонди обігу.

Оборотні кошти класифікуються за:
· джерелами формування: власні і позикові;
· способом виявлення потреби: нормовані і ненормовані.
Необхідність поділу оборотних коштів на власні та позичкові обумовлена неоднаковою потребою в них у часі.
Власні оборотні кошти - це ті, які виділені підприємству при його
створенні і поповнені згодом за рахунок прибутку, а також за рахунок використання стійких пасивів. 
Стійкі пасиви – це грошові кошти, які є тимчасово вільними, використовуються підприємством в господарському обороті, але не належать йому, наприклад, резерв майбутніх платежів, заборгованість по заробітній платі, внески на соціальне страхування та ін.
Позикові оборотні кошти – це кредити банків, кредиторська заборгованість та інші пасиви.
На всіх підприємствах протягом року потреба в оборотних коштах коливається, наприклад, на формування запасів готової продукції на складах, на відвантажену продукцію, на утворення сезонних запасів сировини та ін. 
Є періоди, коли потреби підприємства в таких коштах різко зростають, а в інші періоди - знижуються до мінімуму. Підприємствам не доцільно «мати» постійно максимальну величину оборотних коштів, оскільки це призводить до їх надлишків у певні періоди. Мінімальна величина оборотних коштів спричиняє їх нестачу і певні труднощі у розвитку виробництва. Тому поділ оборотних коштів на власні і позичкові забезпечує їх раціональне використання і оперативне маневрування.
Нормованими є ті оборотні кошти, на які встановлюються нормативи запасів. За економічним призначенням вони повинні забезпечувати безперебійність виробничо-господарської діяльності підприємства. До нормованих належать всі оборотні кошти, які обслуговують сферу виробництва (оборотні фонди) та готова продукція на складах підприємства.
Ненормованими є оборотні кошти, на які нормативи не встановлюються, оскільки потреба в них є тимчасовою. Їх величина контролюється за фактичними даними. До них відносяться відвантажена готова продукція, готівкові і безготівкові грошові кошти підприємства, дебіторська заборгованість.
Структура оборотних коштів – це виражене у відсотках співвідношенням окремих елементів у їх загальному обсязі. Ця структура змінюється в часі, вона неоднакова в різних галузях промисловості і визначається рядом чинників виробничого, постачальницького і збутового характеру. 
До виробничих чинників відносяться матеріально-технічні особливості галузей, характер організації виробництва, режим роботи підприємства, тривалість виробничого циклу, характер споживаної сировини і продукції,, що випускається.
 До чинників постачання і збуту відносяться розміщення постачальників ресурсів та споживачів продукції, періодичність поставок, використовувані форми розрахунків та ін. В цілому по промисловості 2/3 оборотних коштів авансується в оборотні фонди, а 1/3 - у фонди обігу.


оборотні фонди
(сфера виробництва)

фонди обігу
(сфера обігу)

Виробничі запаси
незавершене виробництво
Витрати майбутніх періодів
Готова продукція на складах  підприємства
Готова продукція відвантажена
Грошові кошти в рахунках
Грошові кошти в розрахунках
Дебіторська заборгованість
Готівкові кошти
Нормовані оборотні кошти
Ненормовані оборотні кошти
Оборотні кошти
підприємства























5. Нормативи оборотних коштів.
Частина оборотних коштів підприємства підлягають нормуванню, тобто для них мають бути встановлені певні нормативи.
Норматив оборотних коштів – це грошовий вираз вартості цінностей, залишків незавершеного виробництва, готової продукції та інших коштів.
Нормативи оборотних коштів встановлюються певними методами.
Основним методом нормування оборотних коштів є метод прямого рахунку, інші доповнюють його.
Нормування виробничих запасів передбачає визначення їх норми у днях запасу, в натуральному і в грошовому виразі.
Норматив запасу в днях (Здн) включає:
· транспортний запас (Зтр) – час на знаходження товарно-матеріальних цінностей в дорозі від постачальника до споживача; 
· підготовчий запас (Зпідг) – час на розвантаження матеріалів, здійснення кількісного і якісного приймання, комплектацію і складування; визначається за фактичним часом за звітний період, скоригованим на зміну умов в розрахунковому році;
· технологічний запас (Зтехн) - час на підготовку матеріалів до виробничого споживання: сушіння деревини, природне старіння окремих видів матеріалів, тощо; 
· поточний запас (Зпоточ) - основний вид запасу, який необхідний для безперебійного забезпечення виробництва матеріальними ресурсами в період між двома поставками;
· страховий (гарантійний) запас (Зстр) – час на забезпечення безперебійності виробничого процесу на випадок непередбачених перебоїв у постачанні (затримка в дорозі, некомплектність поставок тощо); 
· аналітичний, полягає в аналізі наявних товарно-матеріальних запасів та їх коригування і вилучення залишків коефіцієнтний – у норматив звітного року вносяться поправки на зміну обсягу виробництва і прискорення оборотності оборотних коштів прямого рахунку - розрахунок нормативу по кожному елементу оборотних коштів в умовах досягнутого організаційно-технічного рівня виробництва.


6. Показники ефективності використання оборотних коштів підприємства.
Оборотні кошти підприємства постійно перебувають у русі, здійснюючи кругообіг. Вони переходять із однієї стадії в іншу: із сфери обігу у сферу виробництва, із сфери виробництва у сферу обігу і т.д.
Кругообіг коштів підприємства починається з моменту оплати ним сировинно-матеріальних та інших ресурсів і завершується поверненням цих коштів у вигляді виручки від реалізації готової продукції.


Схематично кругообіг оборотних коштів можна представити:
Г - ВЗ - НЗВ - ГП - Г'







На І стадії (Г - ВЗ) оборотні кошти змінюють грошову форму на товарну, «перетворюючись» у виробничі запаси; на ІІ стадії (ВЗ - ГП) йде процес споживання предметів праці у виробництві та їх перетворення через незавершене виробництво у готову продукцію; на ІІІ стадії (ГП - Г') оборотні кошти у вигляді готової продукції вступають у сферу обігу і знову перетворюються у грошову форму.
Час, протягом якого оборотні кошти здійснюють один кругообіг, називається періодом (тривалістю) обороту оборотних коштів.
У будь-який момент часу оборотні кошти підприємства перебувають в усіх трьох стадіях кругообігу. Їх кількість на кожній із стадій повинна бути мінімальною, але достатньою для забезпечення нормального процесу виробництва і збуту продукції.
Показниками оборотності оборотних коштів підприємства є:
· коефіцієнт оборотності, коефіцієнт завантаження, тривалість одного обороту.
· коефіцієнт завантаження (Кзав) – величина, обернена коефіцієнту оборотності.
· Тривалість обороту (Тоб) показує тривалість одного обороту оборотних коштів у днях.
Середньорічний залишок нормованих оборотних коштів можна знайти, виходячи із середньомісячних залишків нормованих оборотних коштів як просту середньоарифметичну величину.
Прискорення оборотності оборотних коштів має важливе значення для підприємства тому, що в результаті цього прискорення із обороту вилучаються кошти, які можна використати для інших цілей: збільшення обсягу випуску продукції, стимулювання працівників, вирішення соціальних питань тощо.
Економічна ефективність використання оборотних коштів підприємств характеризується прискоренням їх оборотності. Ефект прискорення оборотності виражається у вивільненні, зменшенні потреби в оборотних коштах у зв’язку з покращенням їх використання.
Оборотність оборотних засобів безпосередньо впливає на кінцеві результати роботи підприємства, зокрема, приріст прибутку та рівень рентабельності.

7. Шляхи покращення використання оборотних коштів підприємства.
У сучасних умовах функціонування підприємств, коли середовище бізнесу є нестабільним, забезпечення ефективного використання оборотних коштів підприємства є запорукою його успіху на ринку.
Недостатня кількість оборотних коштів призводить до фінансових
труднощів та збоїв у виробничо-господарській та комерційній діяльності підприємства. Натомість їх надлишок, тобто створення понаднормативних запасів, спричиняє вилучення грошових коштів з обігу, їх «залежування» у запасах, а гроші, як відомо, приносять дохід тоді, коли обертаються.
Ефективне використання оборотних коштів є важливим завданням підприємства і повинно забезпечуватись прискоренням їх оборотності на всіх стадіях кругообігу. Такими заходами можуть бути:
1) на стадії створення виробничих запасів:
· впровадження економічно обґрунтованих норм;
·  оптимальний вибір постачальників та використання прямих тривалих зв’язків із ними;
·  ліквідація понаднормативних запасів сировинно-матеріальних ресурсів;
·  раціональне використання матеріальних ресурсів у виробництві та недопущення їх втрат;
·  створення сучасної складської системи із засобами механізації та автоматизації вантажно-розвантажувальних робіт;
·  налагодження ефективної роботи транспорту;
2) на стадії незавершеного виробництва:
· скорочення тривалості виробничого циклу внаслідок впровадження нових техніки і технологій;
· o розвиток стандартизації та уніфікації;
·  використання у виробництві більш дешевих ресурсів та конструктивних матеріалів;
·  збільшення частки продукції, яка користується підвищеним попитом, має збут і «не залежується»;
· удосконалення форм організації виробництва на підприємстві;
3) на стадії обігу:
· раціональна організація збуту продукції через своєчасність підготовки продукції до відвантаження, формування партій продукції, використання транзитної форми перевезень тощо;
·  прискорення документообігу;
·  удосконалення системи розрахунків за реалізовану продукцію, дотримання договірної платіжної дисципліни;
· збільшення обсягу реалізації продукції за рахунок виконання замовлень по прямих зв’язках;
·  використання маркетингових важелів активізації продажу, наприклад, реклами, стимулювання збуту, паблік рилейшнз та ін.
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