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Тема 5. Формування капіталу в логістичних системах

5.1.
Сутність та джерела залучення капіталу в логістичних системах

5.2.
Характеристика внутрішніх та зовнішніх джерел формування власного капіталу логістичної системи

5.1. Сутність та джерела залучення капіталу в логістичних системах

Капітал логістичної системи – це загальна вартість коштів у грошовій, матеріальній і нематеріальній формах, інвестованих у формування його активів із метою отримання прибутку.
Залежно від того, кому належать вкладені в господарську діяльність матеріальні засоби і кошти, капітал поділяють на власний і позиковий.

Власний капітал – це кошти і матеріальні засоби, які самостійно формуються в логістичній системі для забезпечення свого розвитку.

Позиковий капітал – це кошти та інше майно, що залучається для фінансування розвитку логістичної системи із зовнішніх джерел на платній зворотній основі.

Основні відмінності між власним і позиковим капіталом наведено у табл. 5.1.

Таблиця 5.1

Відмінності між власним і позиковим капіталом

	Ознаки
	Власний капітал
	Позиковий капітал

	Право на участь в управлінні підприємством
	Дає таке право
	Не дає такого права (менша загроза втратити контроль над підприємством)

	Право на отримання частини прибутку і майна
	Прибуток ділиться між власниками

за залишковим принципом після від шкодування фіксованих зобов'язань
	Кредитори мають першочергове право на повернення суми боргу

	Можливий обсяг залучення капіталу
	Обсяг залучення капіталу обмежений і цілком залежить від фінансових можливостей засновників, результатів фінансово-господарської діяльності та інвестиційної привабливості
підприємства для акціонерів
	Існують широкі можливості залучення капіталу (за умови високого кредитного рейтингу, наявності застави або гарантій)

	Строк повернення
	Строк повернення капіталу власникам не встановлюється
	Строк повернення позикового капіталу чітко обумовлений у

договорах

	Можливість скористатися ефектом "податкового" щита
	Ефект "податкового" щита не діє (дивіденди виплачуються тільки за рахунок чистого прибутку і не зменшують базу оподаткування прибутку)
	Є можливість отримати пільги на оподаткування (витрати на обслуговування капіталу виключаються з бази оподаткування прибутку, що зменшує реальну

вартість його залучення

	Вплив на фінансову стійкість підприємства
	Підвищується фінансова незалежність підприємства і мінімалізується ризик втрати фінансової стійкості
	Підвищується залежність від зовнішніх джерел фінансування та зростає ризик неплатоспроможності і втрати фінансової стійкості



За тривалістю використання виокремлюють довгостроковий постійний капітал (або перманентний) і короткостроковий змінний капітал.

Залежно від напряму розміщення фінансових ресурсів у активи підприємства капітал поділяється на основний і оборотний. Водночас, можна окремо виділити капітал, що використовується у внутрішньому обороті підприємства та за його межами (дебіторська заборгованість, довгострокові та поточні фінансові інвестиції).

Ефективність використання капіталу підприємства одночасно залежить від таких чинників:

оптимальність поєднання власного і позикового капіталу, довгострокових (постійних) і короткострокових (змінних) джерел фінансування інвестиційних потреб підприємства;

загальний обсяг вкладень у основні й оборотні засоби, їх кількість у сфері виробництва та сфері обігу, у грошовій і матеріальній формах, оптимальність їх співвідношення.

Усе це зумовлює необхідність розробки виваженої політики формування капіталу та її погодження з політикою формування активів підприємства.

Для логістичної системи небезпечним є несформованість капіталу та його надмірний обсяг. Так, якщо створені виробничі потужності підприємства використовуються не на повну силу внаслідок відсутності сировини. Навпаки, коли накопичені надмірні виробничі запаси, які не можуть швидко перероблятися на наявних виробничих потужностях, відбувається замороження інвестованого капіталу, уповільнюється його оборотність і, як результат, погіршується фінансовий стан логістичної системи.

5.2. Характеристика внутрішніх та зовнішніх джерел формування власного капіталу логістичної системи

Власний капітал – це вартість коштів, що належать власникам підприємства. Власний капітал можна також трактувати як залишок у активах після вирахування зобов'язань підприємства.
Зміна обсягу власного капіталу є показником ефективності як виробничої, так і фінансової та інвестиційної діяльності. Значення власного капіталу полягає в тому, що він є гарантією фінансової незалежності підприємства і базою для формування його активів. Лише за умови збереження власного капіталу підприємство зможе нарощувати прибутки, залучати кошти інвесторів, виходити на ринок позикового капіталу.

Вартість власного капіталу визначається відповідно до ухвалених умов оцінювання активів у бухгалтерському обліку, а тому не збігається з ринковою ціною акцій і майна підприємства в цілому. Незважаючи на це, динаміка цього показника у фінансовій звітності є однією з найсуттєвіших характеристик перспектив розвитку підприємства.

Склад власного капіталу та характеристику його елементів подано на рис. 5.1.

Рис. 5.1. Склад власного капіталу

Власний капітал утворюється за рахунок внесків власників, що зафіксовані в установчих документах, та шляхом накопичення доходів у ході виробничо-господарської діяльності.

Детальна інформація про всі зміни в складі власного капіталу протягом звітного року наводиться в річній формі № 4 "Звіт про власний капітал". Згідно з даними цього звіту власники, інвестори й інші зацікавлені особи отримують інформацію про наявність власного капіталу, збільшення (зменшення) його обсягів у результаті переоцінки, чистого прибутку (збитку), внесків власників, вилучення капіталу. Визначається політика використання прибутку: на виплату дивідендів, поповнення статутного капіталу, відрахування до резервного капіталу.

Додатково в примітках до фінансових звітів підприємства наводить ся інформація про загальну кількість і номінальну вартість акцій, на які передбачається провести передплату, загальну суму коштів, одержаних від передплати на акції, акції у складі статутного капіталу за окремими типами і категоріями тощо.

За рівнем відповідальності власний капітал поділяється так:

статутний капітал (зареєстрований у державному реєстрі);

додатковий капітал (додатково вкладений капітал, дарчий капітал, резервний та нерозподілений прибуток).

Функції власного капіталу наведені на рис. 5.2.
Основним елементом власного капіталу є статутний капітал, що є показником, який характеризує розміри і фінансовий стан підприємства.

Джерелами формування статутного капіталу є власні кошти, майнові та інші активи засновників. Внесками учасників і засновників господарських товариств до статутного фонду можуть бути: будівлі, споруди, обладнання, інші матеріальні цінності, цінні папери, права користування землею, водою, іншими природними ресурсами, будівлями, спорудами, інтелектуальна власність, кошти, у тому числі валютні. Порядок оцінювання внесків до статутного фонду визначається засновницькими документами. Заборонено використовувати під час формування статутного фонду бюджетні кошти, кредитні ресурси і кошти, одержані під заставу.

Резервний капітал становить суму резервів, створених відповідно до чинного законодавства або установчих документів за рахунок не розподіленого прибутку підприємства. Кошти резервного (страхового) капіталу використовуються відповідно до напрямів, передбачених в установчих документах.
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Рис. 5.2. Функції власного капіталу

5.3. Особливості формування позикового капіталу логістичної системи

Фінансова діяльність логістичної системи неможлива без постійного залучення позикових коштів. Їх використання в обороті підприємства зумовлене невідповідністю в часі між надходженнями коштів та витратами, сезонністю виробництва, впровадженням інвестиційних проектів, які потребують значних обсягів вкладень на декілька років. Окрім цього, за допомогою позикових коштів забезпечується розширення виробничо-господарської діяльності, оновлення технічної бази, використання ефекту фінансового лівериджу та ін.

Позиковий капітал формує зобов'язання підприємства. Він містить:

довгостроковий позиковий капітал – довгострокові кредити банків, довгострокові позикові кошти;
короткостроковий позиковий капітал – короткострокові кредити банків, короткострокові позикові кошти, кредиторська заборгованість, інші короткострокові зобов'язання.
Довгострокові кредити банків, як правило, пов'язані з придбанням устаткування або виконанням інвестиційних проектів.

Позикові кошти розрізняються за багатьма характеристиками.

Класифікація за різними ознаками наведена у табл. 5.2.

Таблиця 5.2

Класифікація позикових коштів

	Ознаки
	Вид

	Мета залучення
	Позикові кошти для забезпечення відтворення основних засобів; позикові кошти для поповнення оборотних активів; позикові кошти для задоволення інших господарських чи соціальних

потреб

	Джерело залучення
	Позикові кошти із зовнішніх джерел;

позикові кошти із внутрішніх джерел (внутрішня кредиторська заборгованість)

	Форма залучення
	У грошовій формі;

у формі елементів основних засобів (фінансовий лізинг); 
у товарній формі (товарний або комерційний кредит)

	Строк залучення
	Короткострокові позички (поточні);
довгострокові позички

	Форма забезпечення
	Незабезпечені позикові кошти;
забезпечені поручительством чи гарантією; забезпечені заставою


Основною рисою довгострокових кредитів є великі ризики, більш складні умови обслуговування та виконання у вигляді забезпечення. Наприклад, проектні кредити (кредити під виконання інвестиційних проектів) видаються банками на основі глибокого аналізу, бізнес-планів інвестиційних проектів та під надійне забезпечення. Це найбільш ризикові кредити. Іпотечні кредити видаються під заставу нерухомості та земельних ділянок. Іпотека є найбільш надійним видом застави.

Сума прибутку, реінвесто- вана у під- приємство





Сума резервів, створених за рахунок нерозподі- леного прибутку





Сума до оцінки необоротних активів, безкоштовно передані активи тощо





Сума пере- вищення номінальної вартості акцій





Внески власників до капіталу


підприємства, зафіксовані в установчих документах





Нерозпо- ділений прибуток





Резервний капітал





Інший додатковий капітал





Додатково вкладений капітал





Статутний капітал


або пайовий капітал





Власний капітал





Власний капітал знаходиться в розпорядженні підприємства  до моменту ліквідації





Обсяг власного капіталу є гарантією захисту прав кредиторів і критерієм відповідальності





Збитки покриваються власним капіталом





Частка власного капіталу в активах є показником кредитоспроможності





Власний капітал фінансує ризикові проекти, під які важко залучити кошти сторонніх інвесторів





Чим більша частка власного капіталу, тим більша незалежність та вплив власників на підприємство





Дивіденди та майно під час ліквідації розподіляються пропорційно часткам окремих власників у статутному капіталі








