ТЕМА 8. ФОНДОВИЙ РИНОК

Фондовий ринок (ринок цінних паперів) – це сукупність учасників фондового ринку та правовідносин між ними щодо розміщення, обігу та обліку цінних паперів і похідних.



	№
	Класифікаційна ознака
	Види цінних паперів

	1
	Економічна природа цінних паперів (форма надання капіталу й спосіб виплати доходу)
	Боргові;
Пайові (інвестиційні).

	2
	Характер емітента
	Державні;
Муніципальні;
Цінні папери підприємств;
Цінні папери фізичних осіб.

	3
	Термін і місце функціонування
	Цінні папери грошового ринку;
Цінні папери ринку капіталів.

	4
	Призначення цінних паперів
	Фондові;
Комерційні.

	5
	Передача прав власності
	Іменні;
На пред’явника.

	6
	Механізм випуску і обігу
	Основні;
Похідні.

	7
	Форма випуску
	Документарна;
Бездокументарна.


Таблиця 8.1 – Класифікація цінних паперів



Функції цінних паперів
Мобілізаційна
Інформаційна
Перерозподільна
Запозичувальна
Управлінська
Забезпечувальна
Розрахункова
























Рисунок 8.1 – Функції цінних паперів [1]

Таблиця 8.2 – Сектори ринку цінних паперів
	№
	Критерії класифікації
	Сектори ринку

	1
	Спосіб розміщення цінних паперів
	Первинний фондовий ринок;
Вторинний ринок.

	2
	Місце операцій з цінними паперами
	Біржовий фондовий ринок;
Позабіржовий фондовий ринок.

	3
	Економічна природа цінних паперів
	Ринок боргових цінних паперів;
Ринок пайових цінних паперів;
Ринок похідних цінних паперів.

	4
	Суб’єкти випуску цінних паперів
	Ринок державних позик;
Ринок муніципальних позик;
Ринок цінних паперів підприємств і організацій.

	5
	Термін обігу цінних паперів
	Ринок цінних паперів з встановленим терміном обігу;
Ринок цінних паперів без встановленого терміну обігу.



До спеціальних (похідних) фондових інструментів ринку цінних паперів належать опціони, варанти, ф'ючерси та інші.
Опціон – це контракт на право купити або продати певну кількість цінних паперів у будь–який момент протягом визначеного строку за фіксованою ціною. При сприятливій для власника опціону зміні ціни на цінні папери він це право використовує й одержує дохід у вигляді різниці між поточною ринковою ціною та тією, що зафіксована у контракті. При несприятливій зміні ціни власник опціону своїм правом не скористається і втратить при цьому суму, заплачену за придбання опціону.
Опціонні угоди можуть бути укладені з приводу будь–якого товару. На ринку цінних паперів опціони пов'язані з торгівлею різними видами цінних паперів. Отже, відповідно до опціонної угоди один із її учасників набуває права купівлі або продажу цінних паперів за зафіксованою ціною протягом певного періоду часу, а інший учасник за грошову премію зобов'язується забезпечити у разі необхідності реалізацію цього права. Тобто бути готовим продати або купити цінні папери за обумовленою договором ціною.
Варант є сертифікатом, який дає право його власникові купити один цінний папір за зафіксованою ціною у визначений термін. Варанти випускаються в обіг не самостійно, а як складова частина інших цінних паперів для того, щоб зробити їх більш привабливими.
Ф'ючерс – це різновид термінових угод на купівлю або продаж стандартної кількості визначених цінних паперів у зазначений день та за визначеною ціною. На відміну від опціону, розрахунок після закінчення ф'ючерсної угоди є обов'язковим.

Таблиця 8.3 – Відмінності біржового та позабіржового ринку
	Біржовий ринок
	Позабіржовий ринок

	Продаж державних цінних паперів державою і перепродаж акцій престижних компаній
	Розміщення серед дрібних інвесторів перших випусків емітентів

	Офіційне котирування цінних паперів здійснюється уповноваженими державними органами
	Ринкове котирування здійснюється банками і компаніями

	Переважно брокерський
	Переважно дилерський
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Рисунок 8.2 –  Структура ринку цінних паперів [1]
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Рисунок 8.3 – Структура первинного ринку цінних паперів [1]
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Рисунок 8.4 – Вторинний ринок цінних паперів [1]
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Рисунок 8.5 – Склад емітентів цінних паперів в Україні [1]
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Таблиця 8.4 – Порівняльна характеристика різних типів цінних паперів
	Тип портфелю
	Основний інструмент інвестування
	Основне джерело доходу
	Рівень доходності
	Рівень ризику

	Портфель агресивного зростання
	Акції молодих компаній, що швидко розвиваються
	Різниця між ціною купівлі та ціною продажу акцій
	Високий
	Високий

	Портфель консервативного зростання
	Акції великих, добре відомих компаній, що характеризуються хоч і невисокими, але стійкими темпами зростання курсової вартості
	Різниця між ціною купівлі та ціною продажу акцій
	Невисокий, основна мета –
збереження капіталу.
	Низький

	Портфель середнього зростання
	Надійні цінні папери, придбані на тривалий термін нарівні з ризикованими фондовими інструментами
	Різниця між ціною купівлі та ціною продажу акцій
	Середній, дохідність забезпечується цінними паперами агресивного зростання.
	Середній, надійність забезпечується цінними паперами консервативного зростання.

	Портфель регулярного доходу
	Надійні цінні папери, що забезпечують високі поточні виплати у вигляді дивідендів або відсотків, при цьому їх ринкова вартість має бути стабільною
	Процентні виплати за цінними паперами
	Середній
	Низький

	Портфель зростання і доходу
	Частина активів інвестується в акції, які забезпечують приріст вартості активів, інша частина – в доходні ЦП, що забезпечують регулярний дохід
	Процентні виплати за ЦП + різниця від цін купівлі–продажу
	Середній
	Низький

	Збалансований портфель
	Широке коло фінансових інструментів, пропорції яких визначає сам інвестор в залежності від особистої схильності до ризику
	Приріст капітальної вартості + відсоткові виплати + дисконти або премії
	Залежить від схильності до ризику інвестора
	Залежить від схильності до ризику інвестора

	Портфель подвійного призначення
	Цінні папери деяких видів інвестиційних фондів, вони приносять регулярний дохід та одночасно забезпечують приріст капітальної вартості
	Процентні виплати за ЦП + різниця від цін купівлі–продажу
	Середній
	Середній





Фондова біржа виконує три основні функції.

Таблиця 8.5 – Функції фондової біржі
	Назва функції
	Характеристика

	Посередницька
	Суть посередницької функції полягає в тому, що фондова біржа створює достатні й всебічні умови для торгівлі цінними паперами емітентам, інвесторам та фінансовим посередникам Торгові угоди на біржі вкладають брокери. Вони діють від імені своїх клієнтів–інвесторів, емітентів чи фінансових посередників купуючи чи продаючи цінні папери. При цьому права власності на куплені цінні папери чи отримані від реалізації гроші належать клієнтам. Дохід брокера формується за рахунок комісійних від укладених угод. Крім того, в торгівлі на біржі беруть участь дилери. Вони купують через брокерів цінні папери з метою їх наступного перепродажу, їх дохід формується за рахунок різниці в цінах купівлі й продажу цінних паперів.

	Індикативна
	Індикативна функція фондової біржі полягає в оцінці вартості та привабливості цінних паперів. Саме на біржі проводиться котирування цінних паперів, яке дає інформацію інвесторам про вартісну і якісну оцінку цінних паперів та динаміку їх розвитку. Це створює передумови для надійного і достовірного механізму торгівлі, хоча не виключає можливостей цілеспрямованих махінацій з метою спекуляції цінними паперами. Водночас це важливий чинник стимулювання ефективної діяльності емітентів. Будь–які промахи відразу ведуть до зниження вартості емітованих ними цінних паперів, а отже, і попиту на них, що веде до зменшення притоку фінансових ресурсів. Тому для емітента так важливо забезпечувати стабільний фінансовий стан та високі фінансові результати.

	Регулятивна
	Регулятивна функція фондової біржі виражається в організації торгівлі цінними паперами. Вона встановлює вимоги до емітентів, які виставляють свої цінні папери на біржові торги, правила укладання і виконання угод, механізм контролю за діяльністю суб'єктів біржової торгівлі. Біржі здійснюють контроль за фінансовим станом емітентів. Вони мають право на отримання та перевірку інформації про їх діяльність. Мета контрольної діяльності біржі – забезпечення достовірності котирування цінних паперів та надійності біржової торгівлі. Завдяки біржі інвестори одержують можливість легко перетворювати цінні папери у гроші, оскільки цінні папери, що обертаються на біржі, можна у будь–який час продати або віддати у банк під заставу для одержання позички. Це дає можливість вкладати у цінні папери не тільки заощадження довгострокового характеру, а й тимчасово вільні кошти.


Питання для самоконтролю
1. Назвіть види професiйної дiяльностi на фондовому ринку. 
2. Розкрийте сутність та види дiяльності  з торгiвлi цiнними паперами. 
3. Охарактеризуйте сутність та види дiяльностi з управлiння активами iнституцiйних iнвесторiв. 
4. Які види депозитарної дiяльностi на фондовому ринку Ви знаєте?
5. Вчому полягає дiяльностi з органiзацiї торгiвлi цiнними паперами на ринку та її професiйних учасників? 
6. Наведіть порядок створення та функцiонування брокерської контори. 
7. Охарактеризуйте складовi та порядок формування доходу брокерських контор.
8. В чому полягає  змiст та які види андеррайтингу Ви знаєте?
9. Розкрийте сутність та механiзм реалiзацiї спiльного iнвестування. 
10. Які існують обмеження в дiяльностi компанiй з управлiння активами?
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