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Тема 7 Диверсифікація як спосіб зниження ризику

Теми для досліджень та рефератів

1. Формування ПЦП на основі використання семіваріації.

2. Формування ПЦП на основі використання коефіцієнтів варіації та семіваріації.

3. Формування ПЦП на основі використання коефіцієнта асиметрії та похідних від нього оцінок ризику.

4. Формування ПЦП на основі використання коефіцієнта ексцесу та похідних від нього оцінок ризику.

5. Арбітражна теорія портфеля.

6. Використання теорії портфеля під час створення запасів матеріалів на підприємстві.

7. Дослідіть структуру ПЦП щодо збереження капіталу у випадку, коли m1 > m2 та (1 < (2.
Приклади та завдання для самостійної роботи

1. З акцій виду А1, А2, А3, сформуйте ефективний портфель, якщо RF = 0. Структуру отриманого ПЦП порівняйте із структурою ПЦП щодо збереження капіталу, яка отримана під час розв’язання прикладу 7.1.

Розв’яжіть задачу, якщо :

а) RF = – 10;   б) RF = – 100.

Проаналізуйте отримані результати.

2.Котирування акцій українських підприємств протягом 1998 року (11 періодів) наведено в таблиці 7.1.

Таблиця 7.1
	Емітент
	Періоди

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Жидачівський ЦПК
	0,16
	0,16
	0,2
	0,25
	0,1
	0,25
	0,1
	0,08
	0,07
	0,15
	0,15

	Запоріж-транспорт
	0,15
	0,12
	0,15
	0,1
	0,11
	0,11
	0,11
	0,12
	0,11
	0,11
	0,18

	Пивзавод «Рогань»
	40
	37
	35
	40
	80
	110
	40
	30
	33
	35
	60


Необхідно:

а) оцінити сподівані норми прибутку та ризики цих акцій;

б) визначити їхню коваріаційну та кореляційну матриці;

в) на основі цих акцій сформувати ПЦП щодо збільшення капіталу;

г) сформувати ПЦП щодо збільшення капіталу, якщо mС = 5%;

д) побудувати множину допустимих ПЦП.

3.Результати спостережень за нормами прибутку акцій виду А1 та А2 протягом минулих 5 періодів подано в табл. 7.2.

Таблиця 7.2
	Період
	Норма прибутку (%)

	
	А1
	А2

	1
	15
	16

	2
	13
	20

	3
	12
	12

	4
	13
	20

	5
	17
	12


Необхідно:

а) побудувати множину ефективних ПЦП;

б) знайти структуру ПЦП, що має мінімальний ризик;

в) знайти структуру ринкового ПЦП, якщо RE = 0%; RF = 10%.

г) знайти оптимальну структуру ПЦП, сподівана норма прибутку якого становить 15,25%;

д) знайти оптимальну структуру ПЦП, сподівана норма прибутку якого становить 3,5%;

е) для всіх отриманих ПЦП обчислити сподівану норму прибутку та величину ризику.

4. Акції виду А1, А2, А3 мають, відповідно, сподівані норми прибутку 10%, 20% та 50%, середньоквадратичні відхилення 2%, 10% та 20%, коефіцієнти кореляції (12 = 0, (13 = 0 та (23 = – 0,6. Необхідно:

а) побудувати множини допустимих та ефективних ПЦП;

б) визначити оптимальну структуру ПЦП щодо збереження капіталу;

в) визначити оптимальну структуру ПЦП щодо збільшення приросту капіталу при mC = 30%;

г) визначити оптимальну структуру ПЦП щодо максимального збільшення приросту капіталу при (С = 15%;

д) для всіх отриманих ПЦП обчислити сподівану норму прибутку та величину ризику.

5. Акції виду А1, А2, А3 мають, відповідно, сподівані норми прибутку 20%, 40% та 60%, середньоквадратичні відхилення 10%, 18% та 30%, коефіцієнти кореляції (12 = 1, (13 = – 1 та (23 = – 1. Необхідно:

а) побудувати множини допустимих та ефективних ПЦП;

б) визначити структуру ПЦП, що має найбільшу сподівану норму прибутку при мінімальному ризику;

в) обчислити сподівану норму прибутку та величину ризику для отримання ПЦП.

6. Акції виду А1, А2, А3 мають, відповідно, сподівані норми прибутку 10%, 30% та 45%, середньоквадратичні відхилення 0%, 10% та 15%, коефіцієнти кореляції (12 = 0, (13 = 0 та (23 = – 0,8. Необхідно:

а) для ЦП, обтяжених ризиком, побудувати множину ефективних ПЦП;

б) встановити, як поступив інвестор, коли виявилось, що ПЦП, сформований з усіх наявних ЦП, має сподівану норму прибутку 25%;

в) встановити, у якому випадку ПЦП матиме сподівану норму прибутку в межах 40%;

г) визначити рівні ризиків для цих ПЦП;

д) проаналізувати, до якої категорії людей можна віднести інвестора у випадку б) та у випадку в).
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