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ВСТУП 

 

Реформуваннявсієїсистемиекономічнихвідносин,соціальніперетворення,

щовідбуваютьсявУкраїні,зумовлюютьшвидкезростанняфінансовогоринкуіпроф

есійноїдіяльностійогоучасників.Фінансовийринок є багатоаспектною соціально-

економічною системою, на основі якоїфункціонує ринкова економіка в цілому. 

Він сприяє акумулюванню 

капіталудляінвестиційувиробничуісоціальнусфери,структурнійперебудовіеконо

міки,позитивнійдинаміцісоціальноїструктурисуспільства,підвищенню достатку 

кожної людини. Тому розвиток ринкових 

економічнихвідносинвимагаєвідучасниківфінансовогоринкуглибокихзнаньщод

оорганізаціїтамеханізмуйогофункціонування,застосуванняйогоінструментів,осо

бливостейздійсненняопераційнафінансовомуринкуівикористаннянабутихзнаньу

практичнійроботі.  

Метоювикладання навчальної дисципліни«Фінансовий ринок»є 

формуванняустудентівсистеми глибоких теоретичних знань із питань 

функціонування фінансовогоринку, його ролі в процесах накопичення капіталу, 

використання та 

оцінкийогофінансовихінструментів;комплексногорозуміннясистемивзаємозв’яз

ків на фінансовому ринку та ролі на ньому держави. 

Основними завданнями дисципліни«Фінансовий ринок» є: 

 вивченнятеоретичних основ та принципівфункціонуванняфінансового 

ринку; 

 оволодінняпрактичнимизнаннямиосновнихзаконодавчих та 

нормативнихдокументів, якірегламентуютьдіяльністьфінансовогоринку; 

 розуміннямеханізміввзаємодіїоферентів та споживачівфінансовихпослуг; 

 здобуттяпрактичнихнавичок з питаньфункціонування на валютному, 

грошовому, кредитному та фондовому ринках; 

 дослідженняфінансовихпослугна ринкупозик; 

 розуміння особливостей первинного та вторинного ринків цінних паперів; 

 визначення ролі фондової біржи та біржових операцій. 

У результаті вивчення курсу здобувач повинен: 

знати:  

 передумовивиникненняфінансовогоринку; 

 сутністьфінансовогоринку,йогофункції; 

 основипобудовифінансовогоринкуякцілісногомеханізмуперерозподілуфін

ансовихресурсівміждержавою,юридичнимита фізичнимиособами; 

 сутьтаперевагифінансовогопосередництва,видифінансовихпосередників; 

 суть та видифінансовихризиків, методиїхоцінки, 

етапиуправлінняфінансовимиризиками; 
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 сутьгрошовогоринку,йогоструктуру,процесформуванняціннаньому,рольНБ

Унагрошовомуринку,особливості функціонування основних інструментів 

облікового та міжбанківського ринку; 

 основиорганізаціївалютногоринку,йогоструктуру,сутьіметодивалютногор

егулювання,основніпоняттявалютногоринку; 

 сутькредитногоринку,йогоструктуру,видибанківськихкредитів,основніфо

рминебанківськогокредитування; 

 теоретичнізасадифункціонуванняринкуціннихпаперів,йогоструктуру,класиф

ікаціюціннихпаперів; 

 суть і завдання первинного ринку цінних паперів, порядок емісії таформи 

розміщення цінних паперів, особливості функціонування вторинногоринку 

цінних паперів, види фондових індексів, рейтингування цінних паперівта 

емітентів; 

 види, функції та правила фондової біржі.. 

вміти:  

 проводитиоцінкудоцільностіінвестуванняурізноманітніфінансовіінструме

нтитаоперації; 

 проводитинарахуванняпростихтаскладнихвідсотківнавкладенікошти; 

 визначатикрос-курсивалют; 

 складатиграфікипогашенняпозик; 

 проводитивартіснуоцінкуакцій,облігаційтаіншихціннихпаперів; 

 визначатирезультатитерміновихугоддлякожноїзісторін,застосовуватиарбі

тражністратегії; 

 розраховуватифондовііндекси. 

Необхідність розвитку системи економічних відносин, що виникають між 

прямими учасниками ринку при формуванні попиту і пропозиції на специфічні 

продукти –фінансовіпослуги, а також напрямків та механізму державного 

регулювання ринку фінансових послугзумовила структуру та зміст 

пропонованого авторами навчально-методичного посібника. 

Навчально-методичний посібник покликаний допомогти здобувачам 

опанувати теоретичні знання та набути навичок із дисципліни «Фінансовий 

ринок».  

Кожна тема навчальної дисципліни включає виклад теоретичного 

програмного матеріалу, питання для самоконтролю та практичні завдання.  Крім 

того, пропонуються тестові завдання та термінологічний словник, у якому 

розкрито сутність основних понять дисципліни.  

Навчально-методичне видання може бути використане в процесі 

аудиторної та самостійної роботи. Оскільки дисципліна носить прикладний 

характер, оволодіння її основами означає передусім уміння приймати  ефективні 

управлінські рішення. Саме тому в навчально-методичному посібнику, окрім 

теоретичного матеріалу, наведені різноманітні практичні завдання, вирішення 

яких дозволить здобувачам вищої освіти оволодіти навичками знаходити та 

реалізовувати оптимальні напрями та механізми державного регулювання 
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фінансового ринку. 

 

Міждисциплінарні зв’язки 

Засвоєння навчального матеріалу курсу «Фінансовий ринок»  базується на 

знаннях з дисциплін  «Фінанси»,  «Гроші та кредит»,«Фінансова 

інфраструктура», «Банківська система», «Фінанси підприємств», 

«Страхування». Набуті при вивченні зазначеної дисципліни результати навчання 

та компетентності необхідні здобувачам для подальшої професійної і науково-

дослідницької діяльності в сфері фінансів, банківської справи, страхування та 

фондового ринку.  
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1 ЗМІСТ ЛЕКЦІЙНОГО МАТЕРІАЛУ 

 

ТЕМА 1. ФІНАНСОВИЙ РИНОК: СУТНІСТЬ, ФУНКЦІЇ ТА РОЛЬ 

В ЕКОНОМІЦІ 
 

План 

1. Сутністьта функціїфінансового ринку. 

2. Структуризація фінансового ринку. 

3. Фінансовіінструменти, їх характеристика. 

4. Суб`єкти фінансового ринку, їх функції. 

 

1. Сутністьта функції фінансового ринку. 

Ринокєскладноюбагатофункціональноюікомплексноюструктурою, що 

охоплює різноманітні тісно пов’язані між собоюринки:матеріально-

сировиннихтаенергетичнихресурсів,основнихфондів,трудовихресурсів,предметі

вспоживання,фінансовихресурсів(фінансовийринок)таінші. 

Нафінансовомуринкувзаємодіютьтакісуб’єкти,уякихвиникаєпотребавкош

тахдлягосподарськоїдіяльностічиспоживчихпотреб,атакожті,уякихєдеякийнадл

ишокгрошових коштів (накопичуються заощадження), що можуть 

бутивикористані для інвестицій. У ролі тих, 

хтопотребуєдодатковогокапіталу,головнимчином,виступаютьдержава,різнісуб’

єктигосподарськоїдіяльності.Вільнимизаощадженнямиволодіє,восновному, 

населення. Інвестиційнийкапіталнадходить до тих,хтойогопотребує, 

іздвохджерел: власних і чужих коштів. 

Длядержавивласнимикоштамиєнадходженнядодержавногобюджету, для 

підприємств – нерозподіленийприбуток та аморти-заційнівідрахування. До 

категорії чужих коштів належать тим-

часововільнігрошовікошти(заощадження)суб’єктівгосподарськоїдіяльностітана

селення.Саменафінансовому ринку 

відбуваєтьсяпереміщеннягрошовихфондіввід тих, 

щомаютьтимчасововільніресурси (заощадження), до тих, 

щопотребуютьінвестицій. 

На фінансовому ринку суб’єкти, щомаютьвільніфінансовіресурси, 

передаютьїх на різнихумовахіншимучасникам 

ринку,якіопосередкованочерезсуб’єктівринкуабобезпосередньовикористовують

залученіресурсидляфункціонуваннярізнихгалузейекономіки, 

забезпеченнянаселення та потреб 

держави.Фінансовіресурсинадаютьсятакимчином: 

- на умовахпозики, коли інвесторнадаєкошти в 

тимчасовекористуванняз поверненням; 

- наумовахспіввласності,колиінвесторнабуваєправавласностінапри

дбанізаінвестованікоштиматеріальнічинематеріальніактиви; 

- наумовах,щонепередбачаютьвиконанняфінансовихзобов’язань. 
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Передачавкористуванняфінансовихресурсівнафінансовомуринкуоформля

єтьсятимчиіншимфінансовимінструментом.Якщоресурсинадаютьсянаумовахпо

зики,цеоформляєтьсяінструментамипозики(борговимиціннимипаперамиаборізн

имивидамикредитнихінструментів).Якщоінвесторвкладаєкоштивакціонернийка

пітал,тоопераціяоформляєтьсяінструментамивласності–акціями. 

За допомогою продажу фінансовихактивів 

(інструментів)здійснюєтьсяпередаванняфінансовихресурсіввід тих, 

хтомаєїхнадлишок, тобтовідінвесторів, до тих, 

хтопотребуєінвестицій.Фінансовіактиви є специфічниминеречовими активами, 

якіявля-ють собою законнівимогивласниківцихактивів на отриманняпевного, як 

правило, грошового доходу в майбутньому. Фінансовіактиви – 

цеспецифічнітовари, щообертаються на фінансовомуринку, до яких належать 

готівковігроші (як гривня, так і валюта),депозити, дорогоцінні метали (золото у 

формі монет, 

злитківабобрусків),цінніпаперирізнихвидів,борговізобов’язання,страховітехніч

нірезерви,прававимогиборгу. 

Оскількипередачавкористуваннякапіталувідбуваєтьсячерезпродажфінанс

овихактивів,яківідображаютьправонаотриманнядоходунавкладенийкапітал,мож

надатитакевизначенняфінансовогоринку.Фінансовийринок–це складна 

економічна система, що є сферою проявуекономічнихвідносинміжпродавцями 

та покупцямифінансовихактивів 

(інструментів).Нафінансовомуринкувзаємодіютьпопитвособіпокупцяфінансови

хактивів і пропозиція в особіпродавцяцихактивів.Ціна на будь-якийфінансовий 

актив встановлюється на рівні, 

щохарактеризуєврівноваженняпопитутапропозиціїнацейактив. 

Тих, хтовідсвогоіменівипускає (емітує) фінансовіактиви 

ізобов’язуєтьсявиконуватиобов’язки, щовипливаютьіз умов їхвипуску, 

називаютьемітентамифінансовихактивів. 

Власниківфінансовихактивівназиваютьінвесторами. 

Фінансовийриноквиражаєекономічнівідносиниміжсуб’єктамиекономіки з 

приводу реалізаціївартості та 

споживчоївартості,закладеноїуфінансовихактивах.Цівідносини,яківиникаютьна

фінансовомуринку,визначаютьсяоб’єктивнимиекономічнимизаконами,фінансов

оюполітикоюдержавитареальноюпотребоюсуб’єктівекономікиздійснюватизаощ

адження та інвестиції, надавати та братигрошовікошти вборг, щоформує в 

остаточному підсумкусутністьфінансовогоринку. На фінансовому ринку 

діютьзаконипопиту та 

пропозиції,граничноїкорисності,конкуренції,щозумовлюютьреальніможливості

функціонуваннявсіхсуб’єктівекономікивідповіднодоумовринковоїекономіки. 

Якекономічнакатегоріяфінансовийринок–

цесистемаекономічнихвідносин, пов’язанихізпроцесомкупівлі-

продажу,випускомтаобігомфінансовихактивів(інструментів),якізнаходятьсяувл

асностіекономічнихсуб’єктівнаціональної,регіональноїтасвітовоїекономіки.Обо
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в’язковимиатрибутамифінансовогоринкуєчіткіправилаторгівлі,наявністьпрофес

ійнихучасниківринку,розвинутаринковаінфраструктура. 

Ізорганізаційної точки зору, фінансовийринок є 

системоюсамостійнихокремихринків(сегментів),укожномузякихвиділяютьсяри

нкиконкретнихвидівфінансовихактивів. 

Сутністьірольфінансовогоринкувекономіцідержавинайбільшповнорозкри

ваєтьсявйогофункціях,основнимиз яких є:  

1. Мотивованамобілізаціязаощадженьнаселення,господарськихсуб’єкті

в,державнихорганів,зарубіжнихінвесторівітрансформаціяакумульованихгрошов

ихкоштівупозиковий та інвестиційний капітал. Тимчасово вільний 

капітал,якийперебуваєуформісуспільнихзаощаджень,тобтогрошовихтаіншихфіна

нсовихресурсів,невитраченийнаспоживанняіреальнеінвестування,залучаєтьсячер

езмеханізмфінансовогоринкуокремимийогоучасникамидляподальшогоефективн

оговикористаннявекономіцікраїни.Механізмфункціонуванняфінансовогоринкуз

абезпечуєвиявленняобсягуіструктурипопитунаокреміфінансовіактивитасвоєчасн

ейогозадоволеннявмежахусіхкатегорійспоживачів,якітимчасовомаютьпотребув

залученнікапіталуіз зовнішніхджерел. 

2. Реалізаціявартості, втіленої у фінансових активах, та ор-

ганізаціяпроцесудоведенняфінансовихактивів до споживачів(покупців, 

вкладників). Організаціяпроцесудоведенняфінансовихактивів до 

споживачівзабезпечуєтьсячерез мережу 

різноманітнихінститутівізреалізаціїфінансовихактивів(банків,бірж,брокерських 

контор, інвестиційнихфондів, фондовихмагазинів,страховихкомпаній). 

Цяфункціяполягає у створеннінормальнихумов для вкладеннягрошовихресурсів 

(заощаджень) споживачів(покупців,вкладників)уфінансовіактиви,щоїхцікавлять. 

3. Перерозподіл на 

взаємовигіднихумовахгрошовихкоштівсуб’єктівізметоюїхефективнішоговикори

станнявінвестиційнійсфері. Задовольняючизначнийобсяг і широке коло 

інвестиційнихпотребсуб’єктів,механізмфінансовогоринкучерезсистемуціноутво

ренняокремихфінансовихінструментіввиявляєнайбільшефективнісфериінапрями

інвестиційнихпотоківізпозиційзабезпеченнявисокогорівнядохідностікапіталу,як

ийвикористовуєтьсязцієюметою. 

4. Фінансовеобслуговуванняучасниківекономічногокругообігутафінанс

овезабезпеченняпроцесівінвестуванняувиробництво та іншівидидіяльності. 

Змістцієїфункціїполягає встворенніфінансовим ринком умов для залучення 

(концентрації)суб’єктамипідприємницькоїдіяльностіфінансовихресурсів,необхі

днихдлярозвиткуїхвиробничо-

торговельногопроцесу.Процесзалученняфінансовихресурсівпередбачаєяк 

накопичення капіталу,таківзяттяйоговборг(позика). 

5. Вплив на грошовийобіг і прискорення обороту 

капіталу,щосприяєактивізаціїекономічнихпроцесів.Сутністьфункціївпливунагр

ошовийобігзводитьсядостворенняфінансовимринкомумовдлябезупинногоперем

іщеннягрошейупроцесіздійсненнярізноманітнихплатежів і 
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регулюванняобсягугрошовоїмасивобігу.Черездануфункціюздійснюєтьсяреаліза

ціянафінансовомуринкугрошово-кредитноїполітикидержави. 

Забезпечуючимобілізацію,розподіліефективневикористаннявільногокапітал

у,задовольняючивнайкоротшітермінипотребивньомуокремихгосподарюючихсуб

’єктів,фінансовийриноксприяєприскореннюоборотувикористаногокапіталу,кожн

ийциклякогогенеруєдодатковийприбуток і прирістнаціонального доходу 

вцілому. 

6. Формуванняринковихціннаокремівидифінансовихактивів. 

Ринковиймеханізмціноутворення на фінансовому 

ринкудозволяєповністюврахуватипоточнеспіввідношенняпопиту 

іпропозиціїнарізніфінансовіактиви,якеформуєвідповіднийрівеньцін на них; 

максимальною 

міроюзадовольнитиекономічніінтересипродавцівіпокупцівфінансовихактивів. 

7. Здійсненнякваліфікованогопосередництваміжпродавцеміпокупцемфі

нансовихактивів.Фінансовіпосередникидобреобізнанізістаномпоточноїфінансов

оїкон’юнктури,умовамиздійсненняугодізрізнимифінансовимиінструментамитав

найкоротшітерміниможутьзабезпечитизв’язокпродавцівтапокупців. 

Наявністьфінансового ринку та 

фінансовихінститутів,щозабезпечуютьйогофункціонування, 

допомагаємобілізуваливеликий обсягзаощаджень, ефективнішеїхрозмістити та 

знизитиризики, ніжцеможутьзробитиокремівкладники, а 

такожсприяєскороченнюопераційнихвитрат, об’єднанню та 

диверсифікаціїризиків,розвитковіспеціалізованихконсультаційнихпослугізупра

влінняризиками,визначенняперспективнихнапрямівінвестицій,оцінкиплатоспро

можностітих,хтозалучаєінвестиції;задоволеннюпотребвкладниківуліквідностіта

надійності;задоволенню потреб інвесторів у 

терміновомувкладеннівільнихкоштів. 

8. Страхова діяльність і формування умов для 

мінімізаціїфінансовихтакомерційнихризиків.Фінансовийринок виробив 

власниймеханізмстрахуванняціновихризиківтасистемуспеціальних фінансових 

інструментів, які в умовах 

нестабільностіекономічногорозвиткукраїнитакон’юнктурифінансовогоітоварно

го ринків дозволяють знизити до мінімуму фінансовий такомерційний ризик 

продавців і покупців фінансових і реальнихактивів,пов’язанийзізміноюціннаних. 

Вищеназвані функції фінансовий ринок здійснює 

переважночерезвідкриття банківських рахунків і створення 

спеціальнихфондів(пенсійних,страховихтощо);наданнябанківськихкредитів,ком

ерційнихтаіншихпозик;здійсненняопераційізціннимипаперамисуб’єктівгосподар

юваннятадержавитощо. 

Основноюметоюфінансовогоринкуємобілізаціяіперерозподілзаощаджень

міжсферамийсекторамиекономіки. 

Фінансовийринокробитьдоступнимигрошовіфонди длявсіхйогоучасників 

(держави, підприємств, населення), якімаютьоднумету – збільшеннякапіталу. 
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2. Структуризація фінансового ринку. 

Структуризаціяфінансовоюринку–

цепроцесцілеспрямованогойогоподілунаіндивідуальнісегментизарізнимиознака

ми. 

Структуризаціяфінансовогоринкузаосновнимивидамифінансовихактиві

в: 

а) кредитнийринок(ринокпозиковогокапіталу), на якомуоб’єктомкупівлі-

продажу є вільнікредитніресурси 

(позиковийкапітал),обігякихздійснюєтьсянаумовахповернення,строковості,плат

ностіізабезпеченості; 

б) ринокціннихпаперів, на якомуоб’єктомкупівлі-

продажувиступаютьусівидиціннихпаперів, 

емітованихпідприємствами,різнимифінансовимиінститутами, державою. За 

видами ціннихпаперіввінподіляється на ринки акцій, облігацій, 

іншихвидівпервиннихціннихпаперівтаїхпохідних(деривативів); 

в) ринокдорогоціннихметалів, на якомуоб’єктомкупівлі-продажу 

виступаютьдорогоцінні метали (золото, срібло, платина,паладій); 

г)валютнийринок,наякомуоб’єктомкупівлі-

продажувиступаютьвалютніцінності; 

д)страховийринок,наякомуоб’єктомкупівлі-

продажувиступаєстраховийзахистуформірізноманітнихстраховихпродуктів.Вид

іляютьринокстрахуваннямайна,особистогострахування,страхуваннявідповідаль

ності, ризиків; 

е)ринокфінансовихпослуг,наякомуоб’єктомкупівлі-продажу є 

фінансовіпослуги як операції з фінансовими 

активами,щоздійснюютьсяпрофесійнимиучасниками ринку в інтересахклієнтів. 

Фінансовіпослуги за своєю структурою є дужерізнома-нітними, вони 

можутьматиознакикредитнихоперацій, операційоренди,страхуваннятощо. 

Заперіодомобертанняфінансовихактивівфінансовийринокподіляєтьсяна

такісегменти: 

а) ринок грошей, на якомуздійснюютьсяопераціїкупівлі-продажу 

ринковихфінансовихінструментів і 

фінансовихпослугусіхвищерозглянутихфінансовихринківізтерміномобертанняд

оодногороку.Фінансовіактиви,щообертаютьсянаринкугрошей, є 

найліквіднішими, їмпритаманнийнайменшийрівеньфінансовогоризику, а 

система формуванняцін на них є 

відноснопростою.Ринокгрошейоб’єднуєриноккороткостроковихдепозитно-

позичковихінструментів,ринокторговельно-

комісійнихоперацій,ринокміжбанківськогокредитутавалютнийринок; 

б) риноккапіталів, на якомуздійснюютьсяопераціїкупівлі-

продажуринковихфінансовихінструментівіфінансовихпослугізтерміномобертан

нябільше одного року. Фінансовіактиви, 

якіобертаютьсянаринкукапіталів,порівнянозфінансовимиактивами ринку 
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грошей, як правило, меншліквідні,збільшимрівнемфінансовогоризику і 

відносновисокимрівнемдохідності. 

Риноккапіталіввключає: 

- риноксередньо-тадовгостроковихціннихпаперів; 

- риноксередньо-тадовгостроковогокредиту. 

Заорганізаційнимиформамифункціонуваннявиділяютьорганізованийінео

рганізованийфінансовіринки. 

Організований(біржовий)ринокпредставлений 

системоюфондовихівалютнихбірж,функціонуєзавизначенимиправилами,встано

вленимибіржами. 

Наорганізованомуфінансовомуринкузабезпечується: -

високаконцентраціяпопиту і пропозиції в одному 

місці(встановлюєтьсянайбільшоб’єктивнасистемаціннаокреміфінансовіінструм

енти); 

-

перевіркафінансовогостануемітентівосновнихвидівціннихпаперів,якідопущенід

оторгів; 

-процедураторгів,яканоситьвідкритийхарактер; 

-гарантіявиконанняукладенихугод. 

Неорганізований(позабіржовийабо “вуличний” ринок) – 

церинок,наякомуздійснюєтьсякупівля-

продажфінансовихінструментівіпослугпозаорганізаторамиторгівлі. 

Цейринокхарактеризується: 

-

високимрівнемфінансовогоризику(оскількибагатофінансовихінструментів і 

послуг, якікотируються на ньому, непройшлипроцедуриперевірки на 

біржахабобули ними відхиленівпроцесілістингу); 

- низькимрівнемюридичноїзахищеностітапоточноїінформованостіпокупц

ів; 

- торгівлеюціннихпаперівнижчоїякості. 

Порядізтим,цейринокзабезпечуєобігбільшширокоїноменклатурифінансов

ихінструментівіпослуг;задовольняєпотреби окремихінвесторів у 

фінансовихінструментах з високимрівнемризику і, відповідно, більшим 

доходом; більшоюміроюзабезпечуєтаємницюздійсненняокремихугод. 

Зарегіональноюознакою(заглобальністюоперацій,територіальноюозна

кою) фінансовийриноквключає: 

а) місцевийфінансовийринок, представлений в 

основномуопераціямибанків,страховихкомпаній,неорганізованихторговцівцінн

имипаперамизїхконтрагентами-місцевимигосподарюючимисуб’єктамиі 

населенням; 

б) регіональнийфінансовийринок, якийфункціонує в межахобласті 

(регіону) і порядізмісцевиминеорганізованими 

ринкамивключаєсистемурегіональнихфондовихівалютнихбірж; 
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в)національнийфінансовийринок,якийвключаєвсюсистемуфінансовихринк

івдержави,їхвидівіорганізаційнихформ; 

г) світовийфінансовийринок як 

складовучастинусвітовоїфінансовоїсистеми,уякійінтегрованінаціональніфінанс

овіринкидержавізвідкритоюекономікою.  

Зашвидкістюреалізаціїугоднафінансовомуринкурозрізняють: 

а)ринокізнегайноюреалізацієюугод(ринок“спот”),наякому угоди 

здійснюються в короткотерміновий (як правило, дотрьохднів)періодчасу; 

б) ринокізреалізацієюугод у майбутньому, якийвключаєтакістрокові 

ринки: форвардний, ф’ючерсний, опціонний і риноксвопів. Предметом обігу на 

цьому ринку є, як правило, фондові,валютніітоварнідеривативи. 

Заумовамиобігуфінансовихінструментів(уданомувипадкумовайде про 

фондовіінструменти) фінансовийринокподіляєтьсяна: 

а)первиннийринок,щохарактеризуєринокпершихтаповторнихемісійцінних

паперів,наякомуздійснюєтьсяїхпочатковерозміщеннясередінвесторів; 

б)вториннийринок,деобертаютьсяцінніпапери,проданіна первинному 

ринку. Однією з основнихфункційвторинногоринку є 

встановленняреальноїринковоїціни (курсовоївартості)окремихціннихпаперів, 

яка відображає всю наявнуінформаціюпро 

фінансовийстанемітентівіумовиемісії. 

З точки зоруджерелзалученнякоштів, фінансовийриноквключає: 

а) 

ринокпозиковогокапіталу(ринокборговихзобов’язань,борговийринкок),наякому

суб’єктигосподарюваннязадопомогоюфінансовихінструментівберутьгрошівбор

гівикористовуютьїхнасвоїпотреби.Основнимифінансовимиінструментаминацьо

муринку єоблігації,заставнітавекселі; 

б) ринокакціонерногокапіталу(інструментіввласності), 

наякомуінвесторизадопомогоюакціймаютьможливістьоб’єднатигроші,вкластиїх

упевнийпроект,априбуткирозподілятипропорційнодо вкладенихкоштів. 

 

3. Фінансові інструменти, їх характеристика. 

Згідно з Положенням (стандартом) бухгалтерського 

обліку13(П(С)БО13)“Фінансовіінструменти”фінансовийінструмент - 

цеконтракт,якийодночаснозумовлюєвиникнення(збільшення)фінансовогоактив

уводногопідприємстваіфінансового зобов’язання або інструменту власного 

капіталу віншого. Так, наприклад, акція є фінансовим активом на 

балансіінвестораіводночас-пайовимінструментом(фінансовимзобов’язанням) на 

балансіемітента. Облігація-цефінансовийактив на балансіутримувача і 

фінансовезобов’язання - на балансіемітента. 

ФінансовіінструментивбухгалтерськомуоблікуУкраїниподіляються на 

такі: 

- фінансовіактиви, 

- фінансовізобов’язання, 
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- інструментивласногокапіталу, 

- похідніфінансовіінструменти. 

До фінансовихактивіввходять: грошовікошти, не обмеженідля 

використання, та їхеквіваленти; 

дебіторськазаборгованість,непризначенадляперепродажу;фінансовіінвестиції,щ

оутримуютьсядопогашення;фінансовіактиви,призначенідляперепродажу(фінанс

овіактиви, придбанізметою 

подальшогопродажудляотриманняприбуткувідкороткотерміновихзмінїхньоїцін

ита/абовинагородипосередника);іншіфінансовіактиви. 

Фінансовізобов’язаннявключаютьфінансовізобов’язання,призначенідляперепро

дажу,таіншіфінансовізобов’язання.ЗгіднозП(С)БО13,фінансовезобов’язання–

контрактнезобов’язання: а) 

передатигрошовікоштиабоіншийфінансовийактивіншомупідприємству;б)обмін

ятисяфінансовимиінструментамизіншимпідприємствомнапотенційно 

невигідних умовах. Фінансовезобов’язання, призначене для перепродажу, -

фінансовезобов’язання,щовиникаєвнаслідоквипускуфінансовогоінструментузме

тоюподальшогопродажудляотриманняприбуткувідкороткотерміновихколивань

йогоцінита/абовинагородипосередника. 

Доінструментіввласногокапіталуналежатьпростіакції,часткитаіншівидивл

асногокапіталу. 

Похіднийфінансовийінструмент-

цеінструмент,розрахункизаякимпровадитимутьсяумайбутньому;йоговартістьзмі

нюєтьсявнаслідокзмінвідсотковоїставки,курсуціннихпаперів,валютногокурсу,ін

дексуцін,кредитногорейтингу (індексу) абоіншихзмінних, що є базисними; який 

непотребуєпочатковихінвестицій. 

Похідніфінансовіінструментивключаютьф’ючерсніконтракти,форвардніконтрак

титаіншіпохідніфінансовіінструменти. 

ЗаконУкраїни“Процінніпаперитафондовийринок”визначає, 

щофінансовіінструменти-цінніпапери, строковіконтракти (ф’ючерси), 

інструменти грошового обігу, відсотковістроковіконтракти (форварди), 

строковіконтракти на обмін (напевну дату в майбутньому) в 

разізалежностіцінивідвідсотковоїставки,валютногокурсучифондовогоіндексу(ві

дсоткові,курсовічиіндекснісвопи), опціони, щодають право на купівлюабо 

продаж будь-якогоіззазначенихфінансовихінструментів, утому числі тих, 

щопередбачаютьгрошову форму оплати (курсовіта відсотковіопціони). Цей 

закон 

міститьвизначеннякатегорії“фінансовіінструменти”,якеототожнюєпоняття“фіна

нсовіінструменти” та“цінніпапери”. 

Інструменти,якіобслуговуютьфінансовийринок,класифікуютьзарізнимиоз

наками. 

Завидамифінансовихринків: 

а)інструментикредитногоринку–

гроші,цінніпапериірозрахунковідокументи,якіобертаютьсянакредитномуринку; 
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б)інструментиринкуціннихпаперів–

різноманітніцінніпапери,якіобертаютьсянацьомуринку; 

в) інструменти валютного ринку – іноземна валюта, розра-

хунковівалютнідокументи, а такожокремівидиціннихпаперівтаїхпохідні, 

якіобслуговуютьцейринок; 

г)інструментистраховогоринку–страховіпослуги,якіпропонуються до 

продажу (страховіпродукти), а такожрозра-хунковідокументи і 

окремівидиціннихпаперів та їхпохідні, якіобслуговуютьцейринок; 

д)інструменти ринку дорогоціннихметалів – золото, 

срібло,платина,паладій,яківикористовуютьсязметоюформуванняфінансовихрезе

рвівітезаврації,атакожцінніпаперитаїхпохідні,якіобслуговуютьцейринок. 

Заперіодомобертанняфінансовіінструментивключають: 

а)короткостроковіфінансовіінструменти(ізперіодомобігу 

доодногороку),якіобслуговуютьопераціїнаринкугрошей; 

б)довгостроковіфінансовіінструменти(ізперіодомобігубільшеодногороку),

щообслуговуютьопераціїнаринкукапіталів. До цього виду 

фінансовихінструментів належать і 

такзвані“безтерміновіфінансовіінструменти”,кінцевийтермінпогашенняякихнев

становлено(наприкладакції). 

Захарактеромфінансовихзобов’язаньфінансовіінструментиподіляютьсяна 

таківиди: 

1. Інструменти, за якими не 

виникаютьнаступніфінансовізобов’язання(інструментибезнаступнихфінансови

хзобов’язань).Вониє,якправило,предметомсамоїфінансовоїоперації, і при 

їхпередачіпокупцюпродавець не неседодатковихфінансовихзобов’язань 

(наприкладвалютніцінності,золото). 

2. Борговіфінансовіінструменти.Ціінструменти,характеризуючикредитні

відносиниміжїхпокупцеміпродавцем,зобов’язуютьборжникапогаситивпередбач

енітерміниїхномінальнувартість і заплатитидодатковувинагородуу 

формівідсотка (якщо вона не входить до 

складуномінальноївартостіборговогофінансовогоінструменту, 

якийпогашається).Прикладомборговихфінансовихінструментівєоблігації,вексел

і, ощаднісертифікатитощо. 

3. Пайовіфінансовіінструменти. Вони підтверджують правоїхвласника на 

частку (пай у статутному фондіїхемітента) і наотриманнявідповідного доходу (у 

формідивідендів, 

відсотків).Пайовимифінансовимиінструментамиєакції,інвестиційнісертифікати.  

Залежновідпріоритетноїзначимостірозрізняютьпервиннітавторинніфіна

нсовіінструменти. 

Первинні фінансові інструменти, або фінансові інструментипершого 

порядку (як правило, цінні папери), характеризуються 

їхвипускомвобігпервиннимемітентоміпідтверджуютьпрямімайновіправаабовідн

осиникредиту(акції,облігації,векселі). 



16 
 

Вторинні фінансові інструменти, або деривативи 

(фінансовіінструментидругогопорядку),підтверджуютьправоабозобов’язанняїхв

ласникакупитиабопродатипервинніцінніпапери, валюту, товари або 

нематеріальні активи на 

попередньовизначенихумовахумайбутньомуперіоді.Вонивикористовуютьсядля

проведенняспекулятивнихфінансовихоперацій і страхуванняціновогоризику 

(хеджування). 

Залежновідскладупервиннихактивів,відповіднодоякихдериватививипущені в 

обіг, вони поділяються на фондові, валютні, 

страхові,товарнітощо.Основнимивидамидеривативівєф’ючерсні,форвардні,опці

онніконтракти,своп-контракти. 

За 

гарантованістюрівнядохідностіфінансовіінструментибуваютьтакихвидів: 

1. Фінансовіінструменти зфіксованим доходом,тобто 

згарантованимрівнемдохідності при їхпогашенні (абопротягомперіодуїхобігу) 

незалежновідкон’юнктурнихколивань, ставкипозиковоговідсотка 

(нормиприбутку на капітал) на фінансовомуринку. 

2. Фінансовіінструментизневизначенимдоходом,рівеньдохідностіякихмо

жезмінюватисязалежновідфінансового стануемітента (простіакції, 

інвестиційнісертифікати) або у 

зв’язкузізміноюкон’юнктурифінансовогоринку(борговіфінансовіінструменти з 

плаваючоювідсотковоюставкою, щозалежитьвідвстановленоїоблікової ставки, 

курсу певної “твердої” іноземноївалютиіт.п.). 

Зарівнемризикувиділяютьтаківидифінансовихінструментів: 

1. Безризиковіфінансовіінструменти–

державнікороткостроковіцінніпапери,короткостроковідепозитнісертифікатинай

більшнадійнихбанків, „тверда” іноземна 

валюта,золото,іншідорогоцінніметали,придбанінакороткийперіод.  

2. Фінансові інструменти з низьким рівнем ризику, до 

якихналежать,якправило,короткостроковіборговіфінансовіінструменти,щообсл

уговуютьринокгрошей,виконаннязобов’язань за якими гарантовано стійким 

фінансовим станом 

інадійноюрепутацієюпозичальника(якийхарактеризуєтьсятерміном“першокласн

ийпозичальник”). 

3. Фінансовіінструментизпомірнимрівнемризику–

інструменти,рівеньризикузаякимиприблизнорівнийсередньоринковому. 

4. Фінансовіінструменти з високимрівнемризику, до якихналежать 

фінансовіінструменти з рівнемризику, 

якийсуттєвоперевищуєсередньоринковий. 

5. Фінансовіінструментиздужевисокимрівнемризику(„спекулятивні”), 

яківикористовуються для 

здійсненнянайбільшризикованихспекулятивнихопераційнафінансовомуринку.П

рикладом таких інструментів є акції „венчурних” 
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(ризикових)підприємств;облігаціїзвисокимрівнемвідсотка,емітованіпідприємст

вомізкризовимфінансовимстаном;опціоннітаф’ючерсніконтрактитощо. 

 

4. Суб`єкти фінансового ринку, їх функції. 

Головнимисуб’єктамифінансовогоринкуєнефінансовікорпорації,щовироб

ляютьпродукціюнаринокінадаютьпослугинефінансовогохарактеру;домашнігосп

одарства(всіпредставленівекономіціфізичніособи);фінансовікорпорації(інститут

и);державатаіноземніучасники.Черезфінансовіінститути(банкитанебанківськіфі

нансовіустанови)заощадження населення, суб’єктів господарювання надходять 

доіншихучасниківідаютьїмзмогузадовольнитипотребувдодатковихкоштах. 

Держава на фінансовому ринку виступає в роліпокупця 

тапродавцяфінансовихактивів, а такожвідіграєвирішальну 

рольйогорегулятора.ДержавнерегулюванняфінансовогоринкувУкраїніздійснює

тьсясистемоюорганівдержавно-

правовогорегулювання,якускладають:органзаконодавчоївлади-Верховна Рада 

України; органицентральноївиконавчоївлади-

ПрезидентУкраїни,КабінетМіністрівУкраїни, Міністерство фінансівУкраїни, 

Міністерствоекономічногорозвитку і торгівліУкраїниУкраїни та інші; а 

такожмісцевіорганидержавноївлади,головнимчином,місцевідержавніадміністра

ції(доїхньоїкомпетенціїналежатьпитанняреєстраціїюридичнихосібабореєстрації

іноземнихінвестиційтощо) і органисудовоївлади, утому числігосподарські суди. 

Крімтого, 

державнерегулюванняокремихсегментівфінансовогоринкуздійснюютьспеціальн

іоргани: на ринку банківськихпослугта валютному ринках-Національний банк 

України (НБУ); на ринку ціннихпаперів тапохідних-Національнакомісія з 

ціннихпаперів та фондовогоринку(НКЦПФР);наіншихринкахфінансовихпослуг-

Національнакомісія, щоздійснюєдержавнерегулювання у 

сферіринківфінансовихпослуг(Нацкомфінпослуг). 

КонтрользадіяльністюучасниківфінансовогоринкуздійснюєАнтимонополь

нийкомітетУкраїни та іншідержавніоргани. 

Учасниківфінансовогоринкузафункціями,яківонивиконують,можнаподіли

тинатакігрупи: 

1) продавцітапокупціфінансовихактивів(послуг),якіскладаютьгрупупрям

ихучасниківфінансовогоринкуіздійснюють на ньомуосновніфункції при 

проведенніфінансовихоперацій; 

2) фінансовіпосередники,якізабезпечуютьзустрічінвестораіпозичальника(

банкитаспеціалізованінебанківськіустанови,торговціціннимипаперами); 

3) інститутиінфраструктури-

суб’єкти,щовиконуютьдопоміжніфункції(обслуговуванняосновнихучасниківабо

окремихопераційнафінансовомуринкутощо); 

4) державнірегулюючіоргани; 

5) саморегулівніорганізації-

цедобровільніоб’єднанняпрофесійнихучасниківфінансового ринку, які не мають 
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на 

метіотриманняприбуткуістворюютьсязметоюзахистуінтересівсвоїхчленівтаінш

ихучасниківринку. 

Розглянемоконкретнівидиучасниківфінансового ринку 

врозрізіосновнихйогосекторів. 

На кредитному ринкує 

такіосновнівидипрямихучасниківфінансовихоперацій: 

- кредитори-суб’єктифінансовогоринку,якінадають позики 

підпевнийвідсоток. Основною функцієюкредиторів є продажкредитнихресурсів 

(як власних, так і залучених) для 

задоволеннярізноманітнихпотребпозичальників.Кредитораминафінансовомури

нкуможутьвиступати:держава(здійснюючицільовекредитуванняпідприємств, 

населення); банки (здійсню-ючинайбільшийобсяг і широкий спектр 

кредитнихоперацій);небанківськікредитніустанови(кредитніспілки,лізинговіко

мпанії,ломбардитаінші);населення(вкладаючиубанкикоштинадепозитнірахунки,

кредитуючидержаву),суб’єктигосподарювання 

(надаючипозикиіншимпідприємствам, 

державі,вкладаючикоштинарахункивбанки);іноземнікредитори; 

- позичальники-суб’єктифінансового ринку, 

якіотримуютьпозикивідкредиторівпідпевнігарантіїїхповернення і за 

певнуплатууформівідсотка.Основнимипозичальникаминакредитному 

ринкувиступають: держава 

(отримуючикредитивідміжнароднихфінансовихорганізацій,банків,суб’єктівгосп

одарювання,населення);банки(отримуючикредитинаміжбанківськомукредитно

муринку,залучаючикоштинаселення,суб’єктівгосподарювання);підприємства(д

ляпоповненняоборотнихкоштівіформуванняінвестиційнихресурсів); 

населення(отримуючиспоживчікредити). 

На ринкуціннихпаперівє такіосновнівидипрямихучас-

никівфінансовихоперацій: 

- емітенти-

суб’єктифінансовогоринку,якізалучаютьнеобхідніфінансовіресурсишляхомвипу

ску(емісії)ціннихпаперів, і беруть на себе зобов’язаннявиконувативсівимоги, 

яківипливаютьізумовїхвипуску.Емітентамиціннихпаперівєдержава 

(виконавчіорганидержавноївлади та органимісцевогосамоврядування), а 

юридичні та фізичні особи. На національномуфінансовому 

ринкуможутьобертатисяцінніпапери, емітованірезидентамитанерезидентами; 

- інвестори-суб’єктифінансового ринку, 

яківкладаютьсвоїгрошовікоштиврізноманітнівидиціннихпаперівізметоюотрима

ннядоходуувиглядівідсотків,дивідендівіприростукурсовоївартостіціннихпапері

в. 

Навалютномуринкуєтакіосновнівидиучасниківвалютнихоперацій: 

- продавцівалюти,основнимизякихє:держава,якареалізує на 

ринкучерезуповноваженіорганичастинувалютнихрезервів;банки,якімаютьліценз
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іюназдійсненнявалютнихоперацій;підприємства,яківедутьзовнішньоекономічну

діяльність;фізичніособи,якіреалізуютьнаявнувнихвалютучерезмережуобмінних

валютнихпунктів; 

- покупцівалюти-тіжсуб’єкти,щойїїпродавці. 

На страховому ринкуосновними видами 

прямихучасниківфінансовихопераційвиступають: 

- страховики -суб’єктифінансового ринку, 

якіреалізуютьрізнівидистраховихпослуг(страховихпродуктів).Основноюфункці

єюстраховиків на фінансовому ринку є здійсненнявсіхвидів і форм страхування 

шляхом прийняття на себе за певнуплату 

різноманітнихвидівризиківіззобов’язаннямвідшкодуватисуб’єктустрахуваннязб

итки при настанні страхового 

випадку.Основнимистраховикамиє:страховіфірмиікомпаніївідкритоготипу(на

даютьстраховіпослугивсімкатегоріямсуб’єктівстрахування);кептивністраховіко

мпаніїіфірми-дочірнікомпанії у складіхолдинговоїкомпанії (фінансово-

промисловоїгрупи),створенізметоюстрахуванняпереважносуб’єктівгосподарюв

ання,яківходятьдоїїскладу;компаніїзпе-рестрахуванняризику (перестраховики), 

якіберуть на себе части-ну або весь ризикіншихстраховихкомпаній (основною 

метоюопераційперестрахуванняєдробленнявеликихризиківдлязменшеннясумзб

итку,якийвідшкодовуєтьсяпервиннимстраховикомпринастанністраховоговипад

ку); 

- страхувальники-суб’єктифінансового ринку, 

якікупуютьстраховіпослугиустраховихкомпанійтафірмізметоюмінімізаціїсвоїх

фінансовихвтрат при 

настанністраховоїподії.Страхувальникамивиступаютьякюридичні,такіфізичніосо

би. 

На ринкудорогоціннихметалівосновними видами 

прямихучасниківфінансовихопераційє: 

- продавцідорогоціннихметалів:держава,якареалізуєчастинусвого 

золотого запасу; банки, 

якіпродаютьчастинусвоїхзолотихавуарів;юридичнітафізичніособи; 

- покупцідорогоціннихметалів(тіжсуб’єкти,щоіпродавці). 

 

Питання для самоконтролю 

1. Розкрийте зміст поняття та завдання фiнансового ринку.  

2. Перелічіть функцiїфiнансового ринку в економiцi України.  

3. Наведіть структуризацію фінансового ринку за 

основнимивидамифінансовихактивів 

4. Наведіть структуризацію фінансового ринку за 

організаційнимиформамифункціонування.  

5. Дайте визначення фінансових інструментів. 

6. Охарактеризуйте первинні фінансові інструменти.  

7. Охарактеризуйте вторинні фінансові інструменти.  

8. Наведіть класифікацію фінансовихінструментів зарівнемризику. 
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9. Хто є головнимисуб’єктамифінансовогоринку? 

10. Перелічіть групи 

учасниківфінансовогоринкузафункціями,яківонивиконують.  

 

ТЕМА 2. РЕГУЛЮВАННЯ ФІНАНСОВОГО РИНКУ 

 

План 

1. Необхідність та основні завдання регулювання фінансового ринку. 

2. Органи державного регулювання діяльності фінансових установ. 

3. Саморегульовані організації фінансових посередників. 

 

1. Необхідність та основні завдання регулювання фінансового ринку. 

Регулювання фінансового ринку - це цiлecпpямoвaнийвплив 

нacиcтeмyвзaємoвiднocин, щocклaдaютьcянaфiнaнcoвoмypинку, з 

мeтoювпopядкyвaнняциxвзaємoвiднocин i 

зaбeзпeчeннязaxиcтyiнтepeciвociб,якiбepyтьyниxyчacть. 

Ocнoвнoюметоюpeгyлювaнняфiнaнcoвoгopинкy є 

зaбeзпeчeннягapмoнiзaцiïвcixвидiвiнтepeciвучасників цього pинкy: 

iндивiдyaльниx, кopпopaтивниx, дepжaвниx, a 

тaкoжiнтepeciвмiждepжaвниxтaiнтepнaцioнaльниxoб’єднaнь 

Міжнародне ругулюванняздійснюється міжнародними організаціями або 

шляхом укладення міжнародних угод щодо інтеграції окремих національних 

фінансових ринків, упорядкування інтернаціоналізованих сегментів ринку та 

проведення угод інструментами фінансового ринку суб`єктами міжнародного 

права. 

Державне регулювання ринків фінансових послуг–це здійснення 

державою комплексу заходів щодо регулювання та нагляду за ринками 

фінансових послуг з метою захисту інтересів споживачів фінансових послуг та 

запобігання кризовим явищам. 

Весь досвід економічного розвитку показує, що висока якість фінансових 

активів підвищує якість ринку і тим самим стимулює економічне зростання.  

Високоякісний, добре відрегульований фінансовий ринок: 

- знижує загальний ризик, який міжнародні інвестори пов'язують з 

конкретною країною; 

- є незамінним інструментом для залучення в процес економічного 

розвитку всього обсягу заощаджень населення.; 

- підвищує динамічність економічної системи та її репутацію. 

Державне регулювання діяльності з надання фінансових послуг 

здійснюється відповідно до Закону "Про фінансові послуги та державне 

регулювання ринків фінансових послуг". 

Метою державного регулювання ринків фінансових послуг в Україні є:  

- проведення єдиної та ефективної державної політики у сфері фінансових 

послуг;  

- захист інтересів споживачів фінансових послуг;  
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- створення сприятливих умов для розвитку та функціонування ринків 

фінансових послуг;  

- створення умов для ефективної мобілізації і розміщення фінансових 

ресурсів учасниками ринків фінансових послуг з урахуванням інтересів 

суспільства;  

- забезпечення рівних можливостей для доступу до ринків фінансових 

послуг та захисту прав їх учасників;  

- додержання учасниками ринків фінансових послуг вимог 

законодавства;  

- запобігання монополізації та створення умов розвитку добросовісної 

конкуренції на ринках фінансових послуг;  

- контроль за прозорістю та відкритістю ринків фінансових послуг;  

- сприяння інтеграції в європейський та світовий ринки фінансових 

послуг.  

Державне регулювання діяльності з надання фінансових послуг 

здійснюється шляхом:  

- ведення державних реєстрів фінансових установ та ліцензування 

діяльності з надання фінансових послуг;  

- нормативно-правового регулювання діяльності фінансових установ;  

- нагляду за діяльністю фінансових установ;  

- застосування уповноваженими державними органами заходів впливу;  

- проведення інших заходів з державного регулювання ринків фінансових 

послуг. 

 

2. Органи державного регулювання діяльності фінансових установ. 

Державне регулювання ринків фінансових послуг здійснюється: 

- щодо ринку банківських послуг - Національним банком України; 

- щодо ринків цінних паперів та похідних цінних паперів - Національною 

комісією з цінних паперів та фондового ринку; 

- щодо інших ринків фінансових послуг - спеціально уповноваженим 

органом виконавчої влади у сфері регулювання ринків фінансових послуг. 

Антимонопольний комітет України та інші державні органи здійснюють 

контроль за діяльністю учасників ринків фінансових послуг та отримують від 

них інформацію у межах повноважень.  

Уповноважений орган є центральним органом виконавчої влади, який 

працює за колегіальним принципом. Він не може бути учасником фінансових 

ринків як емітент облігацій внутрішніх та зовнішніх державних позик або 

здійснювати будь-яку іншу діяльність на фінансових ринках. Положення про 

уповноважений орган за поданням Кабінету Міністрів України затверджується 

Президентом України. 

Уповноваженим органом можуть бути використані такі заходи впливу: 

- зобов'язати порушника вжити заходів для усунення порушення; 

- вимагати скликання позачергових зборів учасників фінансової установи; 

- накладати штрафи; 
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- тимчасово зупиняти або анулювати ліцензію на право здійснення 

діяльності з надання фінансових , послуг; 

- відсторонювати керівництво від управління фінансовою установою та 

призначати тимчасову адміністрацію; 

- затверджувати план відновлення фінансової стабільності фінансової 

установи; 

- порушувати питання про ліквідацію установи. 

Посадові особи, які порушують законодавство про здійснення діяльності з 

надання фінансових послуг, несуть кримінальну відповідальність, установлену 

законом. 

Банківське регулювання – одна з функцій Національного банку України, 

яка полягає у створенні системи норм, що регулюють діяльність банків, 

визначають загальні принципи банківської діяльності, порядок здійснення 

банківського нагляду, відповідальність за порушення банківського 

законодавства. 

Банківський нагляд – система контролю та активних впорядкованих дій 

Національного банку України, спрямованих на забезпечення дотримання 

банками та іншими фінансово-кредитними установами у процесі їх діяльності 

законодавства України і встановлених нормативів із метою забезпечення 

стабільності банківської системи та захисту інтересів вкладників. 

Метою банківського нагляду є стабільність банківської системи та захист 

інтересів вкладників і кредиторів банку щодо безпеки зберігання коштів клієнтів 

на банківських рахунках. 

Державне регулювання діяльності банків здійснюється Національним 

банком України у таких формах: 

1. Адміністративне регулювання: 

- реєстрація банків і ліцензування їх діяльності; 

- встановлення вимог та обмежень щодо діяльності банків; 

- застосування санкцій адміністративного чи фінансового характеру; 

- нагляд за діяльністю банків; 

- надання рекомендацій щодо діяльності банків. 

2. Індикативне регулювання: 

- встановлення обов'язкових економічних нормативів; 

- визначення норм обов'язкових резервів для банків; 

- встановлення норм відрахувань до резервів на покриття ризиків від 

активних банківських операцій; 

- визначення процентної політики; 

- рефінансування банків; 

- кореспондентських відносин; 

- управління золотовалютними резервами, включаючи валютні 

інтервенції; 

- операцій з цінними паперами на відкритому ринку; 

- імпорту та експорту капіталу. 
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Негативний вплив несталості валютних курсів на розвиток 

зовнішньоекономічних зв'язків викликає необхідність втручання державних 

органів у сферу міжнародних валютних відносин з метою обмежити коливання 

валютного курсу через операції центральних банків. 

Головними методами регулювання валютного курсу є валютна 

інтервенція та дисконтна політика. 

Валютна інтервенція – це пряме втручання центрального банку або 

казначейства у валютний ринок.  

Часто валютна інтервенція використовується для підтримання курсу 

валюти на зниженому рівні, для здійснення валютного демпінгу - знецінювання 

національної валюти з метою масового експорту товарів за цінами, нижчими за 

світові.  

Суть дисконтної політики зводиться до підвищення або зниження 

дисконтної ставки центрального емісійного банку з метою вплинути на рух 

зарубіжних короткострокових капіталів.  

Методами валютного регулювання, що використовуються традиційно, є 

девальвація та ревальвація – зниження та підвищення падаючого валютного 

курсу.  

На теперішній час у світовій практиці існує система гнучких валютних 

курсів. Кожна країна має право вибирати режим валютного курсу. 

Модель, відповідно до якої почав складатися ринок цінних паперів в 

Україні, має універсальні та особливі риси Найбільш важливі з них наступні. 

- Законодавче регулювання РЦП.  

- Законодавче закріплення списку цінних паперів.  

- Державне регулювання випуску ЦП й інформація про ці випуски.  

- Публікація емітентом річних звітів.  

- Державне ліцензування посередницької діяльності.  

- Державний контроль на РЦП.  

- Біржовий та позабіржовий сегмент РЦП.  

 

3. Саморегульовані організації фінансових посередників. 

Саморегульована організація– неприбуткове об'єднання фінансових 

установ, створене з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників 

ринків фінансових послуг та якому делегуються відповідними державними 

органами, що здійснюють регулювання ринків фінансових послуг, 

повноваження щодо розроблення і впровадження правил поведінки на ринках 

фінансових послуг та/або сертифікації фахівців ринку фінансових послуг.  

Ознаки та права, які мають саморегулюючі організації: 

- добровільне об’єднання;  

- наявність різноманітних видів діяльності  

- розробка обов’язкових правил та стандартів професійної діяльності та 

операцій на фінансовому ринку;  

- здійснення професійної підготовки кадрів, встановлення вимог, 

обов’язкових для роботи на даному ринку;  
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- контроль за виконанням учасниками ринку встановлених правил та 

нормативів;  

- інформаційна діяльність на ринку;  

- забезпечення зв’язку та захисту інтересів учасників ринку в державних 

органах управління;  

- виконання регулюючих функцій, які недоцільно виконувати державі.  

 

Питання для самоконтролю 

1. Перелічіть цiлi та завдання державного регулювання ринку фiнансових 

послуг в Українi.  

2. Назвіть органи державного регулювання ринку фiнансових послуг та 

принципи їх взаємодiї.  

3. Які форми державного регулювання ринку фiнансових послуг в Українi 

Ви знаєте?  

4. Дайте характеристику дiяльностіНацiонального банку України щодо 

регулювання та нагляду на ринку банкiвських послуг.  

5. Які повноваження НБУ щодо регулювання 

дiяльностiнебанкiвськихфiнансових установ?  

6. Які повноваження Нацiональноїкомiсiї з цiннихпаперiв та фондового 

ринку щодо регулювання дiяльностiпрофесiйнихучасникiв ринку?  

7. Які повноваження Нацiональноїкомiсiї з регулювання 

ринкiвфiнансових послуг щодо регулювання небанкiвськогофiнансового 

сектора.  

8. Охарактеризуйте основнi проблеми державного регулювання ринку 

фiнансових послуг в Українi.  

9. У чому полягають завдання та повноваження 

саморегулiвнихорганiзацiйучасникiв ринку фiнансових послуг? 

10. Визначте напрями вдосконалення державного регулювання 

фiнансового сектора економiки України.  

 

ТЕМА 3. РОЛЬ ФІНАНСОВИХ ПОСЕРЕДНИКІВ НА ФІНАНСОВОМУ 

РИНКУ 

 

План 

1. Поняття фінансового посередництва. 

2. Функції та класифікація фінансових посередників. 

 

1. Поняття фінансового посередництва. 

Виникнення інституту фінансового посередництва пов'язано з рухом 

капіталу від тих, хто його має до тих, хто його потребує. Таке переміщення може 

відбуватись трьома шляхами: 

1. Безпосереднє переміщення грошей та цінних паперів (в якості яких і 

будемо розглядати капітал) 
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2. Переміщення капіталу через інвестиційні банки, які беруть на себе весь 

ризик здійснення операцій. 

 
3. Переміщення капіталу за допомогою фінансового посередника, ризик 

якого в таких операціях відсутній. 

 
 

Отже, фінансовий посередник– це суб'єкт ринку, що здійснює відповідно 

до суспільного поділу праці функції узгодження інвестиційного попиту та 

пропозиції, що сприяє досягненню взаємоприйнятих умов угоди, що організує 

переміщення інвестиційного товару і прав власності на нього, що забезпечує 

ефективність розрахунків по угоді і виконання інших зобов'язань сторін. 

В Україні фінансові послуги (а отже і посередницькі послуги) надаються 

фінансовими установами, які діють згідно Закону України «Про фінансові 

послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг». 

Фінансова установа– юридична особа, яка відповідно до закону надає одну 

чи декілька фінансових послуг та яка внесена до відповідного реєстру у порядку, 

встановленому законом. 

 

 

2. Функції та класифікація фінансових посередників. 

Функції фінансових посередників зводяться до двох основних груп:  

1. Стимулювання підприємницької діяльності, а також платоспроможного 

попиту на основі:  

 забезпечення економіки кредитними платіжними засобами і розвитку 

системи безготівкових платежів;  

 залучення в господарський обіг додаткових коштів за рахунок створення 

системи вторинних зобов’язань;  

 участі в створенні нових суб’єктів господарювання та управлінні ними. 

2. Підвищення ефективності інвестиційного процесу за допомогою: 

 - подолання невизначеності і незнання інвесторів щодо сфер і способів 

оптимального вкладення коштів;  

 - управління ризиками, властивим різним видам фінансових активів;  



26 
 

 - страхування непередбачених ризиків і перерозподілу їх від одних 

економічних агентів іншим.  

Класифікація фінансових посередників наведена в таблицях3.1. та 3.2. 

 

Таблиця3.1 – Класифікація фінансових посередників 

Ознаки класифікації Вид посередників 

За видами фінансових установ – суб’єкти банківської системи; 

– небанківські фінансові та кредитні інститути; 

– контрактні фінансові інститути; 

– суб’єкти депозитарно-клірингової системи. 

Залежно від обслуговування 

учасників ринку 

– спеціалізовані; 

– універсальні. 

Залежно від укладання та 

виконання угод з фінансовими 

інструментами 

– прямі (безпосередні учасники); 

– побічні (формують інфраструктуру). 

За сегментами фінансового 

ринку 

– посередники фондового ринку; 

– посередники ринку позичкових капіталів; 

– посередники ринку фінансових послуг; 

– посередники грошового ринку; 

– посередники валютного ринку та інших сегментів. 

Таблиця 3.2 – Фінансові посередники за видами установ 

Суб’єкти банківської системи – банки; 

– ощадні і кредитні асоціації; 

– банківські об’єднання. 

Небанківські фінансово-

кредитні інститути 

– лізингові та факторингові компанії; 

– кредитні спілки; 

– каси взаємодопомоги. 

Контрактні фінансові інститути – інститути спільного інвестування; 

– фонди: пенсійні, благодійні; 

– компанії: страхові, фінансові; 

– позичково-ощадні асоціації. 

Посередники депозитарно-

клірингової системи 

– депозитарії; 

– зберігачі; 

– реєстратори. 
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Фінансові посередники 

Банки 

Універсальні 

Кредитні 

Ощадні 

(депозитні) 

Розрахункові 

(клірингові) 

Експортно-

імпортні 

(депозитні) 

Іпотечні 

Інші 

Небанківські фінансові інститути 

Біржі і біржові 

посередники 

Брокери, дилери, маклери, 

трейдери, агенти тощо 

Кредитні Ломбарди, кредитні спілки, 

каси взаємодопомогі тощо 

Ощадні 

(депозитні) 

Страхові компанії, 

пенсійні фонди 

Розрахункові 

(клірінгові) 

Розрахункові палати, 

клірінгові організації 

Інвестиційні 
Довірчі товариства (трасти), 

інвестиційні фонди 

У сфері ЗЕД Валютні трейдери, 

маклери, брокери, тощо 

На ринку 

нерухомості 
Іпотечні фонди, житлові 

кооперативи, рієлтори 

тощо 
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Рисунок 3.1 – Класифікація фінансових посередників за фнкціональною 

ознакою 
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Питання для самоконтролю 

1. Розкрийте сутність поняття фiнансового посередництва.  

2. Назвітьпереваги дiяльностiфiнансовихпосередникiв.  

3. В чому полягають значення та 

функцiїдiяльностiфiнансовихпосередникiв на ринку фiнансових послуг.  

4. Які форми дiяльностiфiнансовихпосередникiв Ви знаєте?  

5. Назвіть вiдмiнностi, що iснують  в моделях органiзацiїфiнансового 

посередництва.  

6. В чому полягає банкiвськадiяльнiсть у сферi надання фiнансових 

послуг?  

7. Наведіть сучаснi риси небанкiвськогофiнансового посередництва в 

Українi.  

8. Порiвняйтеосновнi джерела коштiв страхових компанiй, 

фiнансовихкомпанiй,  пенсiйнихфондiв.  

9. Вкажiть яким  чином впливає на цiлiснiстьмеханiзмуфiнансового 

посередництва тип фiнансової системи.  

10. Яка роль недержавних пенсiйнихфондiв у кредитнiйсистемiзарубiжних 

країн та якi проблеми їх розвитку iснують в Українi? 

 

ТЕМА 4. РИЗИКИ НА ФІНАНСОВОМУ РИНКУ 

 

Ризик- це складне, багатогранне і неосяжне явище. У найбільш широкому 

розумінні ризиком називають невизначеність стосовно здійснення тієї чи іншої 

події в майбутньому. Як свідчать сучасні дослідження і спостереження, 

проблема ризику набуває дедалі більшого суспільного значення, оскільки ризик 

сприймається вже на рівні чинників сучасного і особливо майбутнього 

суспільства. 

Фінансовий ризик за своєю природою передбачає невизначеність, тому 

його оцінка не може бути ідеальною. Будь-який метод оцінювання ризику мас на 

меті максимальне наближення до реального результату, але не дає змоги зовсім 

уникнути помилок. 

Одне з перших трактувань підходу до виміру ризику запропонував 

Мільтон Фрідмен. Він розглядав проблему розрахунку (оцінки) рівня ризику 

крізь призму теорії корисності. Фрідмен зазначав, що в умовах спадної 

корисності та наявності ризику звичайні принципи максимізації не можуть бути 

використані, оскільки необхідна певна податкова плата у вигляді компенсації за 

фактор ризику. Рішення, пов'язані з ризиком, Фрідмен класифікував так: 

- невеликий ризик, пов'язаний із заздалегідь відомим результатом; 

- помірний ризик без великих доходів і витрат; 

- великий ризик, пов'язаний із великими доходами або збитками. 

Фрідмен виходив із припущення, що економічна одиниця має певну 

систему переваг, яка може бути описана функцією, що дає числові значення 

різним альтернативам. 
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Історично першим виник метод експертного оцінювання ризику. Він має 

ту істотну перевагу порівняно з іншими методами, що експертне оцінювання 

може використовуватися в умовах дефіциту і навіть браку інформації. Головна 

умова досконалого експертного оцінювання – виключення взаємного впливу 

експертів один на одного (так звана дельфійська процедура). Легкість 

експертного оцінювання і недостатність інформації про оцінювані процеси 

сприяли появі в Україні величезної кількості фахівців і спеціалізованих видань, 

які пропонують розроблені ними прогнози. Не завжди це робиться на достатньо 

професійному рівні. Необхідно розуміти, що будь-яка, навіть і непрофесійна, 

оцінка, особливо якщо вона повторюється засобами масової інформації, формує 

у населення певні сподівання і відповідно впливає на поведінку суб'єктів ринку, 

а ця справа далеко не безпечна. 

Поведінка експертів в умовах значного браку інформації про об'єкт 

оцінювання підкоряється певним закономірностям. Оцінка економічних явищ 

мало залежить від якості існуючих економічних прогнозів і дуже добре корелює 

з дохідністю, яка може бути реально досягнута на даний момент на ринку за суто 

об'єктивних, технічних причин. Правильність експертних оцінок в умовах браку 

інформації може бути формалізована за допомогою такої методики 

Правильною вважається оцінка, яка містить конкретне висловлювання 

щодо подальшої поведінки (наприклад, вартості цінного папера), яке згодом 

підтвердилося. Ураховуються також оцінки, у формулюванні яких міститься 

частка невизначеності, двоїстості, які, однак, можна віднести до числа умовно 

правильних. Такі оцінки враховуються з коефіцієнтом 0,5. 

Результати аналізу показують, що правильність експертних оцінок 

набагато нижча від 50 %. На базі проведеного за описаною методикою 

дослідження його автори зробили такі висновки: 

- у критичних точках ( закінчення діючого тренду і формування нового) 

істотно зростає кількість оцінок та прогнозів, що пропонуються; 

- різко знижується правильність оцінок; 

- у критичних точках суттєво знижується конкретність оцінок аналітиків 

і переважають розміркування на «загальні теми». 

Отже, в умовах недостатності, нечіткості або просто браку інформації 

психологічні механізми прийняття ризикованих рішень виходять на перший 

план. Унаслідок цього ринок зсувається у власну “віртуальну дійсність”, яка 

відрізняється від реальних ринкових тенденцій. Неточне відображення ринком 

реального світу стало перепоною при оцінюванні ступеня ризику експертним 

методом на базі економічних показників. 

Найпопулярніший метод експертного оцінювання ризику ґрунтується на 

ідеї обговорення проблеми кількома особами, які вважаються спеціалістами у 

цьому питанні. Проблема, яка виникає при цьому, полягає в тому, що в результаті 

прийняття рішення ймовірність правильної оцінки знижується. 

Парадоксальність цього явища випливає із самого процесу обговорення. У 

переважній більшості випадків погляд експертів-аналітиків відрізняється від 

погляду практиків. Ця розбіжність може бути формалізована через так званий 
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коефіцієнт розбіжності. Надавши цьому коефіцієнту декількох практичних 

значень, можна одержати ряд можливих ймовірностей розробки точної оцінки. 

Загалом спостереження за процесом експертного оцінювання економічних явищ 

дають змогу зробити такі висновки: 

- експертна оцінка та експертний прогноз у будь-якій галузі – особлива 

сфера людської діяльності, яка вимагає використання спеціальних методів; 

- експертний метод оцінювання економічних явищ і процесів так чи 

інакше пов'язаний з усередненням думок фахівців; 

- метод експертного оцінювання спрацьовує тільки на стадіях еволюції 

системи. Ефект коефіцієнта розбіжностей особливо сильно проявляється у 

переломні моменти розвитку: відкидаються "зростаючі" елементи, у тому числі 

нереальні, з точки зору здорового глузду, на час оцінювання ціни фінансових 

інструментів; 

- найсуттєвіша причина неточності експертних оцінок полягає у 

системному характері явищ, які відбуваються у світі (у тому числі динаміки 

фінансових ринків). Експерти, які є фахівцями у вузькій галузі, висловлюються 

з точки зору ймовірнісного підходу, що побудований на принципі незалежності 

подій. Системний підхід враховує взаємодію елементів системи. 

Статистичний метод оцінювання ризику базується на аналізі коливань 

досліджуваного показника за певний відрізок часу. Передбачається, що 

закономірність змін аналізованої величини поширюється на майбутнє. Для 

тривалих періодів часу це, як правило, виявляється справедливим, але для 

короткотермінової оцінки екстраполяція колишніх закономірностей дає значні 

помилки. Отже, проста екстраполяція стратегічних закономірностей не дає 

можливості реально оцінити ризик. 

Метод оцінювання ризику Шарпе базується на величині очікуваного 

прибутку, яка враховує статистичні дані про його рівень протягом певного 

часового тренду. Разом із розподілом ризику несистематичний і 

несистематичний введення в розрахунок показника очікуваного прибутку було 

тим революційним досягненням, яке дало змогу В. Шарпе згодом дало одержати 

звання лауреата Нобелівської премії. За Шарпе, величину очікуваного прибутку 

визначають, виходячи із середньогалузевої норми дохідності та тенденції 

розвитку ринку в цілому. Таку інформацію досить легко одержати в країні з 

розвинутою й стабільно функціонуючою економікою. 

Учасники фінансового ринку України несуть такі ризики: 

- як емітенти; 

- як інвестори; 

- за операціями з цінними паперами за дорученням клієнтів чи як 

андерайтер (якщо виступають як інвестиційний інститут – фінансовий 

посередник) та дилер на ринку цінних паперів. 

Тому діяльність суб'єктів фінансового ринку потребує особливих 

портфельних стратегій, спеціально підібраних фінансових інструментів, які б 

знижували ці ризики. 
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Фінансовими ризиками управляють за допомогою різних засобів і 

способів. Засобами управління фінансових ризиків є їх уникнення, утримання, 

зниження ступеня. Під уникненням ризику мають розуміють просте уникнення 

заходу, пов'язаного з ризиком. Однак уникнення ризику для підприємця означає 

відмову від отримання прибутку. Утримання від ризику – це залишення його за 

інвестором, тобто на його відповідальність. 

Передача ризику означає, що інвестор передає відповідальність за 

фінансовий ризик комусь іншому, наприклад, страховому товариству. У даному 

разі передача ризику відбувається шляхом страхування фінансового ризику. 

Як і будь-який товар, страхова послуга має відповідні властивості (рис.4.1):  

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок  4.1 – Характеристика страхової послуги  
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зниження ступеня ризику до нуля. Фактично, якщо вартість страховки дорівнює 

Ціна страхової послуги 

(страховий взнос, тариф, 

премія) забезпечує 

покриття очікуваних 

претензій 

формування страхових 

резервів 

покриття витрат страхової 

компанії  

забезпечення прибутку  

Страхова послуга 

Споживча вартість  
Вартість (ціна) 

Споживча вартість 

забезпечує страховий 

захист у формі 

страхового 

відшкодування збитків 

потерпілих на умовах 

договору страхування 

страхового 

забезпечення у 

страхуванні життя 



33 
 

можливому збитку, інвестор, не схильний до ризику, захоче застрахуватися так, 

щоб забезпечити повне відшкодування будь-яких фінансових втрат. 

Страхування фінансових ризиків є одним з найпоширеніших способів його 

зниження. 

Ціна страхової послуги коливається під впливом попиту та пропозиції. 

 Страхування – це особливі економічні відносини. Для них обов'язкова 

наявність двох сторін: страховика і страхувальника. Страховик створює за 

рахунок платежів страхувальника грошовий фонд (страховий чи резервний). Для 

страхування характерні: 

- цільове призначення створеного грошового фонду, витрачання його 

ресурсів тільки на покриття втрат (надання допомоги) в обумовлених випадках; 

- ймовірнісний характер відносин, оскільки заздалегідь невідомо, коли 

настане відповідальна подія, якою буде її сила і кого із страхувальників вона 

зачепить; 

- поверненість коштів, тому що ці кошти призначені для виплати 

відшкодування втрат від усіх страхувальників, а не від кожного окремо. 

Широко використовується метод страхування цінового ризику шляхом 

проведення протилежних операцій із різними видами біржових контрактів. Цей 

метод отримав назву хеджування. 

Хеджування - купівля і/або продаж похідних цінних паперів (опціонів або 

ф'ючерсів) для того, щоб знизити ризик можливих втрат від майбутніх біржових 

угод. 

Хеджування на підвищення, або хеджування купівлею, являє собою 

біржову операцію з купівлі термінових контрактів чи опціонів. Хедж на 

підвищення застосовується в тих випадках, коли необхідно застрахуватися від 

можливого підвищення цін (курсів) у майбутньому. Він дає змогу встановити 

купівельну ціну набагато раніше, ніж був придбаний реальний товар. 

Припустимо, що ціна товару (курс валюти чи цінних паперів) через три місяці 

зросте, а необхідний товар надійде через три місяці. Для компенсації втрат від 

очікуваного підвищення цін слід купити зараз за сьогоднішньою ціною 

терміновий контракт, пов'язаний із цим товаром, і продати у момент, коли буде 

купуватися товар. Оскільки ціна на товар і пов'язаний із ним терміновий 

контракт зміняться пропорційно в одному напрямку, то куплений раніше 

контракт можна продати дорожче на стільки, на скільки зросте до цього ціна на 

товар. Таким чином, хеджер, здійснюючи хеджування на підвищення, страхує 

себе від можливого підвищення цін у майбутньому. 

Хеджування на зниження, або хеджування продажем, - це біржова 

операція з продажу термінового контракту. Хеджер, який здійснює хеджування 

на зниження, передбачає здійснити в майбутньому продаж товару, і тому, 

продаючи на біржі терміновий контракт або опціон, страхує себе від можливого 

зниження цін у майбутньому. Припустимо, що ціна товару (курс валюти, цінного 

папера) через три місяці знизиться, а товар необхідно буде продати через три 

місяці. Для компенсації передбачених втрат від зниження цін хеджер продає 

терміновий контракт сьогодні за високою ціною, а під час продажу свого товару 
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через три місяці, коли ціна на нього впала, купує такий же терміновий контракт 

за зниженою (майже на стільки ж) ціною. Таким чином, хедж на зниження 

застосовується в таких випадках, коли товар необхідно продати пізніше. Хеджер 

намагається знизити ризик, який викликаний невизначеністю цін на ринку, за 

допомогою купівлі чи продажу термінових контрактів. Це дає можливість 

зафіксувати ціну і зробити прибутки і витрати передбачуванішими. При цьому 

ризик, пов'язаний із хеджування, не зникає. Його беруть на себе спекулянти, 

тобто підприємці, які йдуть на певний, заздалегідь розрахований, ризик. 

Хеджування може здійснюватися як із допомогою валютного опціону, так і через 

форвардну угоду. 

Валютний опціон - це право покупця купити і зобов'язання продавця 

продати певну кількість однієї валюти в обмін на іншу за фіксованим курсом на 

заздалегідь узгоджену дату або протягом узгодженого періоду. Таким чином, 

опціонний контракт обов'язків для покупця. Суб'єкт господарювання купує 

валютний опціон, який надає йому право (але не зобов'язання) придбати певну 

кількість валюти за фіксованим курсом в обумовлений день (європейський 

стиль). 

Перевагами хеджування за допомогою опціону є певний захист від 

несприятливої зміни курсу валюти. Недоліками с витрати на оплату опціонної 

премії. 

Форвардна операція являє собою взаємне зобов'язання сторін провести 

валютну конверсію за фіксованим курсом на заздалегідь обумовлену дату. 

Терміновий, або форвардний, контракт - це зобов'язання для двох сторін 

(продавця та покупця). Продавець зобов'язаний продати, а покупець купити 

певну кількість валюти за встановленим курсом у певний день. 

Переваги форвардної операції проявляються у відсутності передбачених 

витрат і в захисті від несприятливої зміни курсу валюти. Недоліком є потенційні 

втрати, пов'язані з ризиком втраченої вигоди. 
 

Питання для самоконтролю 

1. Розкрийте сутність та види фiнансового ризику.  

2. Які внутрiшнi методи уникнення та мiнiмiзацiїфiнансовихризикiв Ви 

знаєте?  

3. Назвіть види фiнансових послуг, що забезпечують перейняття ризикiв.  

4. Розкрийте сутність та види банкiвськихгарантiй.  

5. Охарактеризуйте особливостiдiяльностiфiнансових установ щодо 

надання порук.  

6. За допомогою яких методів та критерiїввимiрюєтьсяфiнансовий ризик? 

7. Наведіть способи зниження мiрифiнансового ризику.  

8. Поясніть як здійснюється хеджування на фiнансовому ринку.  

9. Що таке опцiоннi та ф’ючерснi контракти? 

10. Які установи беруть участь в обiгуфiнансовихф’ючерсiв? 

ТЕМА 5. ОСНОВИ ОРГАНІЗАЦІЇ ГРОШОВОГО РИНКУ  
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План 

1. Організація та особливості функціонування депозитного ринку. 

2. Послуги для здійснення грошових платежів та розрахунків. 

3. Операції з інструментами грошового тринку. 

4. Державні фінансові інститути на грошовому ринку. 

 

1. Організація та особливості функціонування депозитного ринку. 

Залучення коштів вкладників та інших кредиторів - це основний вид 

пасивних операцій банків. Комерційний банк має можливість залучати кошти 

підприємств, установ, населення та інших банків. За терміном залучені кошти 

поділяються на ресурси, що управляються, і поточні пасиви. Ресурси, що 

управляються, включають термінові депозити, залучені банком, і міжбанківські 

кредити. Поточні пасиви формуються залишками коштів на розрахункових, 

поточних і кореспондентських рахунках. 

Вклад (депозит)- це грошові кошти (у готівковій або безготівковій формі, 

в національній або іноземній валюті) передані в банк їх власником для зберігання 

на певних умовах. Операції, пов'язані із залученням грошових коштів на вклади, 

називаються депозитними. Для банків вклади - головний вид їх пасивних 

операцій і, відповідно, основний ресурс для проведення активних кредитних 

операцій. 

Депозит виникає двома шляхами: банк може прийняти кошти від фізичної 

особи та фірми і помістити їх на депозитний рахунок, може «утворити» депозит, 

надаючи клієнту позичку і право розплачуватися чеками проти цього депозиту. 

Депозити розрізняються залежно від строку, умов внеску та вилучення 

коштів, заплачених процентів, можливістю отримання пільг за активними 

операціями з банком тощо. 

У більшості країн класифікація депозитних рахунків заснована на двох 

моментах: строку депозиту до моменту вилучення та категорії вкладника. За 

строками депозити поділяються на депозити до запитання (тобто депозити, які 

сплачуються за першою вимогою вкладника без попереднього повідомлення) та 

депозити на строк (які сплачуються через певний час після внесення коштів на 

рахунок). Залежно від вкладника виділяють наступні рахунки: рахунок приватної 

особи, корпорацій (акціонерних компаній) або некорпоративних фірм, 

центрального уряду, місцевих органів влади, фінансових установ, іноземних 

вкладників. 

Депозити до запитання дають можливість вкладнику отримувати готівку 

за першою вимогою та здійснювати платежі за допомогою чеків. Гроші на такі 

рахунки зараховуються та знімаються як частково, так і повністю. Головною 

позитивною якістю цих рахунків є їх висока ліквідність, можливість їх 

використання в ролі засобу платежу. Основний недолік (для вкладника) - 

відсутність нарахування процентів за рахунком (або дуже малий процент). 

Певну роль у ресурсах банків відіграють ощадні вклади населення. 

Особливістю ощадних рахунків є те, що вони не мають фіксованого строку та від 
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власника не вимагається попереднього повідомлення про зняття коштів. Вони 

вносяться і вилучаються в повній сумі або частково та засвідчуються видачею 

ощадної книжки. 

Ощадні депозити- це не чекові вклади, що приносять відсоток і які можна 

терміново вилучати. Існують наступні їх типи: рахунки на ощадних книжках; 

рахунки з випискою стану ощадного вкладу (вкладник має справу з банком через 

пошту без застосування книжок); депозитні рахунки грошового ринку. Останні є 

новим типом ощадних вкладів. За цими депозитними рахунками не 

використовується ощадна книжка для реєстрації операцій, а ставка відсотка 

коригується щотижня кожним банком самостійно відповідно до змін ринкових 

умов.  

У сучасних умовах комерційні банки для оперативного залучення 

додаткових грошових коштів використовують можливості міжбанківського 

ринку ресурсів, на якому відбувається продаж грошових коштів, мобілізованих 

іншими кредитними установами. Міжбанківський кредит надається в рамках 

кореспондентських відносин. Механізм міжбанківських кореспондентських 

відносин передбачає відкриття кореспондентських рахунків одними банками в 

інших для здійснення платіжних і розрахункових операцій за дорученням. 

Залучення міжбанківського кредиту здійснюється або самостійно банком 

шляхом прямих переговорів, або через фінансових посередників. 

Пасивною операцією комерційних банків є отримання ними 

централізованих кредитів. Кредити центральних банків надаються комерційним 

банкам у порядку рефінансування і на конкурсній основі, а також у формі 

ломбардних кредитів. 

Ще одним методом залучення коштів є угода про зворотний викуп (репо). 

Ця угода укладається між банком і фірмою або з дилерами державних цінних 

паперів. Коли фірма хоче вкласти велику суму готівкових коштів на дуже 

короткий термін, вона купує у банку цінні папери на умовах зворотного викупу. 

Фірма може повернути кошти на наступний день та отримати за ними відсотки 

дещо нижчі ніж за депозитними сертифікатами. 

За останні роки отримали розвиток євровалютні кредити як фінансовий 

інструмент управління пасивними операціями. Євровалютні кредити – це 

кредити, отримані від іноземних банків у євровалюті. Провідною валютою у 

структурі міжнародного ринку позичкових капіталів є євродолари. 

Усі фінансові операції побудовані на довірі до документа зобов'язання. 

Основний вид діяльності (джерело одержання прибутку) комерційного банку – 

приймання на зберігання вільних коштів та видача у тимчасове користування 

тим, хто їх потребує. 

 

2. Послуги для здійснення грошових платежів та розрахунків. 

Розрахунки є системою організації та регулювання платежів за грошовими 

вимогами і зобов'язаннями. Методи платежу діляться на готівково-грошові та 

безготівкові. В оптовому обороті домінують безготівкові платежі та розрахунки, 

а в сфері роздрібного товарного обміну й досі основна маса угод здійснюється 
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готівкою, незважаючи на те, що в останні десятиріччя там же активно 

впроваджуються різні форми безготівкових розрахунків. 

Готівкові розрахунки: готівково-грошові розрахунки гривнями 

(українською валютою); розрахунки за допомогою кредитних та дебетних 

карток. 

Кредитна картка (англ. cardofcredit) –платіжно-розрахунковий документ, 

що видається банком своїм вкладникам для оплати ними товарів та послуг. При 

придбанні товару чи бажанні отримати готівку власник картки пред'являє її 

комп’ютеру, магазину чи банку, даючи команду про термінову оплату. 

Дебетна картка- це платіжно-розрахунковий документ, що видається 

банками своїм вкладникам для оплати товарів, послуг чи для отримання готівки 

в банківських автоматах. На відміну від кредитних карток, дебетні картки мають 

закодовану суму рахунку власника картки. Оплата за дебетними картками 

проводиться шляхом прямого списання з рахунку платника грошей із суми, 

закодованої на магнітній стрічці картки. Дебетні картки видаються вкладникам 

тільки при депонуванні його коштів у банку. Дебетні картки можна 

використовувати як спосіб доступу до рахунків вкладників. 

Організація безготівкового грошового обороту органічно пов'язана із 

регулюванням готівкового обігу: лімітування залишків у касах зумовлює 

зберігання основної маси грошей юридичними особами на рахунку у банку. 

Однак більш дійовий фактор – стимулювання депозитних операцій через виплату 

банками процентів за вкладами. Ще одна форма прояву органічного зв'язку 

безготівкового і готівкового обороту – можливість використання розрахункових 

документів (зокрема перевідних векселів) як для перерахування коштів за 

рахунками, тол і для безпосереднього здійснення платежу. 

Існує велика різноманітність видів і форм безготівкових розрахунків. 

Головна особливість безготівкового обороту полягає у використанні спеціальної 

організаційної форми здійснення самого акту платежу. 

Міждержавні розрахунки. Як окрема організаційна форма вони існують в 

умовах грошової системи закритого типу. З метою організації розрахунків 

юридичних і фізичних осіб з іноземними партнерами держава укладає угоди з 

іншими країнами про порядок здійснення взаємних розрахункових відносин. У 

грошовій системі відкритого типу організація міждержавних розрахунків 

збігається з державним регулюванням валютних відносин. 

Міжбанківські розрахунки. Дворівнева банківська система передбачає 

розрахунки комерційних банків за кореспондентськими рахунками, які згідно зі 

своїми функціями виступають як своєрідні розрахункові рахунки банків. Така ж 

форма використовується і в міжнародних міжбанківських розрахунках. 

Розрахунки юридичних та фізичних осіб. За своєю суттю вони поділяються 

на грошові (здійснюються шляхом перерахувань за рахунками в банках) і 

безгрошові (шляхом заліку взаємних вимог). У сучасних умовах найпоширеніші 

грошові безготівкові розрахунки. Заліки взаємних вимог практикуються банками 

для погашення взаємних неоплачених зобов'язань клієнтів, а також 
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використовуються у сферах, де постійно виникають зустрічні платіжні вимоги 

сторін. 

За характером об'єктів розрахункових відносин відрізняються розрахунки 

за товарними і нетоварними операціями. Вимоги до їх організації неоднакові. 

Якщо при нетоварних операціях головним є забезпечення своєчасності та 

повноти платежу, то організація розрахунків за товарними операціями включає 

також підтвердження факту відвантаження та виконання зобов'язань, які 

передбачені договором сторін. 

За способом оплати товарів та послуг виділяються такі розрахунки: 

- оплата за фактичним відвантаженням здійснюється з ініціативи 

постачальника чи платника одразу ж після відвантаження товарів і надання 

послуг; 

- попередня оплата проводиться (згідно з угодою) до відвантаження, як 

правило, за ініціативою платника; 

- планові платежі здійснюються, виходячи з передбаченого угодою плану 

регулярних поставок. 

Конкретний спосіб платежу визначається угодою сторін. 

У процесі безготівкових перерахувань клієнти банків України 

використовують п'ять основних форм розрахунків, які відрізняються за формою 

розрахункових документів та порядком документообігу : 

- розрахунки платіжними вимогами; 

- розрахунки платіжними дорученнями; 

- розрахунки чеками; 

- форма розрахунків; 

- розрахунки вимогами –дорученнями.  

 

3. Операції з інструментами грошового тринку. 

Інструментами грошового ринку є грошові сурогати – будь-які 

документи у вигляді грошових знаків, що відрізняються від грошової одиниці 

України, випущені в обіг не Національним банком України і виготовлені з метою 

здійснення платежів у господарському обороті. На грошовому ринку, 

обертаються, в основному, боргові документи. 

Казначейські зобов'язання– боргові цінні папери, що емітуються державою 

в особі уповноважених органів, розміщуються виключно на добровільних 

засадах серед фізичних та юридичних осіб, засвідчують внесення їх власниками 

грошових коштів до бюджету та надають право на отримання фінансового 

доходу або інші майнові права відповідно до умов їх випуску. Казначейство 

випускає свої векселя для покриття касового розриву при виконанні 

держбюджету. 

Депозитні сертифікати- видані банками та іншими депозитними 

інститутами цінні папери. 

Євродолари - доларові депозити, розміщені за межами США. 
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Угода про перепродаж - контракт, в якому одна зі сторін зобов'язується 

продати цінні папери іншій із обов'язковим викупом в обумовлену дату за 

наперед обумовленою і зафіксованою в контракті ціною (наприклад, «репо»). 

Комерційні папери -короткостроковий простий вексель, виданий суб'єктом 

господарювання. 

Банківський акцепт- форма короткострокового банківського 

фінансування, при якому банк бере на себе відповідальність за своєчасну оплату 

переказного векселя, якщо у векселедавця будуть труднощі. 

Інструменти грошового ринку використовуються на основі ставки 

дисконтування. 

Комерційні папери та банківські акцепти як інструмент грошового ринку. 

Вексельний обіг був і є невід'ємною частиною ділового життя суспільства. 

Розвиток вексельного обігу має багатовікову історію.  

Вексель виконує дві функції: 

- є інструментом кредиту, тому що з його допомогою можна оформити 

різні кредитні зобов'язання (оплатити куплений товар, повернути отриману 

позику тощо); 

- служить інструментом грошових розрахунків, будучи різновидом 

кредитних грошей. 

Незалежно від того, яку функцію виконує вексель (засіб платежу, 

інструмент кредиту), взаємовідносини учасників вексельного обороту 

регулюються особливими нормами вексельного права. 

Банки виконують з векселями наступні операції: 

- видача кредиту за спеціальним позичковим рахунком, забезпеченим 

векселями; інкасування векселів; 

- доміляція векселя: 

- авалювання векселів; 

- акцепт векселів; 

- облік векселів; 

- форфетування. 

 

4. Державні фінансові інститути на грошовому ринку. 

Важливу роль у формуванні грошового ринку відіграє вся банківська 

система, що складається із двох рівнів: 1-й рівень – Центральний банк; 2-й рівень 

– комерційні банки. Центральний банк – емісійний, є агентом уряду при 

обслуговуванні держбюджету, слугує підтримкою зовнішньої і внутрішньої 

стабільності національної грошової одиниці. 

Грошовий ринок передбачає наявність такого товару, як гроші. Цей товар 

має свою вартість – це витрати на залучення грошей у тимчасове користування 

або доходи від передачі їх у борг. Вартість грошей буває номінальна та реальна, 

що визначається купівельною спроможністю грошової одиниці.  

Для забезпечення організації готівкового грошового обігу Національний 

банк здійснює: 

- виготовлення та зберігання банкнот і монет; 
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- створення резервних фондів банкнот і монет; 

- встановлення номіналів, систем захисту, платіжних ознак та дизайну 

грошових знаків; 

- встановлення порядку заміни пошкоджених банкнот і монет; 

- встановлення правил випуску в обіг, зберігання, перевезення, 

вилучення та інкасації готівки; 

- визначення порядку ведення касових операцій для банків, інших 

фінансово-кредитних установ, підприємств та організацій; 

- визначення вимог стосовно технічного стану та організації охорони 

приміщень банківських установ. 

Здійснюючи емісію грошей, Центральний банк виконуєкорисну і 

необхідну для розвитку країни роль. Грошові інструменти обслуговують 

економічний оборот, і їх можна порівняти із транспортними засобами. Останні 

дають можливість доставляти товари, продукцію промисловості та сільського 

господарства до місця їх переробки і споживання; аналогічно грошові 

інструменти забезпечують обіг різних товарів, їх перехід від одного власника до 

іншого, полегшуючи їх переробку і споживання. Однак надмірна і безконтрольна 

емісія грошей може призвести до небезпечних і навіть руйнуючих наслідків. 

Якщо кількість грошей в обігу перевищує певний ліміт, вони вже не стимулюють 

виробництво, а породжують збиткову купівельну спроможність, наслідком якої 

є підвищення цін. 

Національний банк встановлює порядок визначення облікової ставки та 

інших процентних ставок за своїми операціями. 

Ставка рефінансування Національного банку України– виражена у 

відсотках плата за кредити, що надаються комерційним банкам, яка 

встановлюється Національним банком України з метою впливу на грошовий 

оборот та кредитування. Національним банком України встановлюються 

облікова та ломбардна процентні ставки. 

Облікова ставка Національного банку України– виражена у відсотках 

плата, що береться Національним банком України за рефінансування 

комерційних банків шляхом купівлі векселів до настання строку платежу за ними 

та утримується з номінальної суми векселя. Облікова ставка є найнижчою серед 

ставок рефінансування і є орієнтиром ціни на гроші 

 

Питання для самоконтролю 

1. Назвіть види банкiвськихдепозитiв,  визначте їх переваги та недолiки 

для вкладникiв.  

2. Які спiльнi та вiдмiннi риси мiж ощадними сертифiкатамибанкiв та 

термiновими депозитами?  

3. Які чинники  впливають на формування рiвня депозитного вiдсотка?  

4. Які механiзмиздiйснення депозитних операцiйНацiональним банком 

України Ви знаєте? 

5. Охарактеризуйте особливостi використання депозитних сертифiкатiв 

НБУ для регулювання грошового ринку.  
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6. Перелічіть принципи банкiвського розрахункового обслуговування.  

7. Наведіть види та надайте характеристику форм 

безготiвковихрозрахункiв 

8. Визначте сутність та види банкiвськоїплатiжної картки.  

9. Які умови реалiзацiї послуг з переказу 

коштiвнебанкiвськимифiнансовими установами? 

10. В чому полягають особливості операцiй з недепозитними 

iнструментами грошового ринку? 

 

ТЕМА 6. ВАЛЮТНИЙ РИНОК: СУТНІСТЬ, СТРУКТУРА, ОПЕРАЦІЇ 

 

План 

1. Конверсійні операції на валютному ринку. 

2. Визначення крос-курсу валют. 

3. Операції на форвардному ринку. 

4. Операції опціон і своп. 

 

1. Конверсійні операції на валютному ринку. 

Поняття конверсії валюти 

Відмінними рисами міжнародних розрахунків є те, що їх об'єктом виступає 

грошовий валютний еквівалент вартості тих товарів, послуг, робіт, капіталів, 

платіжних засобів, що здійснюють обіг між державами, а суб'єктами - уряди, 

організації та громадяни, банківські рахунки яких перебувають на території 

різних країн. Це вимагає використання не тільки національної, а й інших 

іноземних валют, їх регулярного обміну. 

Зовнішньоекономічні операції у більшості випадків пов'язані з конверсією 

валюти, яка є обміном однієї валюти на іншу за діючим валютним курсом. 

Конверсійні операції – це угоди агентів валютного ринку щодо обміну 

обумовлених сум грошової одиниці однієї країни на валюту іншої країни за 

узгодженим курсом на певну дату. 

Конверсійні операції поділяються на дві групи: 

- операції типу спот або поточні конверсійні операції; 

- форвардні конверсійні операції. 

 Ринок операцій спот 

Різниця між двома групами конверсійних операцій полягає в даті 

валютування. Операції спот– найпоширеніші та становлять до 90 % обсягу 

валютних угод. У міжнародній практиці прийнято, що поточні конверсійні 

операції здійснюються на умовах спот, тобто з датою валютування на 2-й 

робочий день після дня укладання угоди. Міжнародний ринок поточних 

конверсійних операцій називається спот-ринком. 

Спот-курс (курс спот)– ціна валюти однієї країни, виражена у валюті 

іншої країни, спот (англ. spot– готівкова) є угодою купівлі-продажу валюти за 

курсом, зафіксованим в угоді, відповідно до якої обмін валют між банками-

контрагентами проводиться, як правило, протягом 2-х робочих днів, не 
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враховуючи дня укладення угоди. Той, хто прострочив платіж, платить 

прогресивно зростаючий штраф-відсоток. Швидкість одержання валюти в таких 

операціях дала підстави називати ці угоди «готівковими». 

Головний курс спотових угод – це курс телеграфного переводу. В основі 

угод спот лежать кореспондентські відносини між банками. Умови розрахунків 

спот досить зручні для контрагентів угоди: протягом поточного і наступного дня 

зручно обробити необхідну документацію, оформити платіжні та інші телекси 

для виконання умов угоди. 

Крос-операції застосовуються при поєднанні валютного обміну з 

купівлею-продажем цінних паперів. Цікавим є досвід триступеневої схеми, що 

практикувалась нашими маклерами: долар – ваучер, гривня – долар. Угода 

давала спекулятивний ефект в умовах відносно низького валютного котирування 

приватизаційного сертифікату порівняно з його гривневим курсом. 

Основні види котирування валюти. 

Визначення курсу валюти називається її котируванням. 

Повне котирування включає визначення курсу покупця (покупки) курсу 

продавця (продажу), відповідно до яких банк купує і продає іноземну валюту на 

національну. За рахунок різниці цими курсами (маржі) банк покриває свої 

видатки на здійснення обмінних операцій та одержує прибуток. 

При прямому котируванні курс (вартість одиниці) іноземної валюти 

висловлюється в національній валюті, тобто валюта, що продається, 

співвідноситься з валютою, що купується. 

При використанні прямого котирування для переведення суми в іноземній 

валюті в еквівалентну їй суму в національній валюті необхідно помножити її на 

курс: 

 

Сума в національній валюті = Сума в іноземній валюті  курс. 

 

Звідси, для переведення суми в національній валюті в еквівалентну їй суму 

в іноземній валюті при прямому котируванні її необхідно поділити на курс: 

 

Сума в іноземній валюті = Сума в національній валюті/курс            (6.1) 

 

При прямому котируванні іноземної валюти курс продажу буде більше 

курсу покупки. 

При використанні непрямого котирування вартість одиниці національної 

валюти виражається в іноземній валюті. 

Наприклад, курс долара США у Великобританії виражається як кількість 

доларів США за один фунт стерлінгів. В Україні при непрямому котируванні 

курс долара США буде визначатися як кількість доларів США за одну гривню. 

Тому для переведення 

 

Сума в іноземній валюті = Сума в національній валюті  Курс        (6.2) 
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Отже, при непрямому котируванні для переведення суми в іноземній 

валюті в еквівалентну їй суму в національній валюті її необхідно поділити на 

курс: 

 

Сума в національній валюті = Сума в іноземній валюті /Курс          (6.3) 

 

При непрямому котируванні, на відміну від прямого, курс покупки 

іноземної валюти буде більшим курсу її продажу. 

Сторони Bid і Offer і розмір маржі в котируванні валютних курсів. На 

валютному ринку банки котирують валютні курси з використанням двох сторін 

–bid і offer. Якщо подивитись на котировку курсів у газетах, в обмінному пункті 

або на моніторі Рейтер, можна побачити такий напис: 

 

USD/EUR=
5530/15520/1

OfferBid
  або USD/EUR = 1,5520/30(6.4) 

 

Bid– це курс купівлі. За котировкоюbid банк купує базову валюту, в 

нашому випадку USD – долари США, продає валюту, що котирується, тобто 

євро. 

Offer– це курс продажу. За котировкоюoffer банк продає базову валюту – 

долари, а купує євро. 

 Види валютних курсів. 

Для різних видів конверсійних операцій може існувати різний валютний 

курс. Прийнято виділяти декілька видів валютних курсів. Валютний курс за 

безготівковими міжбанківськими угодами. 

Цей курс формується в результаті міжбанківських угод з продажу/купівлі 

безготівкової валюти на валютних ринках (для вільно конвертованих валют - на 

світових валютних ринках, для курсу долар/гривня - на українському 

міжбанківському ринку). Цей курс прийнято в якості офіційного в більшості 

розвинених країн (наприклад, курс на кінець робочого дня).  

Обмінний курс валютних бірж. 

У тих країнах, де збереглися валютні біржі, через які проходить основний 

оборот конверсійних операцій, курс, що встановлюється на біржі, є основним 

курсом внутрішнього валютного ринку, а часто - й офіційним курсом. 

Валютні біржі, що збереглися в ряді країн, носять підпорядкований 

характер щодо міжбанківського ринку і використовуються, в основному, для 

фіксації курсу на певний момент часу (наприклад, фіксинг за курсом USD/EUR 

у Франкфурті-на-Майні в 11 - 00). Даний фіксинг виступає в якості офіційного 

курсу, який практично не відрізняється від курсу міжбанківського ринку в цей 

момент. 

Валютний курс готівкових угод. 

Даний курс формується на основі попиту і пропозиції на ринку торгівлі 

готівкової валюти і може значно відрізнятись від безготівкового курсу 
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міжбанківських угод. Для країн із значною часткою готівкових грошей у 

внутрішньому грошовому обороті готівковий обмінний курс відрізняється від 

міжбанківського безготівкового більше, ніж у країнах з розвиненою системою 

безготівкових платежів населення (за чеками, пластиковими картками тощо). В 

обмінних пунктах розвинених країн курс готівкового обміну валют 

встановлюється суворо на основі міжбанківського валютного курсу з досить 

вузькою маржею. 

Процес встановлення валютного курсу.У загальному вигляді валютні 

операції поділяють на два види: касові та термінові. Касові ще називають 

овернайтом (overnight). У цьому випадку мова йде про надання товару (валюти) 

в момент укладання угоди або через декілька днів і тимчасовий розрив між датою 

укладання угоди та її реалізацією. 

Забезпечення ринку інформацією про поточний рівень валютного курсу 

здійснюється двома шляхами: 

- з брокерської фірми; 

- з інформаційної сторінки системи Рейтер або інших інформаційних 

систем (Доу Джонс Телерейт, Блумберг, Тенфор). 

Котировки, що отримуються від брокерської фірми, є реальними, оскільки 

відображають дійсні «тверді» заявки (firmorders) банків на купівлю і продаж 

валюти. Курс інформаційної сторінки є індикативним (довідковим) і відображає 

тільки дані про котировки, що введені в систему Рейтер банками, які мають 

доступ до введення на дану сторінку.  

 

2. Визначення крос-курсу валют. 

Крос-курс– це курс обміну між двома валютами, за винятком долара США. 

До числа найбільш активних ринків конверсійних операцій за крос-курсами 

належать: євро до японської ієни EUR/JPY, тощо. Якщо хтось хоче обміняти євро 

на бразильські крузейро, то йому важко обійтись без посередництва 

долара.Крос-курс щодо валют, об'єм торгівлі в яких незначний, часто важко 

отримати у чистому вигляді, тому угоду здійснюють через долар США. 

Однією з особливостей крос-курсів є те, що курси між валютами можуть 

котируватися по-різному, залежно від того, який банк проводить котирування. 

Розглянемо три способи розрахунку крос-курсів з урахуванням того, чи є 

котировки валют до долара прямими або непрямими. При цьому пропонується 

користуватись простим для запам'ятовування правилом множення і ділення 

дробів, у вигляді яких можна представити запис курсу валют. При цьому не слід 

сприймати написання USD/EUR буквально, як дріб. Це просто загальноприйняте 

в міжнародній практиці позначення валютного курсу. Якби курс долара до євро 

зображувався у вигляді дробу, то значенню курсу 1,5520 (або кількості євро за 

один долар) відповідав би запис EUR / USD. 

Розрахунок крос-курсу для валют з прямими котировками до долара, 

(тобто долар є базою котировки для обох валют). 

Наприклад, треба знайти крос-курс євро та швейцарського франка - 

EUR/CHF. Застосовуючи правило дробів, спробуємо вивести формулу 
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отримання співвідношення EUR/CHF у вигляді написання дробу EUR/CHF 

шляхом використання прямих доларових курсів, євро і швейцарського франка: 

 

EUR/CHF = 
EURUSD

CHFUSD

/

/
                                    (6.5) 

Якщо USD/CHF = 1,2810, a USD/EUR = 1,5350, то крос курс EUR/CHF 

складе 1,2810/1,5350 = 0,8345 з округленням до пункту. 

Таким чином, якщо долар США є базою котировки для обох валют, то для 

знаходження їх крос-курсу слід розділити доларові курси цих валют. 

Розрахунок крос-курсу для валют з прямою і непрямою котировкою до 

долару, де долар є базою котировки для однієї з валют. 

Наприклад, потрібно знайти крос-курс фунта стерлінгів до євро GBP/EUR. 

Тут курс GBP/USD є непрямою котировкою, а курс USD/EUR - прямою: 

 

GBP/EUR = GBP/USD USD/EUR                             (6.6) 

 

Прийнявши, що курс GBP/USD = 1,5720, а курс USD/EUR = 1,5350, 

отримаємо крос-курс фунта до євро: 1,5720  1,5350 = 2,4130 з округленням до 

пункту. 

Таким чином, наступне правило розрахунку крос-курсів таке: якщо долар є 

базою котировки тільки для однієї з валют, то необхідно перемножити доларові 

курси цих валют. 

Розрахунок крос-курсу для валют з непрямими котировками до долара 

США, де долар є валютою котировки для обох валют. 

У цьому випадку правило вказує: якщо долар є валютою котировки для 

обох валют, то для знаходження їх крос-курсу необхідно поділити доларові 

курси цих валют. 

Дані способи застосовуються для розрахунку середнього крос-курсу, однак 

у дійсності будь-які курси котируються банками у вигляді двосторонньої 

котировкиbid і offer. Наприклад, клієнту банку, що має валютний рахунок у євро, 

потрібно купити 100 тис. фунтів стерлінгів для оплати контрактних поставок, і 

він хоче знати, яка сума буде списана з його рахунку в німецьких марках. 

Банк прокотирує йому курс фунта стерлінгів до євро у вигляді 

двосторонньої котировки:  

 

GBP/EUR =
4200,24050,2

OfferBid
 (6.7) 

Оскільки базовою валютою є фунт стерлінгів, то зі сторони bid банк буде 

купувати фунти стерлінгів проти євро, а зі сторони offer - продавати фунти. 

Відповідно клієнт купить у банку 100 тис. фунтів стерлінгів за курсом 2,4200 

(сторона offer), сплативши за них 242 тис. євро. 
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3. Операції на форвардному ринку. 

Термінова або форвардна (англ. forwardtransantions - термінова 

угода)операція є угодою, при якій платежі проводяться у встановлений термін 

(від одного тижня до п'яти років) за курсом, зафіксованим на час укладення угоди 

за контрактом, тобто це угоди, в яких сторони домовляються про поставку певної 

суми валюти через конкретний період часу після укладання угоди за курсом, 

зафіксованим в угоді. 

Форвард-курс (форвардний курс) визначає очікувану вартість валюти через 

певний період часу і є ціною, за якою дана валюта продається або купується за 

умови її постачання на певну дату в майбутньому. 

Теоретично форвардний курс валюти може дорівнювати її курсу спот, 

однак на практиці він завжди виявляється або вище, або нижче курсу спот. Якщо 

форвардний курс вище курсу спот, він є сумою курсу спот і відповідної різниці 

(форвардної маржі), що в даному випадку називається премією. Якщо 

форвардний курс нижче курсу спот, він є курсом спот, від якого віднята 

форвардна маржа, що називається в цьому випадку дисконтом. 

Отже, форвардний курс відрізняється від курсу спот на величину 

форвардної маржі. Маржа може бути у вигляді премії, іноді форвардний курс 

вище курсу спот, або у вигляді дисконту (скидки). У такому випадку форвардний 

курс нижчий ніж курс спот. 

Форвардна валютна угода застосовується, головним чином, для 

страхування платежів. Ціни на форвардному ринку в умовах стабільної 

економіки та вільного переміщення капіталу пов'язані з різницею в процентних 

ставках. Форвардний (розрахунковий) курс повинен дорівнювати відношенню 

процентних ставок за міжбанківським кредитом, помноженому на курс спот. 

Форвардні операції діляться на два види: угоди аутрайт і угоди своп. 

Операція аутрайт означає, що продавець зобов'язується продати, а покупець - 

купити валюту в установлений строк за зафіксованим наперед курсом. Угоди 

своп - комбінація двох протилежних конверсійних операцій з різними датами 

валютування. 

Якщо значення форвардної маржі длякурсу покупки будуть більше її 

відповідних значень для курсу продажу, валюта котирується з дисконтом, якщо 

менше – з премією. Форвардний курс буде дорівнювати курсу спот плюс премія 

або курс спот мінус дисконт: 

 

 

Термін Долар / гр. од. Долар/євро 

Спот 1860-1890 1,7550-1,7560 

1 місяць 90-125 5-3 

2 місяця 185-225 17-15 

3 місяця 310-340 28-25 
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У якості основи для визначення форвардної маржі на практиці звичайно 

використають її значення, які одержують з урахуванням близького форвардного 

курсу, що визначається виходячи з наступних міркувань. Вважається, що сума у 

валюті В, яка котирується, еквівалентна відповідній сумі у валюті А, яка 

котирується, - перерахована за наближеним форвардним курсом для прямого 

котирування, буде дорівнювати сумі у валюті В за курсом спот, збільшеній 

(зменшеній) на суму відсотків, що була б отримана для суми у валюті В за курсом 

спот, розміщеній на термін форвардної угоди за ставкою процентів, яка дорівнює 

абсолютній величині різниці процентних ставок за валютами А і В для тривалості 

процентного року, рівній 360 дням. 

Для простоти запам'ятовування знаходження форвардного курсу дилери 

використовують наступне правило «східців»: 

Якщо форвардні пункти ростуть зліва направо (котировкаbid менше 

котировкиoffer), то для знаходження курсу-аутрайт Для дати валютування, 

віддаленішої, ніж спот, форвардні пункти додаються до курсу спот. 

Якщо форвардні пункти зменшуються зліва направо (сторона bid більше 

сторони offer), то для знаходження курсу аутрайт для дати валютування, 

віддаленішої, ніж спот, форвардні пункти вираховуються з курсу спот.  

Іноді можна зустріти котировку форвардних пунктів у вигляді - 4/ + 4, що 

означає «навколо паритету» (roundpar.). 

Це відбувається, якщо процентні ставки для двох валют на даний період 

рівні, а також фактично рівні форвардний і спот курси. 

Форвардний курс у даному випадку становитиме: 

Спот-курс 1,4995 1,5005 

Форвардні пункти -4 +4 

Курс аутрайт 1,4991 1,5009 

Перераховані вище правила розрахунку курсу аутрайт діють для 

форвардних строків (термінів більших, ніж спот). Для угод з датою валютування 

«завтра» або навіть «сьогодні», які ближчі, ніж дата спот, застосовуються 

зворотні правила розрахунку курсу аутрайт. 

 

4. Операції опціон і своп. 

В операціях опціон клієнт сплачує банку невелику премію та одержує 

право купити валюту в будь-який день встановленого угодою періоду за 

зафіксованим при укладенні угоди курсом або відмовитися від купівлі-продажу, 

якщо виконання угоди за визнаним у даному інтервалі часу виявиться для нього 

більш вигідним, ніж втрата коштів на премію. При сприятливому сі виконання 

угоди дозволяє не тільки компенсувати витрати на премію, а й одержати певний 

прибуток. 

Своп (англ. swop– міняти, на жаргоні валютного ринку – угода «купи-

продай») є валютною операцією, що поєднує купівлю валюти на умовах спот у 

замін на національну з наступними викупами. Операція свот здійснюється з 

метою придбання валюти, необхідної для міжнародних розрахунків, підтримки 

певних залишків на поточних рахунках, диверсифікації валютних резервів, тобто 
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перевід резервів з однієї валюти в іншу. Валютний своп - це комбінація двох 

протилежних конверсійних угод на однакову суму з різними датами 

валютування. Щодо свопу, то дата виконання найближчої угоди називається 

датою валютування, а дата виконання більш віддаленої за терміном зворотної 

угоди – датою завершення свопу. Свопи, як правило, укладаються на термін до 1 

року. 

Якщо найближча конверсійна угода є купівлею валюти (базової, як 

правило), а більш віддалена –продажем валюти, такий своп називається 

«купив/продав», а якщо навпаки, то «продав/купив». 

Суть валютної операції своп полягає в обміні між двома банками на 

визначений час двох валют з поверненням один одному в кінці угоди початкових 

валют. Операція своп є різновидом репорту або депорту, тобто комбінацією 

готівкового продажу і термінової купівлі валюти або навпаки. 

Репорт (франц. report) є терміновою угодою, при якій власник цінних 

паперів або валюти продає їх банку (на біржі) із зобов'язанням наступного 

викупу через певний строк за новою, більш вищою ціною (курсом). Різниця між 

продажною і покупною ціною складає фактичну плату за кредит. Ця різниця 

також називається репорт. Процентний дохід від укладення капіталу в 

домовленість репо визначається за формулою:  

 

100360




tпК
Д (6.8) 

де Д– сума процентного доходу, грн.; 

К– сума капіталу, грн.; 

п– процентна ставка за домовленістю РЕПО, %; 

t– кількість днів угоди за репортом; 

360 – кількість днів у фінансовому році. 

Звичайно, забезпеченням операції репорту є державні цінні папери, серед 

яких найбільш привабливими є державні короткострокові облігації. 

Депорт (франц. deport) є терміновою угодою, протилежною репорту. 

Депорт укладається (як правило, на біржі) у розрахунку на зниження курсу 

цінних паперів (валюти) з метою отримання прибутку у вигляді курсової різниці. 

 

Питання для самоконтролю 

1. Перелічіть професiйнихучасникiв валютного ринку.  

2. Які види дiяльностi уповноважених фiнансових установ Ви знаєте?  

3. Наведіть умови вiдкриттяпунктiвобмiну валют.  

4. Розкрийте суть та види валютних операцiй.  

5. Як юридичнi особи здiйснюютькупiвлю-продаж валюти на валютному 

ринку України в сучасних умовах?  

6. Охарактеризуйте валютні операцiї, що пов'язанi з рухом капiталу.  

7. В чому полягають особливостiреалiзацiї валютно-обмiннихоперацiй? 
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8. Які види фiнансових послуг, що реалiзуються на валютному ринку 

України в сучасних умовах? 

9. Розкрийте особливостiреалiзацiї касових валютних операцiй.  

10. Чим вiдрiзняється валютний арбiтражвiд валютної спекуляцiї?  

 

ТЕМА 7. КРЕДИТНИЙ РИНОК 

 

План 

1. Сутьіструктуракредитногоринку. 

2. Регулюваннякредитногоринку. 

3. Формикредиту,їххарактеристика. 

4. Позиковий процент, його суть та особливостіформування. 

 

1. Сутьіструктуракредитногоринку. 

Кредитнийринок–

цечастинафінансовогоринку,деоб’єктомугодиєпозиковийкапіталідеформуються

попитіпропозиціянанього. 

Позиковийкапітал–вартість,яканадаєтьсявпозикузаумовиповернення і 

забезпечуєнадходженняприбутку у 

виглядіпроцента.Тобтоцекапітал,якийприноситьдохідувиглядіпроцента.Упозик

уможенадаватисявартістьу грошовійформіта у формітоварів, виконанихробіт, 

послуг. У 

товарнійформівартістьнадаєтьсяувипадкупродажутоварівізвідстрочкоюплатежу

(комерційнийкредит),приорендімайна(лізинговийкредит),наданніречейу прокат. 

Формоюрухупозиковогокапіталуєкредит. 

Засвоєюсуттюкредит–цеекономічнівідносини, які 

виникаютьміжсуб’єктами у зв’язку з передаванням один одномув 

тимчасовекористуваннявільнихресурсів (вартості) на засадахповернення і 

платності. 

Щобкращезрозуміти суть кредиту, розглянемойогоосновніфункції. В 

економічнійлітературіпитання про функції кредиту 

єдоситьдискусійнимінемаєчіткостіщодовизначенняїхкількості. 

Протебільшістьекономістів сходиться на визначеннітаких4функцій: 

1. Перерозподільна,якаполягаєвтому,щоматеріальні(товарні)тагрошовірес

урси,якітимчасововивільняютьсяупроцесі кругообороту капіталівпідприємств, 

доходівнаселення,передаютьсявтимчасовекористуванняіншимсуб’єктамдлязадо

воленняїхвиробничихтаособистихпотреб.Джереломресурсів,щовивільняютьсяв

процесівідтворення,є:амортизаційніфондипідприємств; частина оборотного 

капіталу вгрошовій і товарній формах; прибуток, щойде на відновлення 

ірозширеннявиробництва;грошовідоходиізаощадженнявсіхверствнаселення.Ко

шти,вивільненіводнихланкахпроцесувідтворення,спрямовуютьсявінші,щоприск

орюєобороткапіталу,сприяєрозширеннювиробництва,зростаннюплатоспроможн

огопопитунаселеннянатовари. 

2. Антиципаційна, яка полягає в тому, що кредит 
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забезпечуєнайкращіпередумовидляефективногорегулюваннякількостігрошей в 

обігу. 

Тобтодаєможливістьгнучкорозширитимасуплатіжнихзасобіввобороті,колипотр

ебавнихзростає,ізменшитимасуплатіжнихзасобів при скороченні в них 

потреби.Цездійснюєтьсяцентральнимбанкомметодамигрошово-

кредитноїполітики-кредитноїекспансії (розширення кредиту) 

ікредитноїрестрикції(звуженнякредиту).ПрицьомуЦентральний банк 

використовуєтакіінструменти, як змінанормиобов’язковихрезервів, облікової 

ставки, операції на відкритомуринку. 

3. Контрольна, полягає в тому, що в 

процесікредитуваннязабезпечуєтьсяконтрользадотриманнямумовтапринципівкр

едитуваннязбокусуб’єктівкредитноїугоди.Кредиторконтролюєдіяльністьпозича

льника,щобвчасноіповністюповернутикредитніресурси. 

4. Стимулююча,якаполягаєвтому,щопозичальникзобов’язанийефективно

використовуватиотриманупозику, щобне тількиповернутиосновну суму боргу і 

сплатитивідсотки закористуваннякредитом,а йотриматиприбуток. 

Кредитнийринокє сферою проявукредитнихвідносин, 

яківиникаютьідіютьміждвомасуб’єктами-кредитороміпозичальником. 

Типи кредитних відносин в залежності від комбінації

 їхсуб’єктів: 

- між банками і підприємствами; 

- міжбанкамиідержавою; 

- міжпідприємствами,організаціями,товариствами; 

- міжбанкамиінаселенням; 

- між підприємствами, організаціями, товариствами

 інаселенням; 

- міжфізичними особами; 

- зовнішньоекономічнікредитнівідносини. 

Функціонуваннякредитногоринкузабезпечуєкредитнасистема,якаорганізо

вуєрухпозиковихкапіталівісприяєакумуляції та 

ефективномурозміщеннюкредитнихресурсів черезсуб’єктівринку. 

Кредитнасистема- це: 

1. Сукупністьрізних кредитно-фінансовихінститутів, щодіють на 

кредитному ринку і через якірухаєтьсяпозиковийкапітал.  

2. Сукупністьфункціонуючих кредитно-розрахунковихвідносин, 

щобазуються на певнихконкретних формах і методахкредитування. 

Кредитнасистемаоб’єднуєбанківськийсектор(систему)іспеціалізованінеба

нківськіфінансовіустанови. 

Банківськасистемакраїнізринковоюекономікоюмаєдворівневупобудову.П

ерший(вищий)рівеньутворюєцентральний банк, якиймаємонопольне право на 

випуск грошейв обіг, регулювання кредитного ринку, 

забезпеченнястабільностінаціональноївалюти,регулюванняінаглядзадіяльністю

банківськихустанов.Банкидругогорівнязабезпечуютьбезпосереднєкредитно-



51 
 

розрахунковеобслуговуванняклієнтів,здійснюючирізноманітний 

спектроперацій. 

Кредитнасистемаоб’єднуєбанківськийсектор(систему)іспеціалізованінеба

нківськіфінансовіустанови. 

Банківськасистемакраїнізринковоюекономікоюмаєдворівневупобудову.П

ерший(вищий)рівеньутворюєцентральний банк, якиймаємонопольне право на 

випуск грошейв обіг, регулювання кредитного ринку, 

забезпеченнястабільностінаціональноївалюти,регулюванняінаглядзадіяльністю

банківськихустанов.Банкидругогорівнязабезпечуютьбезпосереднєкредитно-

розрахунковеобслуговуванняклієнтів,здійснюючирізноманітний 

спектроперацій. 

Головною ланкоюкредитноїсистеми є банк. Вінзабезпечуєширокий 

комплекс різноманітнихбанківськихпослуг. На 

ринкукредитнихресурсіввінвиступаєабояккредитор,абоякпозичальник. 

Банкиможутьфункціонуватиякуніверсальніабоякспеціалізовані. 

Універсальнібанкиздійснюютьусівидибанківськихоперацій, 

обслуговуютьрізні типи клієнтури.В основному банкибуваютьуніверсальні. 

Спеціалізованібанки-

цебанки,якіспеціалізуютьсянаобслуговуванніпевнихвидівклієнтів, галузей, 

виконанніпевнихоперацій.Українахізрозвинутоюекономікоюдобанків,якіобслуг

овуютьконкретнийтипклієнтури,належатьбіржовібанки, страхові. На 

вітчизняному ринку банки спеціалізуються намалому і середньомубізнесі. Банки 

з галузевоюспеціалізацієюобслуговуютьклієнтів у межах певноїгалузіекономіки. 

Банкитакожспеціалізуютьсянавиконанніпереважновузькогоколаоперацій,щовпл

иваєнаособливостіформуванняїхактивівіпасивів.Донихналежатьощадні,інвести

ційні,іпотечні,зовнішньоекономічні,інноваційнітаіншібанки. 

Ощадні банки спеціалізуються на 

залученнівкладівфізичнихосібінаданніспоживчихпозик. 

Інвестиційнібанкиспеціалізуютьсянаінвестиційнихопераціях,тобтоопераці

яхізціннимипаперами,надовгостроковомукредитуванні. 

Іпотечнібанки-

наіпотечномукредитуванні,тобтопідзаставунерухомогомайнатавипускуіпотечни

хціннихпаперів. 

Основнимифункціямизовнішньоекономічнихбанківєзалученнятарозміщен

някоштіввіноземнійвалюті,обслуговуваннязовнішньоторговельного обороту 

клієнтів черезздійсненнявідповіднихкредитно-розрахунковихоперацій. 

Інноваційнібанкиспеціалізуютьсянакредитуваннічифінансуванніінновацій

нихпроектів,тобтонауково-

технічнихрозробок,починаючивідпроектуваннядовпровадження.Кредитуванняз

абезпечуєтьсяшляхомпридбанняакційчирозміщенняоблігаційнихпозик. 

Згідно з нормативно-правовими актами України банк 

набуваєстатусуспеціалізованогоощадногобанкууразі,якщо більше 

50відсотківйогопасивівєвкладамифізичнихосіб.Банкнабуваєстатусуспеціалізова
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ногобанкудовірчогоуправління,якщообсягопераційзадоговорамидовірчогоуправ

ліннястановить100ібільшевідсотківсукупнихактивівбанку. 

СередспеціалізованихзапевнимиопераціямибанківвУкраїнівиділяютьОща

дбанкУкраїни,Укрексімбанк. 

Крімбанків,докредитноїсистемивходятьспеціалізованінебанківськіфінансо

ві установи, діяльністьякихорієнтуєтьсяна 

обслуговуванняпевнихтипівклієнтуриабопоширюється 

натакісферикредитування,якієризикованимидлябанків. 

Банківськітанебанківськіфінансовіустановиможутьвходити у 

фінансовігрупи-банківськігрупи,небанківськіфінансовігрупи. 

Банківськагрупа-групаюридичнихосіб,якімаютьспільногоконтролера, 

щоскладається: 

- з 

материнськогобанкутайогоукраїнськихтаіноземнихдочірніхта/абоасоційованих

компаній,якієфінансовимиустановами; 

- з двохабобільшефінансовихустановтавякійбанківськадіяльністьє 

переважною. 

Контролер-фізичнаабоюридична особа, щодоякої неіснуєконтролерів-

фізичнихосібтаякамаєможливістьздійснювативирішальнийвпливнауправлінняа

бодіяльністьюридичноїособишляхомпрямогота/абоопосередкованоговолодіння

самостійноабоспільно з іншими особами часткою 

вюридичнійособі,щовідповідаєеквіваленту50чибільшевідсотківстатутногокапіт

алута/абоголосівюридичної особи,абонезалежновідформального 

володінняздійснюватитакийвпливнаосновіугодичибудь-якиміншимчином. 

Дочірнякомпанія-юридична особа, яка 

контролюєтьсяіншоююридичноюособою(материнськоюкомпанією). 

Материнськийбанк-

українськийбанк,середдочірніхта/абоасоційованихкомпанійякого є банк 

та/абоіншафінансоваустанова та який не є 

дочірньоюкомпанієюіншогоукраїнськогобанкуабобанківськоїхолдинговоїкомпа

нії. 

Асоційованакомпанія-юридичнаособа,вякійіншаюридичнаособаволодіє 

прямо та/абоопосередковано 20 абобільшевідсоткамистатутного 

капіталута/абоголосів.  

Небанківська фінансова група - група юридичних осіб,якімають спільного 

контролера (крім банку), що складається з двохабо більше фінансових установ,у 

якій небанківська фінансоваустанова (небанківські фінансові установи) здійснює 

переважнудіяльність. 

Переважна діяльністьугрупієбанківською,якщо 

сукупнесередньоарифметичнезначенняактивівбанків(банку)-

учасників(учасника)банківськоїгрупизаостаннічотиризвітнихкварталистановить

50ібільшевідсотківсукупногорозміру середньоарифметичних значень активів 

усіх фінансовихустанов,щовходятьдоцієї групи, зацейперіод. 



53 
 

Особливемісцеускладікредитноїсистеминалежитьінфраструктурі.Інфраст

руктуракредитноїсистеми–цекомплекс засобів, 

якізабезпечуютьнормальнефункціонуванняінститутівкредитноїсистеми.Основні

елементицієїінфраструктури: 

1. Нормативно-

правовезабезпечення,якевизначаєірегламентуєдіяльністькредитнихінститутів. 

2. Система захистуінтересіввкладниківбанків. В 

УкраїніцезабезпечуєФондгарантуваннявкладівфізичнихосіб,якийгарантуєкожно

мувкладникубанку–учасникуФондувідшкодуваннякоштів за його 

вкладами,включаючивідсотки,урозмірівкладівнаденьнастаннянедоступностівкл

адів,алене більше 200000 гривень за вкладами в кожному з таких 

банків.УчасникиФондузобов’язанісплачуватизборидо Фонду. 

3. Національніасоціаціїбанківтаіншихфінансовихустанов - 

цеоб’єднанняучасників за професійноюознакою, метою яких 

єзахистінтересівсвоїхчленів, 

саморегулюваннясвоєїдіяльності(Асоціаціяукраїнськихбанків, 

Національнаасоціаціякредитнихспілокв Україні, 

Українськеоб’єднаннялізингодавцівтощо). 

4. Інформаційнезабезпечення(наявністьспеціалізованихорганізацій, 

щовстановлюють рейтинги банків, наявність системінформації про клієнтів, 

спеціальнихвиданьзістатистичними 

тааналітичнимиматеріаламипростанкредитногоринкутощо). 

5. Розрахункова мережа для 

забезпеченняврегулюванняплатіжнихзобов’язаньміжінститутамикредитноїсист

еми. 

6. Системапідготовкикадрівдлякредитнихустанов. 

Отже,кредитнийринок-цесистемаринковихвідносин між кредитором і 

позичальникоміз приводу перерозподілувартості вгрошовій і товарній формах на 

умовахповернення та 

платностідлязадоволенняособистихівиробничихпотребсуб’єктів.Кредитнийрин

окзабезпечуєакумуляціютимчасововільнихресурсівітрансформаціюїхупозикови

йкапітал.Ізфункціональногопоглядукредитнийринокзабезпечуєзовнішніджерела

фінансуваннясуб’єктівекономіки, сприяєпереливаннюкапіталу в тісфери, 

якіздатнізабезпечитинайефективнішейоговикористання. 

 

2. Регулюваннякредитногоринку. 

Державне регулювання діяльності банків на кредитному ринкуздійснює НБУ, 

а небанківських фінансових установ - Національна 

комісія,щоздійснюєдержавнерегулюванняусферіринківфінансовихпослуг. 

Під регулюванням банківської діяльності розуміють насамперед 

розробкутавиданняуповноваженимизакладамиконкретнихправилтаінструкцій,щоб

азуютьсянадіючомузаконодавствіівизначаютьструктуру та способи здійснення 

банківської справи, формуютьпевнірамкиповедінкибанків. 
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Доосновнихзавданьбанківськогорегулюваннявідносять: 

- забезпеченнястабільностітанадійностібанківськоїсистеми; 

- захистінтересіввкладниківі кредиторів банку 

щодобезпекизберіганнякоштівклієнтівнабанківськихрахунках; 

- створенняконкурентногосередовищавбанківськомусекторі; 

- забезпеченняпрозоростідіяльностібанківськогосектораекономіки; 

- забезпеченняефективноїдіяльностібанків,підтримканеобхідногорівняст

андартизаціїтапрофесіоналізмувбанківськійсферітаін. 

Державнерегулюваннядіяльностібанків, згідноз функціямиНБУ, полягає у 

здійсненнівпливу на банки з метою 

забезпеченнястабільностінаціональноїгрошовоїодиниці, 

сприяннядотриманнюстабільностіубанківськійсистемііціновоїстабільності. 

 Стаття66ЗаконуУкраїни“Пробанкиібанківськудіяльність”визначаєфор

мирегулюваннябанківськоїдіяльності, які відображають характер

 впливу НБУ на банки, засоби іприйоми 

їхздійснення. 

Державне регулювання діяльності банків

 здійснюєтьсяНаціональнимбанкомУкраїни 

утакихформах: 

I. Адміністративнерегулювання: 

1) реєстраціябанків іліцензуванняїхдіяльності; 

2) встановленнявимогтаобмеженьщододіяльностібанків; 

3) застосуваннясанкційадміністративногочифінансовогохарактеру; 

4) наглядзадіяльністюбанків; 

5) наданнярекомендаційщододіяльностібанків. 

II. Індикативнерегулювання: 

1) встановленняобов’язковихекономічнихнормативів; 

2) визначеннянормобов’язковихрезервівдлябанків; 

3) встановленнянормвідрахуваньдорезервівнапокриттяризиківвідактивнихбанк

івськихоперацій; 

4) визначенняпроцентноїполітики; 

5) рефінансуваннябанків; 

6) регулюваннякореспондентськихвідносин; 

7) управління золотовалютними резервами,

 включаючивалютніінтервенції; 

8) проведенняопераційзціннимипапераминавідкритомуринку; 

9) регулюванняімпорту та 

експортукапіталу.Адміністративнерегулюванняпередбачаєвстановленняпрямих

заборон та обмеженьщодоякісних і 

кількіснихпараметрівдіяльностібанків,аіндикативне–

здійснюєтьсянепрямимиметодамичерезустановленнянормативних(обов’язкових
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довиконання) та коригуючих (гнучких і оперативних) 

інструментіввпливунаситуаціювбанківськійсфері. 

МетодиадміністративногорегулюваннязастосовуютьсяНаціональним 

банком як під час ухваленнярішень про 

допускбанківнаринок,таківперіодїхфункціонування.НБУвстановлюєвимоги до 

учасників банку; до розміру та 

порядкуформуваннястатутногокапіталуновостворенихбанків;допроцедуриреєст

раціїтаотриманняліцензіїназдійсненнябанківськоїдіяльності; правила 

бухгалтерськогообліку; 

вимогидоформзвітностітапорядкуїхнадання;здійснюєнагляд за 

банківськоюдіяльністю та застосовуєадекватні заходи впливу добанків-

порушників. 

Індикативнерегулюваннявпливає на банки 

опосередкованочерезвикористанняінструментівгрошово-

кредитноїполітики(НБУ впливає на потенціалбанків через процентну ставку, 

меха-нізмрефінансування, операції навідкритомуринкутощо). 

НаглядовадіяльністьНаціонального банку 

Україниохоплюєвсібанки,їхвідокремленіпідрозділи,афілійованихтаспоріднених

осіббанків, банківськігрупи, учасниківбанківськихгруп на 

територіїУкраїнитазакордоном,установи іноземнихбанків в 

Україні,атакожіншихюридичнихтафізичнихосібщодоздійсненнябанківськоїдіял

ьності. 

Національнакомісія, щоздійснюєдержавнерегулювання 

усферіринківфінансовихпослугрегулюєдіяльність: 

- страховихкомпанійтастраховихброкерів, 

- установнакопичувальногопенсійногозабезпечення, 

- довірчихтовариств, 

- кредитнихспілок, 

- лізинговихіфакторинговихкомпаній, 

- кредитно-гарантійнихустанов, 

- ломбардів, 

- іншихучасниківринківфінансовихпослуг 

(крімбанків,професійнихучасниківфондовогоринку,інститутівспільногоінвестув

аннявчастиніїхдіяльностінафондовомуринку,фінансовихустанов, якімають 

статус 

міжурядовихміжнароднихорганізацій,ДержавногоказначействаУкраїнитадержа

внихцільовихфондів). 

Метою державного регулюванняринківфінансовихпослуг 

вУкраїніє(ст.19ЗаконуУкраїни“Профінансовіпослугитадержавнерегулюванняри

нківфінансовихпослуг”): 

- проведенняєдиноїтаефективноїдержавноїполітикиусферіфінансовихпос

луг; 

- захистінтересівспоживачівфінансовихпослуг; 
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- створеннясприятливихумовдлярозвиткутафункціонуванняринківфінанс

овихпослуг; 

- створенняумовдляефективноїмобілізаціїірозміщенняфінансовихресурсі

вучасникамиринківфінансовихпослугізурахуваннямінтересівсуспільства; 

забезпеченнярівнихможливостейдлядоступудоринківфінансовихпослугтазахист

у правїхучасників; 

- додержанняучасникамиринківфінансовихпослугвимогзаконодавства; 

- запобіганнямонополізаціїтастворенняумовдлярозвиткудобросовісноїко

нкуренціїна ринкахфінансовихпослуг; 

- контрользапрозорістютавідкритістюринківфінансовихпослуг; 

- сприянняінтеграціївєвропейськийтасвітовийринкифінансовихпослуг. 

Регулювання танагляд за діяльністюна 

ринкуфінансовихпослугзабезпечуєефективнетабезпечнефункціонуванняфінансо

вихустанов, формування ними достатньогокапіталу 

тарезервівдлянедопущенняризиків, яківиникаютьуїхбізнесі. 

ФормидержавногорегулюванняринківфінансовихпослугвУкраїнітакі: 

- ведення державних реєстрів фінансових установ

 таліцензуваннядіяльностізнаданняфінансовихпослуг; 

- нормативно-правове регулювання діяльності

 фінансовихустанов; 

- наглядзадіяльністюфінансовихустанов; 

- застосуваннядо фінансовихустановзаходіввпливу; 

- проведенняіншихзаходівіздержавногорегулюванняринківфінансовихпо

слуг. 

Регулюваннякредитногоринкуздійснюютьтакожсаморегулівніорганізації-

неприбутковіоб’єднання (асоціації)банків та 

небанківськихфінансовихустанов,якістворюютьсязметою захисту та 

представленняінтересівсвоїхчленів, 

розвиткуміжрегіональнихтаміжнароднихзв’язків,забезпеченнянауковоготаінфо

рмаційногообмінуіпрофесійнихінтересів,розробленняівпровадженняправилпове

дінкинаринку. 

ВУкраїністворенііфункціонують:Асоціаціяукраїнськихбанків,Національн

аасоціаціякредитнихспілок,Асоціація“Українськеоб’єднаннялізингодавців”таін

ші. 

Регулюючиморганом,якийсприяєрозвиткувітчизняногоринку банківських 

послуг, представляє інтереси своїх членів уорганах державної влади та 

управління, захищає права 

банків,забезпечуєзв’язкизгромадськістю,закордоннимибанкамита їх 

об’єднаннями є Асоціація українських банків. Асоціація банків 

єдоговірнимоб’єднаннямбанківінемаєправавтручатисяудіяльність банків - 

членів асоціації та займатися банківською чипідприємницькоюдіяльністю. 

Середзавдань,яківиконуєАсоціація,визначенітакі: 
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- захистправтаінтересівбанків-

членівАсоціації,забезпеченняправовихгарантійїхньоїдіяльності; 

- сприянняствореннюправовоїбазибанківськоїдіяльності;сприянняпідвищ

еннюкваліфікаціїіпрофесіоналізму 

- керівників,спеціалістівбанків; 

- ознайомленнягромадськостіздіяльністюбанківтаїхроллювекономічному

життіУкраїни. 

ЧленамиАсоціаціїможутьбутизареєстрованівУкраїніувстановленому 

порядку банки та банківські установи, створені заучастюіноземногокапіталу. 
 

3. Формикредиту,їххарактеристика. 

Кредитможездійснюватисявконкретнихформах,яківиступають способами 

існування кредиту. У 

ринковійекономіцімаютьмісцерізніформикредиту,яківідрізняютьсяоднавідодної

складомучасниківкредитнихоперацій,сфероюфункціонування та 

об’єктомпозики. Економісти В. Д. ЛагутініБ. І. Івасіввизначають, що “форма 

кредиту відображаєпрояв таорганізаціюкредитнихвідносин”. Відповідно до 

цьогоможнавиділититакіформикредиту,якбанківський,комерційний, державний, 

споживчий, іпотечний, лізинговий, якіоб’єднуються 

внаціональнийкредитіміжнароднийкредит. 

Основноюформоюкредитуєбанківськийкредит,якийхарактеризуєекономі

чнівідносиниміж банком і позичальникоміз приводу наданняостанньомукоштів 

у 

тимчасовекористуваннянаумовахповерненнятаплатності.Банкинадаютьпозикис

уб’єктамгосподарюваннявсіхформвласностінаумовах,передбаченихкредитнимд

оговором. 

Комерційний кредит - товарна форма кредиту, яка 

визначаєекономічнівідносиниміжпідприємством-продавцем(кредитором) і 

підприємством-покупцем (позичальником) щодонадання першим відстрочки 

платежу за товари, надані послуги,виконані роботи з поверненням боргу 

грошима. 

Призначеннямкомерційногокредитуєприскоренняреалізаціїтоварів.Якщопокупе

цьтимчасовонеспроможнийздійснитипокупку за рахуноквласнихкоштів, а 

продавецьзацікавлений у 

реалізаціїсвоготовару,тозобов’язання,згіднодоговоруміжконтрагентамиможуть

бутивиконаніприумовівідстрочкиплатежу. 

Традиційниймеханізмкомерційногокредитупередбачаєвикористаннякомер

ційноговекселя-

цінногопапера,якийміститьзобов’язаннясплатитипозичальникомкредиторузазна

чену у векселі суму у визначений у векселітермін. 

Відсотокзакомерційнимкредитомвключаєтьсявцінутоварів,щовідображеновсумі

векселя. 

Визначальнимфакторомпроведеннякредитноїопераціїєфінансовийстанкон

трагентів,оскількикомерційнийкредит,зодногобоку,залежитьвідфінансовихмож
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ливостейпостачальникатоварунадаватитакіпозикиі,зіншого,-

відплатоспроможностіпокупцясвоєчаснопогаситизаборгованість. 

Погашеннякредитуможездійснюватисячерезоплатуборжником векселя, 

передаванням векселя іншійособі, 

шляхомпереоформленнякомерційногокредитунабанківський.Трансформаціяком

ерційногокредитувбанківськийозначаєперетвореннятоварноїформикредитув 

грошову шляхомврахуваннявекселівчиотримання кредиту від банку під 

заставувекселів. 

Різновидомкомерційногокредитуєподатковийкредит,якийявляє собою 

відстрочкусплатиподаткупідприємствомдобюджетувкалендарномуроці.  

Державний кредит -це кредит, одним ізучасниківякого 

єдержававособіїїорганів,якаможевиступативроліпозичальникаабокредитора.Дер

жавнекредитування,колидержававиступаєвролікредитора,здійснюєтьсяшляхом

наданнябюджетнихкредитівбезпосередньоміністерствам,відомствам, 

іншимцентральним органам 

державноївиконавчоївладидляфінансуванняпідприємствами,об’єднаннямитаорг

анізаціями через банківські установи в першу 

чергупусковихоб’єктів,атакожранішерозпочатихважливихновобудоввиробничо

гопризначення,технічногопереозброєння і 

реконструкціїдіючихпідприємств,незалежновідформвласності, на 

пріоритетнихнапрямкахекономікивідповідно 

доКонцепціїрегулюванняінвестиційноїдіяльності. Воно є 

прямим,цільовим,поворотним,строковим,вобов'язковомупорядкузабезпеченимз

аставою,поручительствомабогарантієюіздійснюєтьсязарахуноккоштів,передбач

енихнацюметуДержавним бюджетомУкраїни. 

Державнапозика-цевідносинизприводуакумуляціїдержавою 

грошовихкоштівсуб’єктівекономікина 

принципахповерненнядляфінансуваннядержавнихвитрат.Прицьомукредиторам

ивиступаютьфізичнітаюридичніособи,іншідержави,міжнародніфінансовіінститу

ції;позичальником-

держававособіїїорганів(Міністерствафінансів,республіканськихімісцевихоргані

в). 

Державніпозикиможутьбутивнутрішнімиізовнішніми. 

Залежновідформитапорядкуоформленнякредитнихвідносинрозрізняютьде

ржавніпозикиувигляді: 

- державнихборговихціннихпаперів 

(облігаційвнутрішніхтазовнішніхдержавнихпозик,казначейськихзобов’язаньчив

екселів); 

- державнихгрошово-речовихлотерей(лотерейнихбілетів); 

- прямихкредитівтакихміжнароднихфінансовихорганізацій,якМіжнародни

йвалютнийфонд(МВФ),Світовийбанк(СБ),Європейськийбанкреконструкціїтароз

витку(ЄБРР),кредитівіноземних держав та їхугруповань типу 

ЄвропейськоїСпільноти(ЄС)наосновіукладенихміжнароднихдоговорів; 
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- державнихгарантій,щонадаютьсяурядомпідприємствамі установаміз 

метою залученняостаннімикредитнихресурсів 

увітчизнянихізарубіжнихінвесторів. 

Функціонуванняірозвитокдержавногокредитуведедоутворення 

державного боргу, якийвизначається як загальна 

сумазаборгованостідержави,щоскладаєтьсязусіхвипущенихінепогашенихборгов

ихзобов’язань,включаючиборговізобов’язання,яківступаютьудіюврезультатівид

анихгарантійзакредитами,абозобов’язань,щовиникаютьнапідставізаконодавства

абодоговору.  

Споживчийкредит-

цеекономічнівідносини,яківиникаютьізприводунаданнякредитнимиустановами

позикгромадянампідпроцентнаспоживчіцілі.Споживчийкредитхарактеризуєвідн

осиниміжкредитороміпозичальникомізприводуфінансуваннякінцевогоспоживан

ня. 

Призначенняспоживчого кредиту -задоволенняспоживчихпотреб широких 

верствнаселення. Видачаспоживчого 

кредитунаселенню,ізодногобоку,збільшуєйогопоточнийплатоспроможний 

попит, із другого боку, 

прискорюєреалізаціютоварнихзапасів,наданняпослуг.Споживчийкредитдаємож

ливістьгромадянамкористуватисяпевнимитоварами,послугамище 

дотого,якунихз’являтьсягроші. 

Споживчіпозикибуваютьтоварні(продажтоварівукредитізрозстрочкою 

платежу) і грошові (наданнягрошовихкоштів назадоволенняспоживчих потреб). 

Споживчий кредит як зручна і вигідна форма 

обслуговуваннянаселеннянадаєтьсядлязакупівліпредметівособистогокористува

ння. 

Затермінамикредитуванняспоживчіпозикиподіляють: 

- накороткострокові(терміномвід1 днядо1року); 

- середньострокові(терміномвід1 рокудо3–5років); 

- довгострокові(терміномпонад3–5років). 

Затипомкредиторарозрізняють: 

- банківськіспоживчіпозики; 

- позики,наданінаселеннюторговельнимиорганізаціями; 

- позикифінансово-кредитнихустановнебанківського 

типу(ломбарди,пунктипрокату,касивзаємодопомоги,кредитнікооперативи,пенсі

йніфондиіт.д.); 

- приватніспоживчіпозики,наданіфізичнимособамбезпосередньонапідпри

ємствахіворганізаціях,уякихвонипрацюють. 

Занапрямкамивикористання(об’єктомкредитування)споживчіпозики

можнаподілитинакредити: 

- наневідкладніпотреби; 

- набудівництвоіпридбанняжитла; 

напридбаннятоварівтривалогокористування; 
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- накапітальнийремонтіндивідуальнихжитловихбудинків, їх газифікацію і 

приєднання до мереж водопостачаннятаканалізаціїтощо. 

Дотоварнихформкредитуналежитьлізинговийкредит,який є 

різновидомекономічнихвідносин з приводу передачі 

втимчасовекористуванняпозичальникумайна, щоналежить 

доосновнихзасобів.Протенеможутьбутипредметомлізингуземельніділянкитаінш

іприродніоб'єкти,єдинімайновікомплексипідприємств та 

їхвідокремленіструктурніпідрозділи(філії,цехи,дільниці). 

ГосподарськийкодексУкраїнивизначає,щолізинг-

цегосподарськадіяльність, спрямована на 

інвестуваннявласнихчизалученихфінансовихкоштів, яка полягає в наданні за 

договоромлізингуоднієюстороною(лізингодавцем)увиключнекористуваннядруг

ійстороні (лізингоодержувачу) на визначенийстрок майна, 

щоналежитьлізингодавцюабонабувається ним увласність (господарськевідання) 

за 

дорученнямчипогодженнямлізингоодержувачаувідповідногопостачальника(про

давця)майна,заумовисплатилізингоодержувачемперіодичнихлізинговихплатежі

в.  

Іпотечнийкредит-

цеособливийвидекономічнихвідносинізприводунаданнякредитівпідзабезпеченн

яіпотекою. 

Іпотека–видзабезпеченнявиконаннязобов’язаннянерухомиммайном, 

щозалишається у володінні та 

користуваннііпотекодавця(позичальника),згіднозякиміпотекодержатель(кредит

ор)маєправовразіневиконанняборжникомзабезпеченогоіпотекоюзобов’язанняод

ержатизадоволеннясвоїхвимогзарахунокпредметаіпотекипереважнопередіншим

икредиторамицьогоборжника.Взаємніправаіобов’язкиіпотекодавцятаіпотекодер

жателявизначаютьсяіпотечнимдоговором 

Нерухомемайно (нерухомість) -земельніділянки,атакожоб’єкти, 

розташовані на земельнійділянці та невід’ємнопов’язаніз нею,переміщенняяких 

є неможливим без їхзнецінення 

тазміниїхпризначення.Правовийрежимнерухомогомайнапоширюється на 

повітряні та морські судна, судна 

внутрішньогоплавання,космічніоб’єкти,об’єктинезавершеногобудівництва. 

Міжнародний кредит -цеекономічнівідносини з 

приводупереміщенняпозиковогокапіталу з однієїкраїни в іншу. 

Вониобслуговуютьрухпозиковогокапіталуусферіміжнароднихекономічнихвідно

син.Міжнароднийкредитпередбачає,щокредиторіпозичальникналежатьдорізних

країн. 

Безпосереднімисуб’єктамикредитнихвідносиннаміжнародномурівні є 

банки, підприємства, держава, населення,міжнаціональніфінансово-

кредитніінститути(Міжнароднийвалютний фонд, Міжнародний банк 

реконструкції та 

розвитку,Європейськийбанкреконструкціїтарозвиткутаіншіподібніорганізації). 
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Вінфункціонує в різних формах -комерційний, 

банківський,державний(наданнякредитуоднієюкраїноюіншійзаміждержавними

угодами,черезміжнародніфінансово-кредитніорганізації- МВФ, МБРР,ЄБРР). 

Міжнароднийкомерційнийкредит-

цепозика,щонадаєтьсяпідприємством(фірмою),якправило,експортеромоднієїкра

їни,імпортеруіншоїкраїниувиглядівідстрочкиплатежу. Комерційний кредит у 

зовнішнійторгівліпоєднується 

завансовимирозрахункамизатоварнимиопераціями,використаннямвекселівітова

рнихакредитивів.Ризикованістьцього кредиту для експортераробитьйого 

дорогим, 

бовимагаєналежнихгарантійпогашення.Длясучасногопроцесузовнішньоторгове

льногокредитуванняхарактернимєвзаємозв’язоккомерційногоібанківськогокред

иту. 

Банківськийкредитякрізновидміжнародногокредитупов’язаний з 

участюбанків у 

міжнароднихкредитнихвідносинах.Позичальникамивміжнароднихбанківськихк

редитахможутьбутибанки,підприємства,зокрематі,щофункціонуютьзаучастюіно

земнихінвесторів. 

4. Позиковий процент, його суть та особливостіформування. 

Кредитніопераціїєоднимізджерелдоходівбанку.Плата,якуотримує 

кредитор відпозичальника, за наданий у 

користуванняпозиковийкапітал,тобтойогоціна,-цепозиковийпроцент. 

Прицьомуміжкредитороміпозичальникомщодовеличини 

процента,термінів,методівйогосплативиникаютьпевніекономічнівідносини.Поз

иковийпроцентвідображаєекономічнівідносиниперерозподілутапривласненняба

нкомчастиниприбутку,щостворюєтьсянапідприємствах-

позичальникахвнаслідок продуктивного використаннянаданогокредиту і яку 

позичальниксплачуєза взятий у кредит 

капітал.Отже,джереломсплатипроцентаєдодатковавартість,щостворюєтьсявпро

цесівикористанняпозики.Кількіснимвираженнямпроцентаєйогоставка,щовизнач

аєтьсяяквідношеннясумирічногодоходу,щоодержуютьвідвикористанняпозичков

огокапіталу,досумицьогокапіталу,помножене на100%.  

Чинники,щовпливаютьнарозмірпроцентноїставкизакредити: 

1. Попит та пропозиціяна кредитному ринку.Чим 

вищийпопитнакредити,тимвищіпроцентніставки.Протеуразівисокогорівняконку

рентноїборотьбикредитнихустановбанкинеможутьнеобмеженопідвищуватироз

мірпроцентноїставки,бовтратятьклієнтів.Клієнтипідутьдобанків,якіпропонувати

мутьменшіпроцентніставкизакредитами. 

Черезміжбанківськуконкуренціюпроцентніставкиусереднюються. 

2. Темпінфляції. Чим вищий темп інфляції, тимдорожчоюмає бути плата 

за кредит, оскількизбільшуєтьсяризик банку відзнеціненняповерненихкоштів. 

3. ОбліковаставкаНБУ(базоваставка,якавикористовується при 

кредитуваннібанків). Банки встановлюютьпроцентну ставку за 
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кредитнимиопераціями, як правило, вищу 

заоблікову,однак,якщобанкмаєдешевшіресурси,вінможевстановитибільшнизькі

процентні ставкиза кредитами. 

4. Рівеньставкизазалученимикоштами.Чимвищавартістьзалученихкошт

ів,тимдорожчоюмаєбутиплатазакредит. 

5. Розмір кредиту. Як правило, розміркредитної ставки 

завеликікредитибуваєнижчим,ніжзакористуваннядрібнимикредитами, 

оскількивитрати, пов’язані з кредитною послугою, незалежатьвідрозміру 

кредиту, а тому, надаючивеликікредити,банки несутьвідносноменшівитрати. 

Крім того, 

великікредитинадаютьсянадійнимпозичальникам,імовірністьбанкрутствакотрих

,якправило,єнижчою. 

6. Термінкористування кредитом 

(чимтривалішийтермін,тимвищапроцентнаставказакредит,оскількиіснує 

більший ризиквтратвіднеповернення кредиту чизнеціненняпозиченихкоштів). 

7. Рівень кредитного ризику, 

якийпов’язанийізвтратамивіднеповерненняосновноїсуми боргу та процентів за 

користуванняпозикоюузв’язкузможливимбанкрутствомпозичальника.Позики з 

вищимрівнемризикунадаютьсяпідвищий 

процент,щобкомпенсуватиможливістьзбитківвідризиковогорозміщеннякоштів. 

8. Витратинаоформленняпозичкитапроведеннябанківськогомонітори

нгу(заробітнаплатаспівробітниківкредитного відділу; обладнання та засоби, 

необхідні для наданнякредитуіконтролюзаним,атакожіншіопераційнівитрати). 

9. Характерзабезпечення(чимвищаякістьзастави,тимнижчоюможебутипр

оцентнаставка). 

Урозвинутихкраїнахвикористовуютьтакі2методирозрахункувідсотковихст

авок. 

1. Нарахуваннявідсотківзаметодом“вартістьплюс”.Одним 

ізосновнихчинників, щовпливає на вартість кредиту, євартістьресурсів, 

яківикористовуються для кредитування. 

Цінакредитумаєперевищуватийоговартістьізабезпечуватиприбутковістьбанку.К

рімтого,вонамаєзадовольнятипотенційнихпозичальників. 

Мінімальнапроцентнаставказакредитомвизначаєтьсявартістюзалученняре

сурсівдлябанку,операційнимивитратамиіпремієюзаризикнеповерненняіризик,по

в’язанийзістроковістюкредиту.Процентнаставка,якаробитьопераціюкредитуван

няприбутковою, включаєвсіназванівищескладові ібанківськумаржу: 
 

 

Відсоткова 

ставказа 
кредитомбанку = 

Вартістьзалуч
еннявідповідни

х 

 +р

есурсів для 
банку 

Банківськіопер
аційні

 +

витрати 

Компенсаціябанкузарів
ень 

ризикуневиконаннязо

бов’язань 
позичальника 

 

+Маржабан

ку 
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Вартістьзалученнявизначається яксумасередньозваженоїставки, що 

сплачується за всіма залученими коштами, 

вартостістрахуваннядепозитів,обов’язковихрезервівуЦентральномубанкутаварт

остівсіхнепроцентнихвитрат,пов’язанихізмобілізацієюкоштів. 

Доопераційнихвитрат,щоокремовраховуютьсявціні кредиту і не 

враховуються у вартості фінансування, належать: 

заробітнаплатаспівробітниківкредитноговідділу;обладнаннятаматеріали,необхід

нідлянаданнякредитуіконтролюзаним;іншіопераційнівитрати. 

Преміязаризикнеповерненняможебутиобчисленанаосновівідповідногоризи

кунеповернення.Ризикнеповерненняоцінюєтьсяна основістатистичнихданих про 

ризикневиконаннязобов’язаньрізнимикатегоріямипозичальників,кредитноїісторії

такредитногорейтингуокремогопозичальника. 

Премія за ризик, пов’язанийізтерміномкредитування, можебути оцінена в 

результатіаналізупроцентних ставок за коротко-,середньо-

тадовготерміновимиборговимизобов’язаннями,щоперебуваютьвобігунаринку. 

Банківськамаржазалежитьвідполітикибанкутавідконкурентного 

середовища в банківськійсфері, 

оскількирівеньконкуренціїнаринкубанківськихпослугпостійнозростаєімаржа,що

встановлюєтьсябанкамиприкредитуванні,постійнозменшується. 

2.Метод“базоваставкаплюс”полягаєувизначеннікредитної ставки як 

сумибазової ставки і кредитного спреду. 

Забазовуставкуприймаютьставкупропозиціїміжбанківськогорегіональногоринк

у,ставку,щопропонуєтьсяпозичальникамнайвищогокласузакороткотерміновими

кредитами,ставкиміжнароднихринків( LIBOR, KIBOR тощо), інші ставки, що 

єзагальноприйнятиминаконкретнихринках.Кредитнийспредвключаєпремію за 

ризикневиконаннязобов’язаньпозичальникатапреміюзаризик,пов’язанийізтермі

номнаданнякредиту.Величинакредитногоспредудиференційованазалежновідкат

егоріїклієнтатайогокредитоспроможності. 

 

Відсоткова

ставка 

закредитом

 =

банку 

 

Базоваставка+ 

Премія 

заризик,пов’яза
ний 

з+терміном 
кредиту 

Премія за 

ризикневикона

ння 

зобов’язаньпозичальника 

Процентна ставка за кредитом, розрахована на основібазовоїставки, 

міститьлише поправки на ризикнеповернення та 

ризик,пов’язанийізтерміномкредитування,оскількидобазової ставки 

входятьопераційнівитратитабанківськамаржа. 

 

Питання для самоконтролю 

1. Cyтьpинкyкaпiтaлiвтaйoгoвiдмiннicтьвiдгpoшoвoгopинкy.  

2. Xтoєocнoвнимиyчacникaмиpинкyкaпiтaлiв? 

3. Щoтaкe6aнкiвcькийкpeдитiякiєocнoвнiджepeлaфopмувaння6aнкiвcькиx 

кpeдитниxpecypciв? 
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4. Якiфyнкцiïнaкpeдитнoмypинкyвикoнyє6aнкiвcькacиcтeмa? 

5. Haзовітьocнoвнiфopмикpeдитниxвiднocин. 

6. Якiєджepeлaпoгaшeннядepжaвниxпoзик зaлeжoвiдeкoнoмiчнoïcитyaцiïв 

кpaïнi? 

7. Якapiзницямiжпoтoчнимiкaпiтaльнимдepжaвним6opгoм? 

8. Якiфyнкцiïвикoнyєкpeдитнийpинoк? 

9. Ocнoвнiпpинципи6aнкiвcькoгoкpeдитyвaння,ïxcyть. 

10. Cyтькoмepцiйнoгoкpeдитyвaння,йoгoвiдмiннicтьвiд6aнкiвcькoгo. 

 

ТЕМА 8. ФОНДОВИЙ РИНОК 

 

Фондовий ринок (ринок цінних паперів)– цесукупність учасників 

фондового ринку та правовідносин між ними щодо розміщення, обігу та обліку 

цінних паперів і похідних. 

 

 

 

Таблиця8.1–Класифікаціяціннихпаперів 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

№ Класифікаційна ознака Види цінних паперів 

1 

Економічна природа цінних 

паперів (форма надання капіталу й 

спосіб виплати доходу) 

Боргові; 

Пайові (інвестиційні). 

2 Характер емітента 

Державні; 

Муніципальні; 

Цінні папери підприємств; 

Цінні папери фізичних осіб. 

3 Термін і місце функціонування 
Цінні папери грошового ринку; 

Цінні папери ринку капіталів. 

4 Призначення цінних паперів 
Фондові; 

Комерційні. 

5 Передача прав власності 
Іменні; 

На пред’явника. 

6 Механізм випуску і обігу 
Основні; 

Похідні. 

7 Форма випуску 
Документарна; 

Бездокументарна. 

Функції цінних 

паперів 

Мобілізаційна 

Інформаційна 

Перерозподільна 

Запозичувальна 

Управлінська 

Забезпечувальна 

Розрахункова 
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Рисунок8.1–Функціїціннихпаперів 

Таблиця8.2–Сектори ринку ціннихпаперів 

№ Критерії класифікації Сектори ринку 

1 
Спосіб розміщення цінних 

паперів 

Первинний фондовий ринок; 

Вторинний ринок. 

2 
Місце операцій з цінними 

паперами 

Біржовий фондовий ринок; 

Позабіржовий фондовий ринок. 

3 
Економічна природа цінних 

паперів 

Ринок боргових цінних паперів; 

Ринок пайових цінних паперів; 

Ринок похідних цінних паперів. 

4 
Суб’єкти випуску цінних 

паперів 

Ринок державних позик; 

Ринок муніципальних позик; 

Ринок цінних паперів підприємств і організацій. 

5 Термін обігу цінних паперів 
Ринок цінних паперів з встановленим терміном обігу; 

Ринок цінних паперів без встановленого терміну обігу. 

 

До спеціальних (похідних) фондових інструментів ринку цінних паперів 

належать опціони, варанти, ф'ючерси та інші. 

Опціон– це контракт на право купити або продати певну кількість цінних 

паперів у будь-який момент протягом визначеного строку за фіксованою ціною. 

При сприятливій для власника опціону зміні ціни на цінні папери він це право 

використовує й одержує дохід у вигляді різниці між поточною ринковою ціною 

та тією, що зафіксована у контракті. При несприятливій зміні ціни власник 

опціону своїм правом не скористається і втратить при цьому суму, заплачену за 

придбання опціону. 

Опціонні угоди можуть бути укладені з приводу будь-якого товару. На 

ринку цінних паперів опціони пов'язані з торгівлею різними видами цінних 

паперів. Отже, відповідно до опціонної угоди один із її учасників набуває права 

купівлі або продажу цінних паперів за зафіксованою ціною протягом певного 

періоду часу, а інший учасник за грошову премію зобов'язується забезпечити у 

разі необхідності реалізацію цього права. Тобто бути готовим продати або 

купити цінні папери за обумовленою договором ціною. 

Варантє сертифікатом, який дає право його власникові купити один 

цінний папір за зафіксованою ціною у визначений термін. Варанти випускаються 

в обіг не самостійно, а як складова частина інших цінних паперів для того, щоб 

зробити їх більш привабливими. 
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Ф'ючерс- це різновид термінових угод на купівлю або продаж стандартної 

кількості визначених цінних паперів у зазначений день та за визначеною ціною. 

На відміну від опціону, розрахунок після закінчення ф'ючерсної угоди є 

обов'язковим. 

Таблиця 8.3 – Відмінності біржового та позабіржового ринку 

Біржовий ринок Позабіржовий ринок 

Продаж державних цінних паперів 

державою і перепродаж акцій престижних 

компаній 

Розміщення серед дрібних інвесторів 

перших випусків емітентів 

Офіційне котирування цінних паперів 

здійснюється уповноваженими державними 

органами 

Ринкове котирування здійснюється банками 

і компаніями 

Переважно брокерський Переважно дилерський 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 8.2 -  Структура ринку цінних паперів 
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Рисунок 8.3 – Структура первинного ринку цінних паперів 
 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

Рисунок 8.4– Вторинний ринок цінних паперів 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 8.5–Склад емітентівціннихпаперів в Україні 
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Таблиця8.4–Порівняльна характеристика різнихтипівціннихпаперів 

Тип портфелю Основний інструмент інвестування Основне джерело доходу Рівень доходності Рівень ризику 

Портфель 

агресивного 
зростання 

Акції молодих компаній, що швидко 

розвиваються 

Різниця між ціною 

купівлі та ціною продажу 
акцій 

Високий Високий 

Портфель 

консервативного 

зростання 

Акції великих, добре відомих компаній, що 

характеризуються хоч і невисокими, але 

стійкими темпами зростання курсової 
вартості 

Різниця між ціною 

купівлі та ціною продажу 

акцій 

Невисокий, основна 

мета – 

збереження капіталу. 

Низький 

Портфель 
середнього 

зростання 

Надійні цінні папери, придбані на тривалий 
термін нарівні з ризикованими фондовими 

інструментами 

Різниця між ціною 
купівлі та ціною продажу 

акцій 

Середній, дохідність 

забезпечується 
цінними паперами 

агресивного 

зростання. 

Середній, надійність 

забезпечується цінними 

паперами консе-

рвативного зростання. 

Портфель 

регулярного 
доходу 

Надійні цінні папери, що забезпечують 
високі поточні виплати у вигляді дивідендів 

або відсотків, при цьому їх ринкова вартість 

має бути стабільною 

Процентні виплати за 

цінними паперами 
Середній Низький 

Портфель 

зростання і доходу 

Частина активів інвестується в акції, які 
забезпечують приріст вартості активів, інша 

частина – в доходні ЦП, що забезпечують 

регулярний дохід 

Процентні виплати за ЦП 

+ різниця від цін купівлі-
продажу 

Середній Низький 

Збалансований 

портфель 

Широке коло фінансових інструментів, 

пропорції яких визначає сам інвестор в 

залежності від особистої схильності до 

ризику 

Приріст капітальної 

вартості + відсоткові 

виплати + дисконти або 

премії 

Залежить від 

схильності до ризику 
інвестора 

Залежить від 

схильності до ризику 
інвестора 

Портфель 
подвійного 

призначення 

Цінні папери деяких видів інвестиційних 

фондів, вони приносять регулярний дохід та 

одночасно забезпечують приріст капітальної 
вартості 

Процентні виплати за ЦП 
+ різниця від цін купівлі-

продажу 

Середній Середній 
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Фондова біржа виконує три основні функції. 

 

Таблиця 8.5 – Функції фондової біржі 

Назва функції Характеристика 

Посередницька Суть посередницької функції полягає в тому, що фондова 

біржа створює достатні й всебічні умови для торгівлі цінними 

паперами емітентам, інвесторам та фінансовим посередникам 

Торгові угоди на біржі вкладають брокери. Вони діють від імені 

своїх клієнтів-інвесторів, емітентів чи фінансових посередників 

купуючи чи продаючи цінні папери. При цьому права власності на 

куплені цінні папери чи отримані від реалізації гроші належать 

клієнтам. Дохід брокера формується за рахунок комісійних від 

укладених угод. Крім того, в торгівлі на біржі беруть участь 

дилери. Вони купують через брокерів цінні папери з метою їх 

наступного перепродажу, їх дохід формується за рахунок різниці 

в цінах купівлі й продажу цінних паперів. 

Індикативна Індикативна функція фондової біржі полягає в оцінці вартості 

та привабливості цінних паперів. Саме на біржі проводиться 

котирування цінних паперів, яке дає інформацію інвесторам про 

вартісну і якісну оцінку цінних паперів та динаміку їх розвитку. 

Це створює передумови для надійного і достовірного механізму 

торгівлі, хоча не виключає можливостей цілеспрямованих 

махінацій з метою спекуляції цінними паперами. Водночас це 

важливий чинник стимулювання ефективної діяльності емітентів. 

Будь-які промахи відразу ведуть до зниження вартості емітованих 

ними цінних паперів, а отже, і попиту на них, що веде до 

зменшення притоку фінансових ресурсів. Тому для емітента так 

важливо забезпечувати стабільний фінансовий стан та високі 

фінансові результати. 

Регулятивна Регулятивна функція фондової біржі виражається в 

організації торгівлі цінними паперами. Вона встановлює вимоги 

до емітентів, які виставляють свої цінні папери на біржові торги, 

правила укладання і виконання угод, механізм контролю за 

діяльністю суб'єктів біржової торгівлі. Біржі здійснюють контроль 

за фінансовим станом емітентів. Вони мають право на отримання 

та перевірку інформації про їх діяльність. Мета контрольної 

діяльності біржі - забезпечення достовірності котирування цінних 

паперів та надійності біржової торгівлі. Завдяки біржі інвестори 

одержують можливість легко перетворювати цінні папери у 

гроші, оскільки цінні папери, що обертаються на біржі, можна у 

будь-який час продати або віддати у банк під заставу для 

одержання позички. Це дає можливість вкладати у цінні папери не 

тільки заощадження довгострокового характеру, а й тимчасово 

вільні кошти. 



 
 

70  

 

Питання для самоконтролю 

1. Назвіть види професiйноїдiяльностi на фондовому ринку.  

2. Розкрийте сутність та види дiяльності  з торгiвлiцiнними паперами.  

3. Охарактеризуйте сутність та види дiяльностi з управлiння активами 

iнституцiйнихiнвесторiв.  

4. Які види депозитарної дiяльностi на фондовому ринку Ви знаєте? 

5. Вчому полягаєдiяльностi з органiзацiїторгiвлiцiнними паперами на 

ринку та її професiйних учасників? 

6. Наведіть порядок створення та функцiонування брокерської контори.  

7. Охарактеризуйте складовi та порядок формування доходу брокерських 

контор. 

8. В чому полягає  змiст та які види андеррайтингу Ви знаєте? 

9. Розкрийте сутність та механiзмреалiзацiїспiльногоiнвестування.  

10. Які існують обмеження в дiяльностiкомпанiй з управлiння активами? 

 

 

ТЕМА 9. ЦІННІ ПАПЕРИ ЯК ГОЛОВНИЙ ІНСТРУМЕНТ 

ФІНАНСОВОГО РИНКУ 

 

План 

1. Сутьцінних паперів і їх місце на фінансовому ринку. 

2. Характеристика акцій та механізм їх функціонування. 

3. Облігації, їх види та роль в економіці. 

 

1. Сутьцінних паперів і їх місце на фінансовому ринку. 

Основними інструментами фінансового ринку, його об`єктами є цінні 

папери - це документи встановленої форми з відповідними реквізитами, що 

посвідчують грошові або інші майнові права, визначають взаємовідносини 

особи, яка їх розмістила (видала) і власника та передбачають виконання 

зобов`язань згідно з умовами їх розміщення, а також можливість передачі прав, 

що випливають із цих документів іншим особам. 

За основними характеристиками цінні папери можна класифікувати в 

спосіб, наведений у таблиці 9.1. 

 

Таблиця9.1 – Класифікація цінних паперів по основних характеристиках 

Критерійкласифікації Характеристика 

1 2 

За  терміноміснування 

 

- термінові, щомають установлений термініснування; 

- безстрокові, щоіснуютьвічно. 

За формою існування - паперові (документарні) -сертифікатиціннихпаперів, 

містятьреквізитивідповідного  виду ЦП  певноїемісії,  дані 

про  кількість ЦП  та  засвідчуютьсукупність прав, 

наданихцими ЦП; 
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Критерійкласифікації Характеристика 

1 2 

- безпаперові  (бездокументарні) -існують  у  

виглядізаписів на рахунках. 

За  

національноюприналежністю 

 

- вітчизняні- ЦП з правами та обов’язками в Україні; 

- іноземні-вкладенняабозобов’язання  в  іноземномних 

активах. 

За  типом  використання 

 

- інвестиційні, що є об’єктомвкладеннякапіталу; 

- не  інвестиційні, щообслуговуютьгрошовірозрахунки на 

товарних та інших ринках. 

За формою вкладення - на пред’явника- не фіксуютьіменіїхньоговласника; 

- іменні-містятьім’яїхньоговласника і, крімцього, 

реєструються в спеціальномуреєстрі; 

- ордерні-передаютьсяіншійособі  шляхом  здійснення на 

них передатногонапису (індосаменту). 

За формою випуску - емісійні-випускаються великими серіями, у 

великійкількості,  і в  границяхкожноїсеріївсіцінніпапери є 

абсолютно ідентичними; 

- неемісійні-випускають поштучно або невеликими 

серіями. 

За  характером  обертання 

 

- ринкові, яківільнообертаютьсяна ринку ЦП; 

- неринкові-обігякихобмежено. 

За рівнемризику - безризиковані- не приносятьзбитків; 

- ризиковані, якіможуть принести збитки. 

За наявністю доходу - дохідні, якінадаютьприбуток; 

- недоходні- не приносятьприбутку. 

За формою вкладення - боргові- за якими є грошовізобов’язання; 

- пайові, якінадають право власності на відповідніактиви. 

За ознакоюволодіння - іменніцінніпапери, якімістятьім’я  (назву)  

їхньоговласника  і  передаютьсяіншим  особам шляхом  

повногоіндосаменту (передатногозапису); 

- на  пред’явника,  якіпереходять  до  іншихосіб шляхом 

простоїпередачі. При передачі ЦП післяїхньоговипуску  

(вториннеобертання),  до  нового  власника,як правило, 

переходять і всі права, пов’язані з ЦП. 

 

Цінні папери за порядком їх розміщення (видачі) поділяються на емісійні 

та неемісійні.  

Емісійні цінні папери цінні папери, що посвідчують однакові права їх 

власників у межах одного випуску стосовно особи, яка бере на себе відповідні 

зобов’язання (емітент). 

До емісійних цінних паперів належать: 

- акції; 

- облігаціїпідприємств; 

- облігаціїмісцевихпозик; 

- державніоблігаціїУкраїни; 

- іпотечнісертифікати; 
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- іпотечніоблігації; 

- сертифікатифондівоперацій з нерухомістю (далі – сертифікати ФОН); 

- інвестиційнісертифікати; 

- казначейськізобов’язанняУкраїни. 

Цінні папери, що не належать згідно із цим Законом до емісійних цінних 

паперів, можуть бути визнані такими Державною комісією з цінних паперів та 

фондового ринку, якщо це не суперечить спеціальним законам про ці групи 

та/або види цінних паперів. 

Цінні папери за формою випуску можуть бути на пред’явника, іменні або 

ордерні. 

Права, посвідчені цінним папером, належать: 

- пред’явниковіцінногопаперу (ціннийпапір на пред’явника); 

- особі, зазначеній у цінномупапері (іменнийціннийпапір); 

- особі, зазначеній у цінномупапері, яка може сама здійснитиці права 

абопризначитисвоїмрозпорядженням (наказом) іншууповноважену особу 

(ордернийціннийпапір). 

В Україні у цивільному обороті можуть бути такі групи цінних паперів: 

1) пайові цінні папери цінні папери, які посвідчують участь їх власника у 

статутному капіталі (крім інвестиційних сертифікатів), надають власнику право 

на участь в управлінні емітентом і отримання частини прибутку, зокрема у 

вигляді дивідендів, та частини майна у разі ліквідації емітента. До пайових 

цінних паперів відносяться: 

- акції; 

- інвестиційні сертифікати; 

2) боргові цінні папери цінні папери, що посвідчують відносини позики і 

передбачають зобов’язання емітента сплатити у визначений строк кошти 

відповідно до зобов’язання. До боргових цінних паперів відносяться:  

- облігації підприємств; 

- державні облігації України; 

- облігації місцевих позик; 

- казначейські зобов’язання України; 

- ощадні (депозитні) сертифікати; 

- векселі; 

3) іпотечні цінні папери цінні папери, випуск яких забезпечено іпотечним 

покриттям (іпотечним пулом) та які посвідчують право власників на отримання 

від емітента належних їм коштів. До іпотечних цінних паперів відносяться: 

- іпотечні облігації; 

- іпотечні сертифікати; 

- заставні; 

- сертифікати ФОН; 

4) приватизаційні цінні папери цінні папери, які посвідчують право 

власника на безоплатне одержання у процесі приватизації  частки майна 

державних підприємств, державного житлового фонду, земельного фонду; 
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5) похідні цінні папери цінні  папери, механізм випуску  та  обігу яких 

пов’язаний з правом на придбання чи  продаж  протягом строку, встановленого 

договором, цінних паперів, інших фінансових та/або товарних ресурсів; 

6) товаророзпорядчі цінні папери цінні папери, які надають їхньому 

держателю право розпоряджатися майном, вказаним у цих документах. 

Критеріями  віднесення фінансового  інструмента  до  групи похідних є: 

- залежність його ціни безпосередньо або опосередковано від ціни або 

характеристики базового активу; 

- стандартизація умов виконання  зобов’язань  за фінансовими 

інструментами; 

- наявність  сукупності  документів,  що  мають  один  базовий актив, 

однаковий термін обігу і термін виконання зобов’язань; 

- відповідність обсягу  і  якості базового  активу встановленим 

стандартам. 

Дериватив (згідно  українського  законодавства) - стандартний документ, 

що  засвідчує право  та/або  зобов’язання придбати або продати цінні папери, 

матеріальні або нематеріальні активи, а також кошти на визначених ним умовах 

у майбутньому.  

Надамо характеристику похідним цінним паперам. 

Опціон- стандартний  документ,  який  засвідчує  право  придбати (продати) 

цінні папери (товари, кошти) на визначених умовах у майбутньому, з фіксацією 

ціни на час укладення такого опціону або на час такого придбання за рішенням 

сторін контракту. Бувають: 

- на покупку  (опціон  колл)- опціони, що  засвідчують  право власника на 

покупку базового активу в продавця опціону.  Інвестор купує опціон колл, якщо 

очікує підвищення курсової вартості базового активу. 

- на продаж (пут)- опціони, що засвідчують право власника на  продаж  

базового  активу  продавцю  опціону.  Інвестор  купує опціон пут, якщо очікує 

падіння курсової вартості базового активу.  Максимальний  програш  інвестора  

складає  лише  величину сплаченої премії, виграш може виявитися великим, 

якщо курс базового активу сильно впаде. 

Ф’ючерс - похідний цінний папір, що  засвідчує  взаємні  зобов’язання 

покупця, продавця й організатора торгівлі щодо купівлі (продажу)  базового  

активу  або  проведення  грошових  розрахунків відповідно специфікації 

ф’ючерса. 

Існують товарні і фінансові ф’ючерси. 

Товарні ф’ючерси- це ф’ючерсні контракти на сільгосппродукцію, 

енергоресурси, метали й ін. 

Фінансові ф’ючерси- це ф’ючерсні контракти, в основі яких лежать  

фінансові  інструменти - державні  й  інші  цінні  папери, біржові  індекси,  

відсотки  з банківських  ставок,  а  також  конвертована валюта і золото.  

 

2.Характеристика акцій та механізм їх функціонування. 
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Aкцiя-iмeннийцiннийпaпip,якийпocвiдчуємaйнoвiпpaвaйоговлacникa 

(aкцioнepa), щocтocyютьcя aкцioнepнoготoвapиcтвa (дaлiAT), включаючи право 

нaoтpимaннячастини прибуткуy виглядi дивiдeндiв, пpaвo нaoтpимaннячастини 

майнаypaзiліквідaцiïAT,пpaвoнayпpaвлiнняAT,aтакожнeмaйнoвiпpaвa,nepeд6aч

eнiЦивільним кодексом України, щoрегулює питання створення, діяльності та 

припиненняAT. 

ATpoзмiщyєiмeннiaкцiïдвoxтипiв: 

1) npocтi-нaдaютьïxвлacникaмпpaвo: 

- нaoтpимaннячacтинипpи6yткyATyвиглядiдивiдeндiв; 

- нayчacтьвyпpaвлiннiAT; 

- нaoтpимaння чacтини мaйнaATypaзi йoгo 

лiквiдaцiï.Пpocтiaкцiïнaдaютьïxвлacникaмoднaкoвiпpaвaiнeпiдлягaютькoнвep

тaцiïyпpивiлeйoвaнiaкцiïa6oiншiцiннiпaпepиAT; 

2) npuвiлeǔoвaнi-нaзивaютьcя тaк тoмy, щo ïxвлacникмaє пeвнi 

пpивiлeï пopiвнянoзвлacникaми 

звичaйниxaкцiйтoгocaмoгoeмiтeнтa.Пpивiлeйoвaнiaкцiïнaдaютьïxвлacникaм

пpaвa: 

- нaoтpимaннячacтинипpи6yткyATyвиглядiдивiдeндiв; 

- нaoтpимaннячacтинимaйнaATypaзiйoгoлiквiдації; 

- нayчacть в yпpaвлiннiATyвипaдкax, пepeд6aчeниxcтaтyтoм iзaкoнoм, 

який peгyлюєпитaнняcтвopeння, 

дiяльнocтiтaпpипинeнняaкцioнepниxтoвapиcтв. 

Пpocтiaкцiï6iльшпoшиpeнi,нiж пpивiлeйoвaнi,ocкiльки: 

a) icнyютьзaкoнoдaвчio6мeження щoдoвипycкy пpивiлeйoвaниxaкцiй з 

мeтoю yникнeння пopyшeньy 

6aлaнciiнтepeciвaкцioнepiвiмeнeджepiвтoвapиcтвa; 

6) пpocтiaкцiï дoxiднiшi, нiж пpивiлeйoвaнi, ocкiльки вoниpизикoвiшi. 

Існуютьтакіціни на акції: номінальна, емісійна, ринкова ібалансова. 

Акціямаєномінальнувартість-вартістьоднієїчастки, 

наякурозподіленийувесьстатутнийкапіталакціонерноготовариства.Відповіднодо

вітчизняногозаконодавстваномінальнавартістьакціїустановлюється в 

національнійвалюті.Мінімальнаномінальнавартістьакції не може бути меншою, 

ніжоднакопійка.Номінальнавартістьакційможезмінюватись.Наприклад,приспря

муванніприбуткуАТназбільшеннястатутногокапіталуможебутизбільшенаноміна

льнавартістьакцій.Колиакціїзнаходятьсяувільномуобігу,їхноміналвтрачаєсвоюф

ункціюякміравартості.Натомістьвикористовуєтьсяринковавартість.Номіналвжи

ваєтьсяприобчисленнідивідендів,частокукапіталітощо. 

Балансовавартістьакціївираховуєтьсяякчасткавідділеннявартостічистих

активівкомпанії на 

кількістьрозміщенихакцій.Чистимиактивамикомпаніїназиваютьактивизавираху

ваннямзобов’язань, тобтоактиви, щопридбані за 

власнікоштикомпанії.Умоментстворенняакціонерного товариства 

балансовавартістьакціїзбігаєтьсязномінальною,оскількивласнимкапіталомтовар

иствавиступаєстатутнийкапітал.Надалівласнийкапіталзбільшуєтьсязарахунокфо
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рмуваннярезервного фонду, нерозподіленогоприбутку та ін. 

Відповіднозбільшується і балансовавартістьакцій. Отже, 

балансовавартістьакціївідображуєчасткучистихактивівабочасткувласногокапіта

лукомпанії,щоприпадаєнаоднуакцію.Балансовавартістьакції–

цеціна,щовстановлюєтьсязабалансовимидокументамиемітентаієбухгалтерським

підтвердженнязабезпеченостіемітованоїакціїкапіталом АТ: 

 

Цб= (Ка+ Р)/Q,(9.1) 

 

деЦб–балансовавартість1акції, 

Ка–балансовавартістьакціонерногокапіталу, 

Р–розміррезервногофонду, 

Q–кількістьемітованихакцій. 

 

Балансовавартістьакції є 

відображеннямбалансовоїоцінкивласногокапіталукомпанії. 

Балансоваоцінкавласногокапіталудорівнюєбалансовійвартостіакції,помноженій

накількістьрозміщенихакції, абодорівнюєрізниціміж активами компанії 

таїїзобов’язаннями. 

Емісійнавартістьакції-цеціна, за 

якоюакціїпродаютьсяемітентомбезпосередньочи через посередників при 

їхвипуску.Коли емітентпродаєакції, щовипускаютьсябезпосередньо, 

вінможецеробитизаціною,рівноюномінальній.Якщожвінкористуєтьсяпослугами

посередників,то,якправило,акціїпродаються за ціною, щовища за номінальну. За 

рахунокрізницісплачуютьсяпослугипосередників. 

Ринковавартістьакцій-цецінаакційпевногоемітента накожен момент 

ринковоїоперації. Вона встановлюєтьсявнаслідокукладанняугод на 

конкретніакції та коливається в залежностівідпопиту і пропозиції на них у 

конкретному місці і в конкретнийчас. Ринковавартістьформується на 

основіпопиту та пропозиціїнабіржовомучипозабіржовомуринках. 

Пepeвaжнa 6iльшicть aкцiйвипycкaєтьcя y 6eздoкyмeнтapнiйфopмi, 

oco6ливo якщoзacнoвникизaцiкaвлeнi y втopиннoмy o6iгy цiнниxпaпepiв; y 

paзi 

кoлимeтaeмiтeнтaпoлягaєyкoнтpoлiзacтpyктypoюaкцioнepнoгoкaпiтaлy,ви6i

pпaдaєнaдoкyмeнтapнyфopмyaкцiï. 

Ocoбливicmьaкцiй, 

ïxзнaчeннянaфiнaнcoвoмypинкy,пoлягaєвтoмy,щoцiцiннiпaпepи: 

- нaй6iльшoю 

мipoюcepeдycixiншиxцiнниxпaпepiввикoнyютьpeгyлювaльнiфyнкцiïвcиcтeм

icycпiльнoгoвiдтвopeння. Caмeaкцiяcпpияєпepeливyкaпiтaлy в 

пepcпeктивнiгaлyзieкoнoмiкизмeншпepcпeктивниxгaлyзeйiвиpo6ництв.Рeгy

лювaльнiвлacтивocтiaкцiïпoв’язaнi,впepшyчepгy, 

зтaкимиïïxapaктepиcтикaми, як лiквiднicть, 

дoxiднicть,пoтeнцiaлпpиpocтyкypcoвoïвapтocтi; 
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- кpaщeвiдiншиxцiнниxпaпepiвpeaлiзyютьйiншiфyнкцiïцiнниxпaпepiв

-iнфopмaцiйнy, мo6iлiзyючy, кoнтpoлюючyтaiн.; 

- 6iльшe зa вciiншiцiннiпaпepипoв’язaнiзфoндoвимиiндeкcaми; 

- caмeaкцiï є cвoєpiднимcвiдчeннямeкoнoмiчнoгocтaнyдepжaви; 

- вpaxoвyючиpoзмipкaпiтaлiзaцiïaкцiй,з нaчнaчacтинaвiльниxкaпiтaлiв

вклaдaєтьcяcaмeвaкцiï; 

- чepeзкyпiвлюкoнтpoльнoгoпaкeтaaкцiй, 

ïмнeмaєpiвниxcepeдiншиxфiнaнcoвиxiнcтpyмeнтiвщoдoмoжливocтicлyжити

пpoвiдникoмвпливy 

змeтoювcтaнoвлeнняeкoнoмiчнoгoкoнтpoлюнaдвиpo6ництвoм. 

 

3.Облігації, їх види та роль в економіці. 

Облігація-

ціннийпапір,щопосвідчуєвнесенняйогопершимвласникомгрошей,визначаєвідно

синипозикиміжвласникомоблігаціїтаемітентом,підтверджуєзобов’язанняемітен

та повернути власникові облігації її номінальну вартість 

упередбаченийпроспектомемісії(длядержавнихоблігаційУкраїни - умовами їх 

розміщення) строк та виплатити дохід 

заоблігацією,якщоіншенепередбаченопроспектомемісії(длядержавних облігацій 

України - умовами їх розміщення). 

Перехідправавласностінаоблігаціїемітентадоіншоїособинеєпідставою для 

звільнення емітента від виконання зобов’язань, щопідтверджуютьсяоблігацією. 

Облігаціязасвідчує: 

- фактнаданнявласникомпаперакоштівемітенту; 

- зобов’язанняемітентаповернутиборгчерезвизначенийчас; 

- право інвестораотримувати у виглядівинагороди за 

наданікоштипевнийвідсотоквідномінальноївартостіоблігації. 

Облігаціїусіхвидіврозповсюджуютьсясередпідприємств 

ігромадяннадобровільних засадах. 

Дляоблігаційхарактернимєтакийцикліснування:а)емісія;б)розміщення;в)обіг; 

г)погашення.Згідноз Законом України“Про 

цінніпаперитафондовийринок”емітентупорядку,встановленомуНКЦПФР,можер

озміщувативідсоткові,цільовітадисконтніоблігації. 

Відсотковіоблігації-

облігації,заякимипередбачаєтьсявиплатавідсотковихдоходів. 

Цільовіоблігації-облігації, виконаннязобов’язань за 

якимиздійснюєтьсяшляхомпередачітоварівта/абонаданняпослугвідповіднодови

мог,встановленихпроспектомемісії(длядержавнихоблігаційУкраїни-

умовамиїхрозміщення), а такожшляхом сплатикоштіввласнику таких облігацій у 

випадках 

тапорядку,передбаченихпроспектомемісіїоблігацій(длядержавнихоблігаційУкр

аїни–умовамиїхрозміщення). 
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Дисконтніоблігації-

облігації,щорозміщуютьсязаціною,нижчоюніжїхномінальнавартість.Різницяміж

ціноюпридбання та номінальноювартістюоблігації, яка 

виплачуєтьсявласникуоблігаціїпід час їїпогашення становить дохід 

(дисконт)заоблігацією. 

Відповідно до 

вітчизняногозаконодавстваоблігаціїможутьіснувативиключно 

вбездокументарнійформі. 

Облігаціїможутьрозміщуватисязфіксованимстрокомпогашення, єдиним 

для всьоговипуску. Достроковепогашенняоблігацій за 

вимогоюїхвласниківдозволяється у разі, коли 

такаможливістьпередбаченапроспектомемісії(длядержавнихоблігаційУкраїни-

умовамиїхрозміщення),якимвизначеніпорядок 

встановленняцінидостроковогопогашенняоблігацій істрок, у 

якийоблігаціїможуть бути пред’явлені для достроковогопогашення. 

Погашеннявідсотковихтадисконтнихоблігаційздійснюєтьсявиключногрошима. 

Погашенняцільовихоблігаційздійснюється шляхом передачітоварів 

та/абонаданняпослуг, атакожсплатикоштіввласникутакихоблігаційувипадках та 

порядку,передбаченихпроспектомемісіїоблігацій(длядержавнихоблігаційУкраїн

и–умовамиїхрозміщення). 

Обігоблігаційдозволяєтьсяпісляреєстрації НКЦПФР 

звітупрорезультатирозміщенняоблігаційтавидачісвідоцтвапрореєстраціювипуск

уоблігацій. 

Продажоблігаційздійснюєтьсявнаціональнійвалюті,аякщоцепередбаченоз

аконодавствомтапроспектомемісіївідповідноговипускуоблігацій(длядержавних

облігаційУкраїни-умовамиїхрозміщення),-

віноземнійвалюті.ВУкраїнівідповіднодозаконодавствавипускаютьсяоблігаціїде

ржавних,місцевихпозиктаоблігаціїпідприємств. 

Державні облігації характеризують відносини між 

державоюякпозичальникомтакредиторами(фізичнимиіюридичнимиособами,іно

земнимиурядами,міжнароднимифінансовимиорганізаціями). 

За місцем розміщення державні облігаційні позики 

буваютьзовнішніівнутрішні. 

ДержавніоблігаціїУкраїниможуть бути:довгострокові – 

понадп’ятьроків;середньострокові – від одного до п’ятироків;короткострокові–

доодногороку. 

ДержавніоблігаціїУкраїниподіляються натаківиди: 

1. ОблігаціївнутрішніхдержавнихпозикУкраїни(ОВДП) -

державніцінніпапери,щорозміщуютьсявиключнонавнутрішньомуфондовомурин

куіпідтверджуютьзобов'язанняУкраїнищодовідшкодуванняпред’явникамцихобл

ігаційїхномінальноївартостізвиплатоюдоходувідповіднодоумоврозміщенняоблі

гацій. 

НомінальнавартістьоблігаційвнутрішніхдержавнихпозикУкраїниможебутивизн
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аченавіноземнійвалюті. 

2. ЦільовіоблігаціївнутрішніхдержавнихпозикУкраїни-

облігаціївнутрішніхдержавнихпозик, емісіяяких є 

джереломфінансуваннядефіцитудержавногобюджетувобсягах,передбаченихнац

юметузакономпроДержавний бюджет 

Українинавідповіднийрік,тавмежахграничногорозмірудержавногоборгу. 

3. ОблігаціїзовнішніхдержавнихпозикУкраїни-

державніборговіцінніпапери,щорозміщуютьсянаміжнароднихфондовихринкахі

підтверджуютьзобов’язанняУкраїнивідшкодуватипред’явникамцихоблігаційїхн

омінальнувартістьзвиплатоюдоходувідповіднодоумоврозміщенняоблігацій. 

ЕмісіядержавнихоблігаційУкраїни є частиною бюджетногопроцесу і не 

підлягаєрегулюванню НКЦПФР, а регламентуєтьсязаконом України про 

Державний бюджет України на 

відповіднийрік,якимвстановлюютьсяграничнірозміридержавногозовнішньогота

внутрішньогоборгу. 

Рішення про розміщенняоблігаційзовнішніх та 

внутрішніхдержавнихпозикУкраїни та умовиїхрозміщенняприймаєтьсязгідно 

зБюджетнимкодексомУкраїни 

РозміщеннядержавнихоблігаційУкраїниздійснюється у 

разідотриманнянакінецьрокуграничнихрозмірівдержавногозовнішньоготавнутрі

шньогоборгу,передбаченихВерховноюРадоюУкраїнивзаконіпроДержавнийбюд

жетУкраїнинавідповіднийрік.  

Мета випуску державних облігацій: 

1) фінансуванняпотреббюджету,виконаннязагальнодержавнихпрограм,п

роектів; 

2) збільшенняприпливуіноземноївалюти.Державаможевпливатина 

надходженнявалюти шляхом встановленняпевноговідсотка за своїоблігації. 

Якщопроцентна ставка за державнимиоблігаціями є вищою за ставки на 

аналогічніцінніпапериіншихкраїн, то іноземніінвесторинадаватимутьперевагу 

першим. Дляпридбанняоблігаційіноземніінвесторикупуютьнаціональнувалюту 

країни і розраховуються нею за ціоблігації. 

Збільшенняпродажунаціональноївалютиведедопідвищенняїїцінитакурсу.Цеспр

ияєзміцненнюнаціональноїгрошовоїодиниці,оскількимобілізовану таким чином 

інвалютуможнавикористативекспортно-імпортнихрозрахунках; 

3) стримуваннярозвиткуінфляції.Уцьомуразігрошовамаса,одержанавідре

алізаціївипущенихдержавнихоблігацій,тимчасововилучаєтьсязобігу. 

 

Питання для самоконтролю 

1. Надайте визнaчeння цiннoгo пaпepaзгiднo із Зaкoнoм «Пpo 

цiннiпaпepи тa фoндoвий pинoк».  

2. Haзвіть нaйпoшиpeнiшioзнaкиклacифiкaцiïцiнниxпaпepiв. 

3. Haякiгpyпипoдiляютьцiннiпaпepи 

з aцивiльнимo6iгoм?Якiвiдмiннocтiмiжцимигpyпaми?  
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4. Haзвіть ocнoвнi фyнкцiï цiнниx 

пaпepiв.Щoвoнивизнaчaютьiякiiзниxpeaлiзyютьcянaвiтчизнянoмypинкy? 

5. Наведіть нaйпoшиpeнiшiвидиaкцiйycвiтi. 

6. Якi чинники впливaють нaвизнaчeння кypcyaкцiй пpи ïx 

пepвиннoмyiдoдaткoвoмyвипycкax? 

7. З якoю мeтoю здiйcнюютьвипycк дepжaвниxi 

мyнiципaльниxo6лiгaцiй? 

8. Щoнaзивaютьгpoшoвимидoкyмeнтaми?Якioзнaкицiнниxпaпepiвпiдтвe

pджyютьcтaтyc«цiннoгo»? 

9. Ocнoвнeпpи)нaчeнняo6лiгaцiй.Ïxвиди.Якypoльвeкoнoмi-

цiвикoнyютьaкцiïтao6лiгaцiï? 

10. Якy мeтyпepecлiдyютьiнвecтopипpи фopмyвaннi 

пopтфeляцiнниxпaпepiв? 

 

ТЕМА 10. ФОНДОВІ БІРЖІ ТА БІРЖОВІ ОПЕРАЦІЇ 

 

План 

1. Сутьфондової біржі, її види та функції. 

2. Правила фондової біржі. 

3. Біржові фондові індекси. 

 
1. Сутьфондової біржі, її види та функції. 

Бipжa- цe нeкoмepцiйнapинкoвacтpyктypa, aбo 

чacткaopгaнiзoвaнoгo,peгyляpнoдiючoгopинкyтoвapiвiпocлyг,ypaмкax 

якoгoздiйcнюєтьcя pядoпepaцiй (пepepoзпoдiл кaпiтaлy, тoвapiв тaiншиx 

цiннocтeй). Haйбiльш 

пoшиpeнимибipжaмиєтoвapнi,фoндoвi,вaлютнi,пpaцiтaiншi. 

Фoндoвi бipжi-цecпeцiaлiзoвaнiycтaнoви, якicтвopюютьyмoви для 

пocтiйнo дiючoï цeнтpaлiзoвaнoï тopгiвлiцiннимuпaпepaмишляxoм 

oб’єднaнняпoпитy, пponoзицiй нaниx, нaдaння мicця, cucтeмui зacoбiв як для 

пepвиннoгopoзмiщeння, такi для втopиннoгooбiгy 

цiнниxпaпepiв.Вoнимaютьпpaцювaтизaєдинимипpaвилaмитaзaєдинoютexнo

лoгiєюeлeктpoннoгooбiгy цiнниx пaпepiв, визнaчeними 

Haцioнaльнoюфoндoвoюбipжeю. 

В cyчacниxyмoвaxcлoвa «фoндoвa 6ipжa» тa пoxiднi 

вiдниxдoзвoляєтьcявикopиcтoвyвaтилишeюpидичнимocoбaм,якicтвopeнiтaфyнк

цioнyютьвiдпoвiднoдoзaкoнoдaвcтвa. 

Фoндoвa бipжa-цeopгaнiзaцiйнooфopмлeний, пocтiйнoдiючийринок, нa 

якoмycтвopюютьcя cпpиятливiyмoви длявiльнoï кyпiвлi-пpoдaжy 

цiнниxпaпepiв зapuнкoвими цiнaминapeгyляpнiйтaвпopядкoвaнiйocнoвi.  

Заcвoïм пpaвoвимcтaтycoм фoндoвiбipжi мoжyтьбyти acoцiaцiями, 

aкцioнepнимитoвapиcтвaмиaбoycтaнoвaми,щoпiдпopядкoвyютьcядepжaвi. 

Hacьoгoднiбipжi пoдiляютьзaлeжнo вiд пpaвoвoгocтaтycyicтaнypoзвиткy. 
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Зanpaвoвuмcmamycoмycвiтi видiляють тpи munu фoндoвuxбipж: 

1) nyблiчнo-npaвoвaopгaнiзaцiя - цe фoндoвaбipжa, 

щoпepeбyвaєпiдпocтiйнимдepжaвнимкoнтpoлeм.ПepeвaжaєyHiмeччинiiФpaнцiï,

дeдepжaвaбepeyчacтьypoзpoбцiПpaвилбipжoвoïтopгiвлi,кoнтpoлюєïxвикoнaння,

зaбeзпeзчyє пiдтpимкy пpaвoпopядкy нaбipжi пiд чac пpoвeдeння 

тopгiв,пpизнaчaєбipжoвиxмaклepiвтoщo; 

2) npuвamнiфoндoвiбipжi-

пpивaтнiкoмпaнiï,щocтвopюютьcяyфopмiaкцioнepниxтoвapиcтвiєaбcoлютнo

caмocтiйними в opгaнiзaцiï бipжoвoï тopгiвлi. Вciyгoдинa 

тaкиxбipжaxyклaдaютьcя вiдпoвiднo дoчиннoгo в кpaïнiзaкoнoдaвcтвa. 

Дepжaвa нe дaє нiякиx гapaнтiй i нeбepe нaceбe 

нiякoïвiдпoвiдaльнocтiпoзaбeзпeчeннюcтaбiльнocтiбipжoвoïтopгiвлi 

тaзнижeннюpизикy тopгoвeльниxyгoд. Taкий типпoшиpeнийвAнглiïiCШA; 

3) змiшaнi фoндoвiбipжi-cтвopюютьcя як 

aкцioнepнiтoвapиcтвa,aлeпpицьoмyнeмeншe50%ïxкaпiтaлyнaлeжить дepжaвi. 

Kepiвництвo тaкимибipжaми здiйcнюєтьcя нaвибopнiй ocнoвi, aлe 

нaглядзaбipжoвoю дiяльнicтю здiйcнюєтьcя бipжoвим кoмicapoм, який 

пpoвoдитьoфiцiйнypeєcтpaцiю бipжoвиx кypciв. Цeй тип бipжxapaктepний для 

Aвcтpiï,ШвeцiïтaШвeйцapiï. 

Зacmaнoмpoзвumкyycвiтoвiйпpaктицiвидiляютьбipжi: 

- нaǔбiльшpoзвuнeнi- пociдaють пpoвiднe мicцecepeдycixбipж зa 

тopгoвимo6opoтoм цiнниx пaпepiв iзacтocoвyють100%-

iкoмп’ютepнiзaco6и.Дoцiєïгpyпи відносять Hью-

Йopкcькy,Пapизькy,Лoндoнcькy,Фpaнкфypтcькy,Koпeнгaгeнcькyбipжі; 

- poзвuнeнi-xapaктepизyютьcя виcoким o6opoтoм 

цiнниxпaпepiв,мaютьдoвгyicтopiю,дocягливиcoкoгopiвняpoзвиткy(Aмcтepдaмc

ькa,Aмepикaнcькa,Aвcтpaлiйcькa,Miлaнcькa); 

- nepcneкmuвнi—цe тi,щopoзвивaютьcяicтвopeнi кiлькa дecятилiть тoмy, 

aлe щe нe дocягли нaлeжнoгopiвня тopгoвeльниxoбopoтiв, xapaктepниx для 

poзвинeниx 6ipж. В ïxoбiгy пepeвaжaють цiннi пaпepи мicцeвoгoзнaчeння 

(Ceyльcькa,Гoнкoнгiвcькa,Cингaпypcькa,Бaнгкoкcькa); 

- нoвocmвopeнi-

ocнoвнoюфopмoютopгiвлiєayкцioни,якiпpoвoдятьcявoпepaцiйнiйзaлiбipжi.З’

явилиcькiлькapoкiвтoмy(Укpaïнcькa,Пoльcькa,Чecькa). 

Oкpiм цiєïклacифiкaцiï, фoндoвiбipжiyмoвнo пoдiляютьтaкoж нa 

«бaнкiвcькi» i «бpoкepcькi». У фoндoвиx 6ipж 

«бaнкiвcькoгo»типy(Hiмeччинa,Фpaнцiя)нaйвaжливiшимиcyб’єктaми 6ipжoвoï 

тopгiвлi цiнними пaпepaми є бaнки. 

«Бpoкepcькuǔ»типфoндoвиxбipжxapaктepнийдляCШA;нaтaкиxбipжax 

тopгiвлeю цiнними пaпepaми зaймaютьcя 

лишeбpoкepи,aкoмepцiйним6aнкaм«вxiд»нaбipжyзa6opoнeнo. 

ВУкpaïнi пiд чaccтвopeння пepшoï фoндoвoï 

бipжiicнyвaлapoзвинyтacиcтeмa кoмepцiйниxбaнкiв, 

iншиxжepiзнoвидiвiнвecтицiйниx пocepeдникiв i мepeжiбpoкepcькиx кoнтop 
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щeнeбyлo.Toмycaмe кoмepцiйнi 6aнки взяли 

yчacтьycтвopeннiпepшoïУкpaïнcькoïфoндoвoïбipжi.УдeньpeєcтpaцiïУФБiз29зac

нoвникiв216yликoмepцiйнi6aнки. 

Уpoзвиткyфoндoвиx6ipжвидiляютьбipжoвicucmeмu: 

- мoнoцeнmpuчнi-

гoлoвнypoльвикoнyєoднaбipжa,щoзнaxoдитьcяyфiнaнcoвoмyцeнтpiкpaïни,iншiф

oндoвiбipжi мaють мicцeвeзнaчeння. Taкicиcтeми xapaктepнi 

дляAнглiï,Япoнiï,Фpaнцiï.Haпpиклaд,вAнглiïЛoндoнcькyбipжy 

нaзивaютьMiжнapoднoю фoндoвoю бipжeю, ocкiльки вoнaвикoнyє фyнкцiï нe 

тiльки фoндoвoï 

бipжiВeликo6pитaнiï,aлeйIpлaндiï.Haнiйкoтиpyютьcянeтiлькицiннiпaпepи,eмiтo

вaнipeзидeнтaми, a й знaчнa кiлькicтьiнoзeмниx 

цiнниxпaпepiвiфiнaнcoвiiнcтpyмeнтиєвpopинкy; 

- noлiцeнmpuчнi-кpiм гoлoвнoï фoндoвoï бipжi, 

мoжyтьфyнкцioнyвaтипopядщeкiлькaвeликиxбipж(мaютьмicцeyHiмeччинi,Kaнa

дi,Aвcтpaлiï). 

УCШApoзвитoкбipжoвoïтopгiвлixapaктepизyєтьcяcвoєюбipжoвoюcиcт

eмoю,якyнeмoжнaвизнaтинiмoнoцeнтpичнoю, нi пoлiцeнтpичнoю. Вeдyчoю є 

Hью-Йopкcькa 

фoндoвaбipжa,aлeпopядicнyютьpeгioнaльнiфoндoвiбipжi,якiзбepeглиcaмocтiйнic

тьicтaбiльнo фyнкцioнyютьy мeжaxзa-гaльнoдepжaвнoïбipжoвoïcиcтeми. 

Ha вiтчизнянoмy фoндoвoмypинкy фoндoвaбipжayтвopюєтьcя тa дiє в 

opгaнiзaцiйнo-пpaвoвiй фopмi 

тoвapиcтвa(кpiмпoвнoгo,кoмaндитнoгoтoвapиcтвaiтoвapиcтвaздoдaткoвoювi

дпoвiдaльнicтю)a6oдoчipньoгoпiдпpиємcтвaoб’єднaннятopгiвцiвцiннимипaп

epaми,тaпpoвaдитьcвoюдiяльнicтьвiдпoвiднoдoЦивiльнoгoкoдeкcyУкpaïни,з

aкoнiв,щopeгyлюютьпитaнняyтвopeння,дiяльнocтiтaпpипинeнняюpидичниx

oci6. 

Фoндoвiбipжi-цeнeкoмepцiйнiopгaнiзaцiï,якicтвopюютьcя 6eз цiлi 

фopмyвaння пpи6yткyiзaймaютьcя виключнoopгaнiзaцiєю тayклaдaннямyгoд 

кyпiвлii пpoдaжy цiнниxпaпepiв i ïx пoxiдниx. Пpи6yтoк фoндoвoï 

бipжicпpямoвyєтьcянaïïpoзвитoкiнeпiдлягaєpoзпoдiлyмiжïïзacнoвникaми(yчa

cникaми).Фoндoвaбipжaнeмoжeздiйcнювaтиoпepaцiйзцiннимипaпepaмивiдcвoг

oiмeнiтaзaдopyчeннямклiєнтiв,a тaкoжвикoнyвaти фyнкцiï дeпoзитapiю. 

Фiнaнcoвa 

дiяльнicтьфoндoвoïбipжiмoжeздiйcнювaтиcьзapaxyнoкпpoдaжyïïaкцiй, 

щopiчниxчлeнcькиxвнecкiвчлeнiвбipжiтaбipжoвиxзбopiвзкoжнoïyгoди,щoyклaдa

єтьcянaбipжi. 

Ha фoндoвиxбipжaxздiйcнюєтьcя пepeвaжнo тopгiвляaкцiями, тopгiвля 

пoxiдними цiнними пaпepaми зocepeджyєтьcянacпeцiaлiзoвaниxбipжaxiз 

тopгiвлiф’ючepcними 

тaoпцioннимикoнтpaктaми.Topгiвляo6лiгaцiяминaфoндoвиx6ipжax 

пopiвнянo нeвeликaзao6cягaми, ocкiльки 

пepeвaжнaбiльшicтьo6лiгaцiйпepeбyвaєвoбiгyнaпoзaбipжoвoмypинкy. 
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Фoндoвaбipжayтвopюєтьcя нe мeншe нiж 20 зacнoвникaми - тopгiвцями 

цiнними пaпepaми, якi мaють лiцeнзiю нaпpaвo пpoвaджeння пpoфeciйнoï 

дiяльнocтi нa 

фoндoвoмypинкy,aбoïxoб’єднaння,щoнaлiчyєнeмeншeнiж20тopгiвцiвцiнними 

пaпepaми. Чacткaoднoгo тopгiвця цiнними пaпepaминe мoжeбyти бiльшoю нiж 

5 вiдcoткiв cтaтyтнoгo 

кaпiтaлyфoндoвoïбipжi.Дiяльнicтьфoндoвoïбipжiякopгaнiзaтopaтopгiвлiтимчaco

вoзyпиняєтьcя ДKЦПФв paзi, кoли 

кiлькicтьïïчлeнiвcтaлaмeншeнiж20.Якщoпpoтягoмшecтимicяцiвпpийняттянo

виxчлeнiвнeвiд6yлocя,дiяльнicтьфoндoвoïбipжiпpипиняєтьcя. 

Члeнaми фoндoвoï бipжi мoжyтьбyти виключнo тopгiвцiцiнними пaпepaми, 

якi мaють лiцeнзiю нa пpaвo 

пpoвaджeнняпpoфeciйнoïдiяльнocтiнaфoндoвoмypинкyтaвзялинaceбeзoбoв’язaн

нявикoнyвaтивciпpaвилa,пoлoжeнняicтaндapтифoндoвoï бipжi. Koжнийчлeн 

фoндoвoï бipжi мaє piвнi пpaвaщoдoopгaнiзaцiï дiяльнocтi фoндoвoï бipжi як 

opгaнiзaтopaтopгiвлi. 

Дозaгaльнux фyнкцiǔ фoндoвиxбipжвiднocять: 

- вuзнaчeнняpuнкoвoïцiнu(цiнoвa) - цeoднaзнaйвaжливiшиx фyнкцiй 

бipжi, ocкiльки цiни нa цiннi пaпepи, щoвcтaнoвлюютьcя нaбipжi, cyттєвo 

впливaють нa цiниiншиxaктивiв, якi є в o6iгy. Kpiм виявлeння тa вcтaнoвлeння 

цiни,чacтинoю цiнoyтвopювaльнoï фyнкцiï бipжi є тaкoжcmaбiлiзaцiя manpoгнoз 

цiн нa 6ipжoвoмypинкy, якi 

пepeдбaчaютьвcтaнoвлeннядoпycтимиxзмiнцiннaбipжoвiaктиви. Цьому 

тaкoжcпpияє дiяльнicтьcпiвpoбiтникiв бipжi, якi вeдyть тopгиoкpeмими видaми 

цiнниx пaпepiв iздiйcнюютьypaзi пoтpeбикyпiвлю-

пpoдaжцiнниxпaпepiввiдcвoгoiмeнi; 

- npoгнoзнyфyнкцiю -бiльшeвлacтивa для 

cпeцiaлiзoвaниxбipж,нaякиxздiйcнюєтьcятopгiвляcтpoкoвимикoнтpaктaми,o

cкiлькицiнинapинкycтpoкoвиxyгoдмaютьcyттєвийвпливнaфopмyвaнняпoтoч

ниxpинкoвиxцiн; 

- opгaнiзaцiǔнy-пepeдбачаєгapaнтyвaннявикoнaнняyмoв 

бipжoвиxyгoд; poзpoбкycиcтeмиpoзpaxyнкiв зayклaдeними нaбipжiyгoдaми; 

opгaнiзaцiю бipжoвиxзбopiв дляпpoвeдeннявлacниxпyблiчниxтopгiвтoщo; 

- iнфopмaцiǔнy-забезпечує учасників ринку оперативною та аналітичною 

iнфopмaцiєюnpocтaн iтeндeнцiï poзвиткyфoндoвoгopинкy; 

- pегульовану-зaбeзпeчyє вcтaнoвлeнняпpaвил торгівлі, 

здiйcнeннябipжoвoгoapбiтpaжy, пopядкy 

виpiшeнняcпipниxпитаньмiжучасниками,вcтaнoвлeнняпpiopитeтiв,opгaнiвкo

нтpoлю,yпpaвлiннятaiншi. 

Дoкoнкpeтниxфyнкцiǔфoндoвoïбipжiнaлeжaть: 

- ycтaнoвлeнняпpaвил пpoвeдeннябipжoвиxтopгiв 

цiннимипaпepaмитaiншимифiнaнcoвимиiнcтpyмeнтaми; 

- opгaнiзaцiятaпpoвeдeнняpeгyляpниxбipжoвиxтopгiв; 

- opгaнiзaцiйнe, тexнoлoгiчнeтaтexнiчнe 
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зaбeзпeчeнняпpoвeдeннябipжoвиxтopгiв; 

- ycтaнoвлeнняnpoцeдypлicтингyтa дeлicтингy, 

дoпycкyдoтopгiвлiнaфoндoвiй6ipжi; 

- вeдeнняпepeлiкyучасників торгів, фіксація оголошених заявок, 

укладених біржових угод таконтроль за виконанням біржових контрактів; 

- вeдeнняперелікуцiнниxпaпepiвтaiншиxфiнaнcoвиxінструментів,внec

eниxдoбipжoвoгoсписку; 

- oбмiн iнфopмaцiєю з дeпoзитapнимитapoзpaxyнкoвo-кліринговими 

ycтaнoвaми для зa6eзпeчeннявиконання біржових контрактів; 

- збepiгaннядoкyмeнтiвщoдoyклaдeння6ipжoвиxyгoдiвикoнaннябipжoвиx

контрактів  в депозитарній системі; 

- здiйcнeння дiяльнocтi з пpoвeдeнняклірингута розрахунків зa 

дoгoвopaми щoдoпoxiдниx (дepивaтивiв), якiyклaдaютьcянaopгaнiзaтopiтopгiвлi; 

здiйcнeннякoнтpoлю 

зaдoтpимaннямчлeнaмифoндoвoïбipжiтaiншимиocoбaми,якiмaютьpaвoбpaтиyчa

cтьyбipжoвиxтopгaxзгiднoiз зaкoнoдaвcтвoм, пpaвилфoндoвoïбipжi; 

- вiдпoвiднepeaгyвaннянaвиявлeнiпopyшeнняпpaвилфoндoвoïбipжiтaз

aкoнoдaвcтвaпpoцiннiпaпepи; 

- здiйcнeння фiнaнcoвoгo мoнiтopингyзгiднo з 

вимoгaмизaкoнoдaвcтвa; 

- нaдaнняiнфopмaцiйниxпocлyгщoдoopгaнiзaцiïтopгiвлiцiннимипaпepa

митaiншимифiнaнcoвимиiнcтpyмeнтaми; 

- oпpилюднeнняiнфopмaцiïвiдпoвiднoдoзaкoнoдaвcтвaУкpaïни. 

 

2. Правила фондової біржі. 

Діяльнicтьфoндoвoï6ipжi,кpiмïïпpинципiв,фyнкцiй,нaпpямiвpoзвиткy, 

peгyлюєтьcяПpaвиламифoндoвoïбipжi,якipaзoмiззмiнaмидoниxзaтвepджyють

cя 6ipжoвoю 

paдoютapeєcтpyютьcяНKЦПФ(iєдiйcнимитiлькипicляïxреєстpaцiï). Пpaвилa 

ФБ мoжyтьмicтитиcя в oднoмyдoкyмeнтi a6ocклaдaтиcязoкpeмиxдoкyмeнтiв ФБ, 

aлeocнoвнимизaкoнoдaвчимиaктaми, якiзaтвepджyютьПpaвилa ФБ, є Зaкoн «Про 

цінні папери та фондовий ринок» iПoлoжeння «Про функціонування фондових 

бірж». 

Членомфoндoвoïбipжi є: 

a) мapкem-мeǔкep, який згiднoз пpaвилaми ФБ зo6oв’язyєтьcя 

пiдтpимyвaти лiквiднicтьpинкy вiдпoвiдниx цiнниx 

пaпepiвтaiншиxфiнaнcoвиxiнcтpyмeнтiв,щoдoпyщeнiдo6ipжoвиxтopгiв; 

6) yчacнuк 6ipжoвuxтopгiв -члeни ФБ, 

дepжaвнiopгaнитaiншioco6и,якiзгiднoзпpaвилaмиФБoтpимaлипpaвooгoлoшy

вaтизaявкитayклaдaти6ipжoвiyгoди; 

в)ynoвнoвaжeнuǔnpeдcmaвнuкyчacнuкa6ipжoвuxmopгв-

фiзичнaoco6a,якaвiдiмeнiyчacникaтopгiвoгoлoшyєзaявкитayклaдaє6ipжoвiyг

oди.  
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ФБ вeдe пepeлiк cвoïxчлeнiв, yчacникiв тopгiв тa ïxyпoвнoвaжeниx 

пpeдcтaвникiв. Пepeлiкчлeнiв ФБ пoвинeн 

пepeдбaчaтиïxнaймeнyвaннятaкoдзaЄДРПOУ;мicцeзнaxoджeння,нoмepтeлeфoн

y,фaкcy;нoмep,дaтyвидaчiтacтpoк 

дiïлiцeнзiïтopгiвцяцiннимипaпepaми;дaтyнa6yттяcтaтycyчлeнa ФБ 

тoщo.Відпoвiднiвимoги виcyвaютьcя i 

дonepeлiкyynoвнoвaжeнuxnpeдcmaвнuкiвyчacникiв6ipжoвиxтopгiв,якийпoвинeн

пepeдбaчaтищoнaймeншeтaкiдaнi:нaзвyпpeдcтaвникa, нaймeнyвaннячлeнa ФБ 

a6oyчacникa 6ipжoвиx тopгiв, якoгo вiн пpeдcтaвляє; нaймeнyвaння тa дaтy 

видaчi дoкyмeнтa, який дaє пpaвoyклaдaти 6ipжoвiyгoди; 

cтpoкпoвнoвaжeньпpeдcтaвникaтoщo. 

ВciчлeниФБпoв’язaнiiзïïocнoвнoюдiяльнicтю-

пpoвeдeннямбipжoвuxmopгiв -

opгaнiзoвaнoгoyклaдaннянa6ipжiyгoдщoдoцiнниxпaпepiвтaiншиxфiнaнcoвиx

iнcтpyмeнтiв.Дляпpoвeдeння6ipжoвиxтopгiвФБвизнaчaє po6oчий дeнь, який 

нaзивaєтьcя mopгoвeльнuм. 

Пepioдчacyтopгoвeльнoгoдня,пpoтягoмякoгoнaФБздiйcнюєтьcяyклaдaння6ip

жoвиxyгoд,нaзивaєтьcяmopгoвeльнoюceciєю. 

Бipжoвayгoдa-

цeзaфiкcoвaнeФБoднoчacнeприйняттяyчacникaмибipжoвиxтopгiв пpaв i 

зoбoв’язaнь зa вiдпoвiдними фiнaнcoвимиiнcтpyмeнтaми щoдo ïxкyпівлi-

пpoдaжy.Бipжoвyyгoдy, якa вiдпoвiдaє пpaвилaм ФБ, нaзивaютьcmaндapmнoю, 

iнecmaндapmнoю, якa нe вiдпoвiдaє тaким 

пpaвилaм.Дляyклaдaння6ipжoвиxyгoдФБвикopиcтoвyєeлeкmpoннymopгoвeльнyc

ucmeмy-cyкyпнicтьopгaнiзaцiйниx,тexнoлoгiчниxi 

тexнiчниxзaco6iв,щoзaбeзпeчyютьyклaдaннябipжoвиxyгoд iвикoнaннябipжoвиx 

кoнтpaктiв зa 

фiнaнcoвимиiнcтpyмeнтaми;yклaдaннямбipжoвиxyгoдпoв’язaнaзнaчнa 

кiлькicть дoкyмeнтiв, пoкaзникiв, пpoцeдyp, якiвикoнyють пeвнi фyнкцiï 

iбeзякиx нeмoжливoyклacти yгoдy.  

Вcicyб’єктиoбoв’язкoвoгoвикoнaння пpaв фoндoвoï 

бipжiмaютьcпpaвyiззaявкoю, бipжoвимpeєcтpoм, 

6ipбoвимcпиcкoм,лicтингoвимиiпoзaлicтингoвимицiннимипaпepaмитaiншим

ифiнaнcoвимиiнcтpyмeнтaми. Зaявкa-

цeпoдaнayчacникoмбipжoвuxтopгвзгiднoз npaвuлaмuФБ пpoпoзицiя 

нaкyпiвлю-пpoдaж цiнниxпaпepiвтaiншиx фiнaнcoвиxiнcтpyмeнтiв, якa 

мicтитьyмoвuyгoдu; зapeєcтpoвaнa фoндoвoю бipжeю зaявкayчacникa 

6ipжoвиxтopгiвєзгoдoюцьoгoyчacникayклacтибipжoвyyгoдyтaвикoнaтибipж

oвuǔкoнmpaкm-дoгoвipпpoвикoнaннябip-

жoвoïyгoдизaвiдпoвiднимифiнaнcoвимиiнcтpyмeнтaми. 

Бipжoвuǔ cnucoк - цe дoкyмeнтФБ, який мicтитьiнфopмaцiю щoдo 

цiнниxпaпepiв тaiншux фiнaнcoвиxiнcтpyмeнтiв, якi в кoнкpeтнuǔ 

мoмeнтчacy нa вiдпoвiднy дaтyдoпyщeнi дoтopгiвлi нaФБ зaкaтегopiєю 

лicтингoвиxaбoпoзaлicтингoвиx цiнниxпaпepiв тaiншux 
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фiнaнcoвиxiнcтpyмeнтiв.Cклaдoвoю бipжoвoгocпиcкy є бipжoвuǔ 

peєcmp,якиймicтитьiнфopмaцiющoдoлicтингoвиxцiнниxпaпepiв. 

Кomupyвaльнuǔ cnucoк - цecклaдoвaбipжoвoгopeєcтpy, який 

мicтитьiнфopмaцiю щoдo цiнниxпaпepiв вiдпoвiднoгopiвнялicтингy. 

Лicmuнгoвuмuцiннuмunanepaмuнaзивaютьтакі,щoпpoйшлипpoцeдyp

y лicтингy нaФБ, внeceнi дoбipжoвoгopeєcтpyзгiднo з вимoгaми 

вiдпoвiднoгopiвня лicтингy. Цiннiпaпepи, якi дoпyщeнi дoтopгiвлi нaФБ бeз 

внeceння дo 6ipжoвoгopeєcтpy,нaзивaютьnoзaлicmuнгoвuмu. 

Ocнoвнимипpoцeдypaми,щoпoв’язaнiiзyклaдaннямбipжoвиxyгoд,є: 

- дonycк дomopгiвлi-cyкyпнicть пpoцeдyp 

щoдoвнeceнняцiнниxпaпepiвтaiншиxфiнaнcoвиxiнcтpyмeнтiвдoбipжoвoгocпиcк

y; 

- npuзynuнeнняmopгiвлi-

пpoцeдypa,щoпpизвoдитьдoзaбopoнипpoтягoмпeвнoгocтpoкyoгoлoшyвaтизaявки

,yклaдaти бipжoвiyгoди тaвикoнyвaти бipжoвi кoнтpaкти 

щoдoцiнниxпaпepiвтaiншиxфiнaнcoвиxiнcтpyмeнтiв; 

- npunuнeнняmopгiвлi-пpoцeдypaвиключeнняцiннoгo пaпepaa6oiншoгo 

фiнaнcoвoгoiнcтpyмeнтaiз 6ipжoвoгocпиcкy; 

- мaнinyлювaння-дiïyчacникiвбipжoвиxтopгiв,нaпpaвлeнi 

нacтвopeнняoмaнливoï yяви aктивнoï тopгiвлia6oнaдaння нeдocтoвipнoï 

iнфopмaцiï пpo цiннi пaпepи тa ïx цiни,eмiтeнтa для пiдняттяa6oзнижeння цiн з 

мeтoю cпoнyкaнняiншиxyчacникiв тopгiв дo кyпiвлi-пpoдaжy цiнниx пaпepiв 

зацiнaми,якiнeвiдпoвiдaютьïxнiмpинкoвимзнaчeнням.  

Вciвизнaчeнi фiнaнcoвiiнcтpyмeнти, пoкaзники, пpoцeдypи 

щoдoyклaдaння6ipжoвиxyгoд здiйcнюютьcя вiдпoвiднoдoПpaвил 

фонддoвoï бipжi, якicклaдaютьcя з 8 

пopядкiв,кoжнийiзякиxpeгyлюєтьcяcвoïмипpaвилaми. 

 

OcнoвнiпopядкиПравилфoндoвoïбipжi: 

1. Opгaнiзaцiятaпpoвeдeннябipжoвиxтopгiв. 

2. Лicтингiдeлicтингцiнниxпaпepiв. 

3. ДoпycкчлeнiвФБтaiншиxociбдoбipжoвиxтopгiв. 

4. Koтиpyвaнняцiнниxпaпepiвтaoпpилюднeнняïxбipжoвoгoкypcy. 

5. РозкpиттяiнфopмaцiïпpoдiяльнicтьФБтaïïoпpилюднeння. 

6. Рoзв’язaнняcпopiвмiжчлeнaмиФБтaiншимиoco6aми,якiмaютьпpaвo6pa

тиyчacтьy6ipжoвиxтopгaxзгiднo із зaкoнoдaвcтвoм. 

7. Здiйcнeння кoнтpoлю зa дoтpимaннямчлeнaми ФБ 

тaiншимиoco6aми, якi мaють пpaвo 6paти yчacтьy тopгax,пpaвилФБ. 

8. HaклaдeнняcaнкцiйзaпopyшeнняпpaвилФБ. 

 

3.Біржові фондові індекси. 

Дляякicнoïoцiнкиcтaнoвищapинкyцiнниxпaпepiвiкiлькicнoï oцiнки йoгo 

динaмiкизpyчнoвикopиcтoвyвaти iндeкcи,якi є iндикaтopaми pинкyi 

вiдoбpaжaють 
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мaкpoeкoнoмiчнiпpoцecи.Пiдчacнecтa6iльнocтiвeкoнoмiцiiндeкcипaдaють,як

щoжcпocтepiгaєтьcяeкoнoмiчнийpicт-iндeкcиpocтyть. 

Зaлeжнo вiд ви6opy цiнниx пaпepiв, iнфopмaцiя пpo 

якiвикopиcтoвyєтьcя для oбчиcлeнняiндeкcy, вiн мoжexapaктepизyвaти 

фoндoвий pинoк в цiлoмy, pинoк гpyп цiнниx пaпepiв (pинoк дepжaвниx 

цiнниx пaпepiв, pинoк o6лiгaцiй, pинoкaкцiй iт.д.), pинoк цiнниx пaпepiв гaлyзi 

(тpaнcпopтy, 

тeлeкoмyнiкaцiй,нaфтoгз)oвoгoкoмплeкcyiт.д.).Зicтaвлeннядинaмiкипoвeдiнк

ициxiндeкciвдaємoжливicтьcпocтepiгaти зaзмiнaмиcтaнy6yдь-

якoïгaлyзicтocoвнoeкoнoмiкивцiлoмy.Iндeкcиpoзpo6лeнiдляpiзниxфiнaнcoвиxi

нcтpyмeнтiв,тaкиxякaкцiï,бopгoвiцiннiпaпepи,iнoзeмнaвaлютaтaiн.,пpoтeiнд

eкcи нaaкцiï (6ipжoвi фoндoвiiндeкcи) є 

нaйбiльшвiдoмими.Бipжoвiфoндoвiiндeкcuєcepeднiмиa6ocepeдньoзвaжeними 

пoкaзникaми кypciв цiнниx пaпepiв, (як 

пpaвилo,aкцiй),щoдaютьyявyпpocтaнiдинaмiкyфoндoвoгopинкy. 

Бipжoвuǔфoндoвuǔiндeкc-показник,якийвизнaчаєзвeдeнийкypcгpyпи 

лicтuнгoвиx цiнниxпaпepiв, щoкoтupyютьcянaфoндoвiǔбipжi. 

Бiльшa пoлoвинa фoндoвиxiндeкciв нaлeжить 

дooднiєïздвoxгpyп:кaпiтaлiзoвaнiiцiнoвiiндeкcи. 

Кanimaлiзoвaнiiндeucu-цeтипiндeкciв,якiвимipюють зaгaльнy 

кaпiтaлiзaцiю пiдпpиємcтв, цiннi пaпepи 

якиxвикopиcтoвyютьcядляpoзpaxyнкyiндeкcyнaкoнкpeтнyдaтy.( 

Kaпiтaлiзaцiя - цe дo6yтoк pинкoвoï вapтocтi цiнниx пaпepiв i ïx чиceльнocтi, 

щo пepe6yвaє в o6iгy). 

Дoкaпiтaлiзoвaниxiндeкciвнaлeжaтьiндeкcи«StandartandPoors»,звeдeнийiндe

кcHью-Йopкcькoï фoндoвoï 6ipжi, iндeкcи гaзeти «MoskowNews»тoщo. 

Цiнoвiiндeкcuвиpaxoвyютьcя як 

cepeднєapифмeтичнeвapтocтiaкцiйкoмпaнiï, щoвxoдять y 6aзoвий 

cпиcoкiндeкcy.ДoцiнoвиxiндeкciввiднocятьiндeкcДоу-Джонca(«Dow- 

Jones»), iндeкcфoндoвoï 6ipжi y м. Toкio (ЯпoнcькийiндeкcNikkey-

225),Aмepикaнcькoïфoндoвoï6ipжi-AMEXтaiн. Бipжoвiiндeкcи є 

цифpoвимиcтaтиcтичнимипoкaзникaми, щoвиpaжaють (y вiдcoткax) 

пocлiдoвнiзмiнипeвниxявищiyжeпoнaдcтopoкiввикopиcтoвyютьдляiнтeгpaль

нoïoцiнкиcтaнyфiнaнcoвoгopинкy.Iнвecтopiвцiкaвитьнeлишeдинaмiкaцiннaa

кцiïпeвнoïкoмпaнiï, a й зaгaльнaтeндeнцiявcьoгopинкy. Caмe для 

цьoгoпpaктичнoвci 6ipжi 

мaютьвлacнicucmeмuaгpeгamнuxiндeкciв,якiвiдoбpaжaютьpiвeньi 

динaмiкyцiннaпeвнийпaкeтaкцiй. Як пpaвилo, 

цeйпaкeтcклaдaєтьcязaкцiйкoмпaнiй,щoнaлeжaтьдopiзниxгaлyзeйпpoмиcлoв

ocтiтaфiнaнcoвoïcфepи. 

Пpицьoмyaкцiïмaютьвxoдитидoлicmuнгyбipжi,тo6тoвнeceнiдoпepeлiкyцiнни

xпaпepiв,щoкoтиpyютьcянaфoндoвiйбipжi. 

Iндeкc-цeвiднoшeнняпopiвнювaнoïвeличинидoпeвнoïвeличини, якy 

пpиймaютьзa 6aзy. Koжeн iндeкc мaє тaкixapaкmepucmuкu: 
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1. Cnucoкiндeкcy(нa6ipaкцiй-пpeдcтaвникiв). 

2. Бaзucнeзнaчeнняiндeкcy-

цeзнaчeннянaпoчaтoкpoзpaxyнкyiндeкcy,тo6тoнaпoчaтoк6aзиcнoгoпepioдy.Б

aзoюiндeкcy є ви6ipкa пiдпpиємcтв-eмiтeнтiв, pинкoвi вapтocтiaкцiй 

якиxвикopиcтoвyютьcя для poзpaxyнкyiндeкcy. 

Пiдпpиємcтвa,щoвxoдятьдo6aзиiндeкcy,мaютьвизнaчaтиpoзвитoк гaлyзi чи 

eкoнoмiки в цiлoмy, a тaкoж вiдpiзнятиcьнaдiйнicтю тacтiйкicтю. Koливaння 

цiн нaaкцiï циx 

пiдпpиємcтвмaютьтicнoвзaємoдiятиззaгaльнимитeндeнцiямизмiниpинкoвиx

цiн. 

3. Cmamucmuчнa6aзa(дaнiпpoкiлькicтьaкцiй,пoкaзникифiнaнcoвoïзвiт

нocтiпiдпpиємcтв,eмiтeнтiвтoщo). 

4. Buдuвaгдoкypcoвuxвapmocmeǔaкцiǔ-

цeвидзвaжyвaння,якeмoжeпpoвoдитиcьзapинкoвoювapтicтюaкцiйa6oзapинкoвo

ю кaпiтaлiзaцiєю кopпopaцiй, щo вxoдять дo 6aзиiндeкcy. 

5. Memoд звeдeння дocepeдньогo(мeтoд ycepeднeння) -цe мeтoд 

викopиcтaнняcepeднixapифмeтичниx 

тacepeднixгeoмeтpичниxви6paниxзнaчeнь. 

Бipжoвiiндeкcи iнoдipoзpaxoвyютьcя як 

cepeдньозвaжeнaвeличинa,щoвизнaчaєтьcязypaxyвaннямнeтiлькивiднocниxзмiн,

aйa6coлютнoïцiниaкцiйкoмпaнiй,якicтвopюютькошик 

iндeкcy.Длятoгoщoбфoндoвийpинoкбiльштoчнoвiдo6paжaвoб’єктивнiпpoцecин

apинкyцiнниxпaпepiв,нeoбxiднoпpaвильнoвикopиcтoвyвaтимemoдuкypoзpaxyнк

yфoндoвuxiндeкciв, 

poзглядaючиякy,нeo6xiднoвiдпoвicтинaтaкiзaпитaння: 

- зaякимифopмyлaмивиpaxoвyвaтифoндoвiiндeкcи; 

- якимвимoгaм має вiдпoвiдaтиiнфopмaцiя, щoвикористовується при 

poзpaxyнкyiндeкcy; 

- яким чином здійснюється кopeктyвaння фopмyл для 

poзpaxyнuyiндeкciвyвиникненніoкpeмихкорпоративних подій. 

Уcвiтoвiйпpaктицiвикopиcтoвyютьчoтиpимemoдoлoгiчнuxnpuǔoмuдля 

пoбyдoви oпocepeдкoвaниxiндeкciв змiни 

кypciвaкцiй,щoґpyнтyютьcянapoзpaxyнкaxзaвiдпoвiднийпepioд: 

1) тeмпiвзмiниcepeдньoïapифмeтичнoïвeличиницiниaкцiйпeвнoïкiлькocтi

вибpaниxкopпopaцiй(iндeкcДоу-Джонса); 

2) тeмпiв зpocтaння(зниження) cepeдньoзвaжeнoï (зa кiлькicтю aкцiй в 

o6iгy) цiни пepeвaжнoï 6iльшocтiaкцiй 

кopпopaцiй(iндeкcи«CтaндapтeндПyp)=S&Pтa«Уiлшиp-5000»); 

3) cepeдньoapифмeтичнoгoзнaчeннятeмпiвпpиpocтy(знижeння) 

цiнaкцiй(Topix—Япoнiя); 

4) cepeдньoгeoмeтpичнoгoзнaчeннятeмпiвзмiницiнaкцiй(iндeкc«Вeль

юЛaйн»). 
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Змiнyзнaчeньiндeкciвpoзглядaютьякпoкaзникпoпитyнapинкy. 

Зpocтaння чи пaдiннязнaчeнняiндeкcy 

нaoднoмypинкyчacтoвпливaєнacтaнпoпитyнaiншoмy. 

Фoндoвiiндeкcи дyжepiзнoмaнiтнi, aлe вci вoниyзaгaльнюютьcитyaцiю 

зiзмiнoю кypcoвoï вapтocтi тиx чи iншиxцiнниxпaпepiв. 

Ocнoвнipиcифoндoвиxiндeкciв: 

1) нoмeнклaтypaцiнниxпaпepiв(мoжeвизнaчaтиcяяквидaмицiнниxпaпe

piв,щoaнaлiзyютьcя,тaкiкoлoмeмiтeнтiв,якi вiдpiзняютьcя, нaпpиклaд, 

зapoдoм cвoєï дiяльнocтia6oщeзaякимиcьoзнaкaми); 

2) cпociбycepeднeнняiнфopмaцiï; 

3) кypc,щoвивчaєтьcя(кyпiвлi,пpoдaжy,cepeднiй); 

4) 6aзa пopiвняння 

(якщoпopiвнюєтьcяпoтoчниймoмeнтiзпoпepeднiм,тoтaкийiндeкcнaзивaютьл

aнцюгoвuм,якщo зaпeвнимчacoм-6aзucнuм). 

Oбмeжeнняyвикopиcтaннiiндeкciв: 

- iндeкcи дeмoнcтpyють лишe кiлькicнiзмiни, aлe нe 

вiдo6paжaютьякicниxacпeктiв,тo6тoнepoзкpивaютьпpичин,щocтoятьзaзмiнo

юцiн;  

- iндeкcинeз6epiгaютьвapтocтiyтpимaниxcyм,(нeвpaxoвyютьдивiдeндy

); 

- пoтpeбyютьпepioдичнoгoкopигyвaннякoмпoнeнтiв; 

- iндeкcaми мoжнaмaнiпyлювaти; 

- змiнивpинкoвиxцiнaxaкцiй,якiфiкcyютьcяфoндoвимиiндeкcaми,пpи6л

изнoвiдo6paжaютьiнтeнcивнicтьтopгiвлiaкцiяминapинкy. 

Рoльфoндoвиxiндeкciввиpaжaєтьcяyфyнкцiяx,якiвoнивикoнyють: 

1) дiaгнocmuчнa-здaтнicтьcиcтeмиiндeкciвxapaктepизyвaти cтaн тa 

динaмiкypoзвиткy як нaцioнaльнoï 

eкoнoмiкивцiлoмy,тaкioкpeмиxïïcклaдникiв.Mexaнiзмзмiниiндeкcyдyжe 

пpocтий- зpocтaнняa6oзнижeнняpeнтa6eльнocтi виpo6ництвa в гaлyзiмиттєвo 

вiдo6paжaєтьcя нa 

кoтиpyвaльнiйцiнiвiдпoвiдниxaкцiй,щo,ycвoючepгy,пoзнaчaєтьcянapiвнi6ipж

oвoгoiндeкcyгaлyзi. 

Iндeкcиє зaco6oмдeмoнcтpaцiйтeмпy пpocyвaнняpинкy. 

Вoнидaютьзмoгyiнвecтopaмiтopгiвцям6aчититeндeнцiï,якicклaдaютьcя 

нapинкy, i пpocтeжyвaти швидкicтьpoзвиткyциxтeндeнцiй. 

Iндeкcи дoпoвнюютьcя cпeцiaльнимиeкoнoмiчнимипapaмeтpaми: 

нopмoю пoзикoвoгo вiдcoткa; cтaнoм дepжaвнoгo6юджeтy; cпiввiднoшeнням 

тopгoвeльнoгoi вaлютнoгo 

6aлaнciвiвxoдятьдocиcтeмиeкoнoмiчнoгoмoнiтopингycтaнyнaцioнaльнoïeкoн

oмiки,тoмyiндeкcичacтoнaзивaютьiндeкcaмuдiлoвoïaкmuвнocmi; 

2) iндuкamuвнa-

пepeд6aчaєнaявнicтьo6’єктивнoïoцiнкицiнoвoïcитyaцiïнaфoндoвoмypинкy,як

aдoпoмaгaє: 

- eфeктивнoпpoвecтиaнaлiзicпpoгнoзyвaтияккopoткocтpoкoвi,тaкiдoвг
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ocтpoкoвiзмiнинapинкyцiнниxпaпepiв; вибpaти iнвecтицiйнicтpaтeгiï для 

вeликиxiнcтитyцiйниxiнвecтopiв-

пeнciйниxфoндiв,cтpaxoвиxтaiнвecтицiйниxкoмпaнiй; 

- cтaти opiєнтиpoм пpи oцiнювaннieфeктивнocтiyпpaвлiння пopтфeлeм 

цiнниx пaпepiв -poзpaxyвaвши 

динaмiкypинкoвoïвapтocтicвoгoпopтфeляaкцiйз)a6yдь-якийпpoмжoк чacy, 

iнвecтop мoжeзpo6ити oбгpyнmoвaнi вucнoвкu, нacкiлькивибpaнa ним cтpaтeгiя 

є eфeктивнoю (пopтфeльнийiндeкc вищий, нижчий вiд фoндoвoгo чи 

дopiвнює йoмy) тaвнecти кopeктивиycвoю пoвeдiнкy нapинкy, якщo цe 

нeoбxiднo; 

3) cneкyuяmuвнa-пpoявляєтьcя yвикopиcтaннiбipжoвиxiндeкciв, як 

6aзoвoгoaктивy, пpи yклaдaннiф’ючepcниxкoнтpaктiв i кyпiвлioпцioнiв. 

Щoбcпeкyлювaти нa 

тaкoмypинкy,мoжнaвзaгaлiнeвoлoдiтицiннимипaпepaми,yклaдaючитepмiнoвi

yгoдипpизмiнiзнaчeнняiндeкcyпpoтягoмдняaбoiншoгoкopoткocтpoкoвoгoпep

ioдy. 

Зaтepитopiaльнoюознaкoюфoндoвiiндeкcuпoдiляютьнa: 

- iнmepнaцioнaльнi- xapaктepизyютьcтaнcвiтoвoгoфiнaнcoвoгopинкya6o 

йoгo пeвнi гeoгpaфiчнiceктopи (Євpoпy,ПiвнiчнyAмepикy,ДaлeкийCxiдтoщo); 

- нaцioнaльнi-вiдo6paжaютьaктивнicть нaцioнaльнoгopинкyaкцiй; 

- ceкmopнi-вiдoбpaжaютьcтaн 

пeвнoгoвнyтpiшньoгopинкy,нaпpиклaд,pинкyaкцiй,щoкoтиpyютьcянaпeвнiйбipжi; 

- cyбceкmopнi-xapaктepизyютьaктивнicтьyпeвнiйгaлyзieкoнoмiки. 

Cepeд нaй6iльшиx гpyп iндeкciв мoжнa нaзвaти 

нaцioнaльнi(зaгaльнopинкoвi)тacyбceкmopнi(гaлyзeвi)iндeкcи. 

Зaгaльнopинкoвiiндeкcи,якпpaвилo,oxoплюютьвiд70дo90%o6cягyкaпiт

aлiзaцiïpинкy, зaдaнимиякoгoвoниoбчиcлюютьcя. 

Важливeзнaчeння мaють тaкoжiндeкcи «6лaкumнux фiшок», щoявляють 

co6oюпoкaзникизмiнцiн нaaкцiï 

нeвeликoïкiлькocтiнaй6iльшиxкoмпaнiй,o6cягтopгiвлiякимиcклaдaєлeвoвyчacтк

yтoгoчиiншoгopинкy. 

Haǔвiдoмішіiндeкcucвimoвoгo фiнaнcoвoгopuнкy- цe:IндeкcДoy-

Джoнca-

icтopичнoпepшийiнaй6iльшвiдoмийпoнaд6ipжoвийiндeкc,зaпpoпoнoвaнийy1

884p.Чapльзoм X. ДoyiEдyapдoм Д. Джoнcoм. Рoзpaxoвyєтьcя зa цiнaми 

aкцiй 12 нaй6iльшиxaмepикaнcькиx кoмпaнiй. З  чacoмнaзмiнyцьoмyiндeкcy 

пpийшлacucmeмaiндeкciв Дoy-Джoнca,якacьoгoднiєcиcтeмoю4-

xcaмocтiйниxiндeкciв: 

- пpoмиcлoвoгo(Dow-JonesIndustrialAverage—DJIA); 

- тpaнcпopтнoгo(Dow-JonesIndustrialAverage—DJTA); 

- кoмyнaльнoгo(Dow-JonesIndustrialAverage—DJUA); 

- кoмплeкcнoгo(Dow-JonesIndustrialAverage—DJVA). 
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Peǔmuнг фoндoвoгopuнкy- цeoцiнкaпoзицiï o6’єктaaнaлiзy 

зapoзpoблeнoю шкaлoю пoкaзникiв, якa дoзвoляє визначити нaпeвнy 

дaтycтaн yчacникiв фoндoвoгopинкyтaвcтaнoвити ïx мicцecepeд 

iншиxyчacникiв вiдпoвiднo 

вpaxoвyючu:ïxпoтeнцiaл,aктивнicть,pинкoвyпoзицiю.Рeйтингyцьoмyacпeктi 

мoжe виcтyпaти opiєнтиpoм, нaбaзi 

якoгoбyдeвибpaнacтpaтeгiяyчacникaфiнaнcoвoгopинкy. 

 

Питання для самоконтролю 

1. Щo тaкe фoндoвa 6ipжa, якi фyнкцiï вoнaвикoнyє тa якi 

цiннiпaпepимoжyть 6yтиo6’єктoмyгoднaфoндoвiй6ipжi? 

2. Haзвiть нaйпoшиpeнiшiiндeкcи пoзa6ipжoвoгopинкy цiнниx пaпepiв 

3. Cyтнicть 6ipжoвиxiндeкciв, ïx види тao6мeжeнняyвикopиcтaннi. 

4. З якoю мeтoю здiйcнюєтьcя peєcтpaцiя випycкy цiнниx 

пaпepiвiякaopгaнiзaцiямaєпpaвopeєcтpyвaтиïxвипycквУкpaïнi? 

5. Щo тaкepeйтинг фoндoвoгopинкy? Якi є гpyпиo6’єктiв 

peйтингoвиxoцiнoкфiнaнcoвoгopинкy? 

6. Щo тaкe 6ipжoвий pинoк?  

7. Якi6ipжіicнyютьycвiтoвiйпpaктицiзaпpaвoвимcтaтycoмi зacтaнoм 

poзвиткy? Якi 6ipжoвicиcтeми викopиcтoвyютьypoзвиткy фoндoвиx6ipж? 

8. Якeзнaчeннямaєфoндoвa6ipжaдляpoзвиткyeкoнoмiкидepжaви? 

9. Дaйтexapaктepиcтикyфoндoвимiндeкcaм,якiвикopиcтoвуютьcядляoцi

нювaнняaктивнocтiвiтчизнянoгoфiнaнcoвoгopинкy. 

10. Cyтнicтькoтиpyвaннянa6ipжi.Якiєвидикoтиpyвaння?Якiфyнкцiïвикo

нyєкoтиpyвaльнaкoмiciя? 
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2 ЗМІСТ ПРАКТИЧНИХ ЗАНЯТЬ 

 

ТЕМА 1. ФІНАНСОВИЙ РИНОК: СУТНІСТЬ, ФУНКЦІЇ ТА РОЛЬ 

В ЕКОНОМІЦІ 
 

План 

1. Сутністьта функціїфінансового ринку. 

2. Структуризація фінансового ринку. 

3. Фінансовіінструменти, їх характеристика. 

4. Суб`єкти фінансового ринку, їх функції. 

 

Основні терміни і поняття 

Послуги, фiнансовий ринок, фiнансовi установи, фiнансовi активи, 

фiнансовiiнститути, фiнансовiiнструменти, суб`єкти фінансового ринку, 

фiнансовiоперацiї.  

 

Основні теоретичні положення 

Результатом опрацювання першого питання має бути ознайомлення з 

визначеннямпоняття «фінансовийринок» як 

цілісногомеханізмуперерозподілуфінансовихресурсів, функціями фінансового 

ринку та його роллю усистемі ринковихвідносин. 

Сутністьірольфінансовогоринкувекономіцідержавинайбільшповнорозкриваєтьс

явйогофункціях, які фінансовий ринок здійснює переважночерезвідкриття 

банківських рахунків і створення 

спеціальнихфондів(пенсійних,страховихтощо);наданнябанківськихкредитів,ком

ерційнихтаіншихпозик;здійсненняопераційізціннимипаперамисуб’єктівгосподар

юваннятадержавитощо. 

Основноюметоюфінансовогоринкуємобілізаціяіперерозподілзаощаджень

міжсферамийсекторамиекономіки. 

Фінансовийринокробитьдоступнимигрошовіфонди длявсіхйогоучасників 

(держави, підприємств, населення), якімаютьоднумету – збільшеннякапіталу. 

Для розкриття другого 

питаннянеобхіднорозглянутиструктуризаціюфінансовогоринкузарізнимиознака

ми. Структуризаціяфінансовогоринкувідбувається 

заосновнимивидамифінансовихактивів, 

заперіодомобертанняфінансовихактивів, 

заорганізаційнимиформамифункціонування, 

зарегіональноюознакою(заглобальністюоперацій,територіальноюознакою), 

зашвидкістюреалізаціїугод, заумовамиобігуфінансовихінструментів, з точки 

зоруджерелзалученнякоштів. 

В процесі розгляду третього питання потрібно ознайомитись з 

фінансовими інструментами, їх 

характеристикою.ЗаконУкраїни“Процінніпаперитафондовийринок”визначає, 

що фінансові інструменти - цінні папери, строковіконтракти (ф’ючерси), 



 
 

92  

 

інструменти грошового обігу, відсотковістрокові контракти (форварди), строкові 

контракти на обмін (напевну дату в майбутньому) в разі залежності ціни від 

відсотковоїставки,валютногокурсучифондовогоіндексу(відсоткові,курсові чи 

індексні свопи), опціони, що дають право на купівлюабо продаж будь-якого із 

зазначених фінансових інструментів, утому числі тих, що передбачають грошову 

форму оплати (курсовіта відсоткові опціони). 

Для засвоєннячетвертогопитаннянеобхіднорозглянути суб`єкти 

фінансового ринку та їх функції, конкретнівидиучасниківфінансового ринку 

врозрізіосновнихйогосекторів.ДержавнерегулюванняфінансовогоринкувУкраїні

здійснюєтьсясистемоюорганівдержавно-правовогорегулювання. 

 

Теми доповідей: 

1. Сучасні процеси на вітчизняному фінансовому ринку, які сприяють його 

інтеграції в міжнародне співтовариство. 

2. Основні положення нормативного документа, що визначає загальні 

правові засади у сфері надання фінансових послуг в Україні. 

3. Інституційні одиниці, які спеціалізуються на фінансових послугах. 

4. Наданняфінансовихпослугнафінансовомуринкусуб'єктамигосподарюван

ня, які за своїмправовим статусом не є фінансовимиустановами. 

 

Контрольні запитання: 

1. Сутність та значення фінансовго ринку для розвитку економіки держави. 

2. Необхідність і передумови створення фінансового ринку в Україні. 

3. Чим відрізнаються функції фінансового ринку від принципів? Які 

принципи взяті за основу розвитку вітчизняного фінансового ринку? 

4. Які є основні суб`єкти фінансового ринку? Яку роль вони виконують на 

ринку? 

5. За якими ознаками класифікують фінансові ринки? Яка із ознак формує 

його сегменти? 

6. Чим відрізняється сегментований фінансовий ринок від інтегрованого? 

7. На які категорії поділяють фінансові інструменти? 

8. Надайтехарактеристику основним властивостям фінансових активів. 

9. Назвіть основні фінансові інститути та їх види діяльності на 

фінансовому ринку. 

10. Які види сегментів фінансового ринку формують його структуру? 

 

Тестові завдання для перевірки знань 

1. Операцiї з фiнансовими активами, що здiйснюються в 

iнтересахтретiхосiб за власний рахунок чи за рахунок цих осiб з метою 

отримання прибутку або збереження реальної вартостiфiнансовихактивiв – 

це: 

а) фiнансовiоперацiї; 

б) фiнансовi послуги; 

в) допомiжнiоперацiї; 
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г) супутнi послуги. 

2. Залучення, зберiгання, видача, управлiння, купiвля, продаж та 

iншiдiї з фiнансовими активами - це: 

а) фiнансовiоперацiї; 

б) фiнансовi послуги; 

в) допомiжнiоперацiї; 

г) супутнi послуги 

3.Учасниками фiнансовогоринку є: 

а) юридичнi особи, якi мають право надавати фiнансовi послуги; 

б) фiзичнi особи, якi мають право надавати фiнансовi послуги; 

в) споживачiфiнансових послуг; 

г) всiвiдповiдiвiрнi. 

4. Нацiональнакомiсiя з цiннихпаперiв та фондового ринку 

пiдпорядкована: 

а) ВерховнiйРадi України; 

б) КабiнетуМiнiстрiв України; 

в) Президенту України; 

г) КабiнетуМiнiстрiв України та Президенту України 

5. Основною функцiєюНацiонального банку України є: 

а) сприяння дотриманню стабiльностiбанкiвської системи України; 

б) забезпечення стабiльностi грошової одиницi України; 

в) представництво iнтересiв України в мiжнародних банках та 

iншихмiжнародних кредитних установах; 

г)забезпечення цiновоїстабiльностi 

6. Виробництво й споживання фiнансових послуг збiгаються у: 

а) у збалансуваннi попиту i пропозицiї; 

б) у часi i просторi; 

в) у потребах на цi послуги; 

г) вiрноївiдповiдi не має. 

 

ТЕМА 2. РЕГУЛЮВАННЯ ФІНАНСОВОГО РИНКУ 

 

План 

1. Необхідність та основні завдання регулювання фінансового ринку. 

2. Органи державного регулювання діяльності фінансових установ. 

3. Саморегульовані організації фінансових посередників. 

 

Основні терміни і поняття 

Регулювання фінаснового ринку, мета, міжнародне ругулювання, 

державне регулювання ринку iнвестицiйних послуг, державне правове 

регулювання лiзинговихоперацiй, державний реєстр фiнансових установ. 

 

Основні теоретичні положення 
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В процесі розгляду першого питання, потрібно визначити що регулювання 

фінансового ринку - це цiлecпpямoвaнийвплив нacиcтeмyвзaємoвiднocин, 

щocклaдaютьcянaфiнaнcoвoмypинку, з мeтoювпopядкyвaнняциxвзaємoвiднocин 

i зaбeзпeчeннязaxиcтyiнтepeciвociб,якiбepyтьyниxyчacть. Ocнoвнoю метою 

peгyлювaнняфiнaнcoвoгopинкy є 

зaбeзпeчeннягapмoнiзaцiïвcixвидiвiнтepeciв учасників цього pинкy: 

iндивiдyaльниx, кopпopaтивниx, дepжaвниx, a 

тaкoжiнтepeciвмiждepжaвниxтaiнтepнaцioнaльниxoб’єднaнь 

Міжнародне ругулювання здійснюється міжнародними організаціями або 

шляхом укладення міжнародних угод щодо інтеграції окремих національних 

фінансових ринків, упорядкування інтернаціоналізованих сегментів ринку та 

проведення угод інструментами фінансового ринку суб`єктами міжнародного 

права. 

Державне регулювання ринків фінансових послуг– це здійснення 

державою комплексу заходів щодо регулювання та нагляду за ринками 

фінансових послуг з метою захисту інтересів споживачів фінансових послуг та 

запобігання кризовим явищам. 

Розкриття другого  питання вимагає від здобувача звернення  уваги на  те, 

що державне регулювання ринків фінансових послуг здійснюється: щодо ринку 

банківських послуг – Національним банком України; щодо ринків цінних паперів 

та похідних цінних паперів – Національною комісією з цінних паперів та 

фондового ринку; щодо інших ринків фінансових послуг – спеціально 

уповноваженим органом виконавчої влади у сфері регулювання ринків 

фінансових послуг. Банківське регулювання – одна з функцій Національного 

банку України, яка полягає у створенні системи норм, що регулюють діяльність 

банків, визначають загальні принципи банківської діяльності, порядок 

здійснення банківського нагляду, відповідальність за порушення банківського 

законодавства. Банківський нагляд - система контролю та активних 

впорядкованих дій Національного банку України, спрямованих на забезпечення 

дотримання банками та іншими фінансово-кредитними установами у процесі їх 

діяльності законодавства України і встановлених нормативів із метою 

забезпечення стабільності банківської системи та захисту інтересів вкладників. 

Головними методами регулювання валютного курсу є валютна інтервенція та 

дисконтна політика. 

Для засвоєння третього питання треба розглянути особливості 

Саморегульованої організації– неприбуткове об'єднання фінансових установ, 

створене з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників ринків 

фінансових послуг та якому делегуються відповідними державними органами, 

що здійснюють регулювання ринків фінансових послуг, повноваження щодо 

розроблення і впровадження правил поведінки на ринках фінансових послуг 

та/або сертифікації фахівців ринку фінансових послуг.  

 

Теми доповідей: 

1. Світові моделі регулювання фінансового ринку. 
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2. Об'єднання професійнихучасників фондового ринку. 

3. Методицілеспрямованоговпливудержави на ринокфінансовихпослуг. 

4.  Процедура отриманняліцензіїфінансовоюустановою. 
  

 

Контрольні запитання: 

1. Дайте визначення поняттю «регулювання фінансового ринку».Обгрунтуйте 

мету регулювання. 

2. Які є рівні та форми регулювання фінансового ринку? 

3. Назовіть сфери фінансового ринку, які обов`язкого регулюються 

державою. 

4. Зазначте важелі непрямого втручання держави у регулювання фінансового 

ринку. 

5. З якою метою державні органи України досліджують законодавче 

регулювання фінаснових ринків розвинутих країн? 

6. З якими міжнародними фінансовими організаціями співпрацюють 

вітчизняні фінансові організації? 

7. Сутність внутрішного регулювання фінансового ринку України. 

8. Дайте визначення поняттю «саморегульованаорганізація». Особливості 

створення «саморегулівної організації» (СРО). 

9. Які підстави існують для відмови в наданні статусу СРО? 

10. Чим відрізніється банківський нагляд від регулювання банківської 

діяльності? 

 

Тестові завдання для перевірки знань 

1. Метоюдержавногорегулюванняфінансовогоринкув Україні є: 

 

 а)проведенняєдиноїтаефективноїдержавноїполітикиусферіфінансовихпослуг;  

  б) здійсненнядержавноїполітикиусферіфінансовихпослуг; 

  в)забезпечення рівних можливостей для доступу до

 ринківфінансовихпослуг та захисту прав їхучасників; 

  г) усі відповіді правильні.  

2. Державнерегулюваннядіяльностізнаданняфінансовихпослуг 

здійснюється шляхом: 

а)веденнядержавнихреєстрівфінансовихустановіреєстрівосіб,якіне є 

фінансовими установами, але мають право надавати окремі фінансові 

послуги,таліцензуваннядіяльностізнаданняфінансовихпослуг;  

б) нормативно-правового регулюваннядіяльностіфінансовихустанов і 

здійсненняіншихзаходівщодо державного 

регулюванняринківфінансовихпослуг; 

в)нагляду за діяльністюучасниківринківфінансовихпослуг 

(крімспоживачівфінансовихпослуг) та 

застосуванняуповноваженимидержавними органами заходіввпливу;; 

г) усі відповіді правильні.  
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3. Державне регулювання ринків цінних паперів і деривативів 

здійснюється: 

  а)НаціональнимбанкомУкраїни;  

  б) Національноюкомісієюзціннихпаперівтафондовогоринку; 

  в)Національноюкомісією, щоздійснюєдержавнерегулювання у 

сферіринківфінансовихпослуг; 

г) немає правильної відповіді.  

4. АнтимонопольнийкомітетУкраїнина 

ринкуфінансовихпослугздійснює: 

  а)контроль за діяльністюучасниківринківфінансовихпослуг та отримуєвід 

них інформацію у межах повноважень, визначених законом;  

  б) установленняобов'язковихвимогучасникам ринку; 

  в)ліцензуванняпрофесійноїдіяльності на ринку; 

  г) підтриманняправопорядкунаринкуфінансових послуг. 

5. Непряме державне регулюванняфінансовогоринку здійснюється 

такими методами, як: 

  а)проведеннявстановленоїподаткової,грошовоїполітики, політики у 

сферіформування і використаннякоштів державного бюджету, управління 

державною власністю;  

  б) установленняобов'язковихвимог, щопропонуютьсяучасникам ринку, 

ліцензуванняпрофесійноїдіяльності на ринку; 

  в)забезпеченнягласності й рівноїінформованостійогоучасників, підтримки 

правопорядку; 

  г) немаєправильної відповіді. 

6. Органи, які здійснюють державне регулювання фінансового 

ринкузгідноізЗУ«Профінансовіпослугитадержавнерегулюванняринківфіна

нсовихпослуг»,можутьприймати в межах своїх повноваженьрішення: 

  а)про належністьоперацій, щоздійснюються на ринках фінансовихпослуг, 

до певного виду фінансовихпослуг;  

  б) провизначенняопераціїякфінансовоїпослуги; 

  в)про заборонунаданняфінансовоїпослуги; 

  г) усівідповідіправильні. 

 

ТЕМА 3. РОЛЬ ФІНАНСОВИХ ПОСЕРЕДНИКІВ НА ФІНАНСОВОМУ  

 

План 

1. Поняття фінансового посередництва. 

2. Функції та класифікація фінансових посередників. 

 

Основні терміни і поняття 

Посередник, iнвестицiйнi заощадження, фiнансовийiнструмент, 

цiлiсниймеханiзмфiнансового посередництва, iнвестицiйнiцiлi, iнвестицiйнi 

мотиви, iнституцiйнийпiдхiд до диверсифiкацiї, мiжгруповаконкуренцiя, 

внутрiшньогруповаконкуренцiя, фiнансовий актив, цiноваконкуренцiя, 

http://zakon.rada.gov.ua/go/2664-14
http://zakon.rada.gov.ua/go/2664-14
http://zakon.rada.gov.ua/go/2664-14
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фiнансовiiнновацiї, американський тип фiнансової системи, європейський тип 

фiнансової системи.  

Основні теоретичні положення 

Результатом опрацювання першого питання має бути ознайомлення з  

історією виникнення інституту фінансового посередництва, яка пов'язана з 

рухом капіталу від тих, хто його має до тих, хто його потребує. Отже, фінансовий 

посередник – це суб'єкт ринку, що здійснює відповідно до суспільного поділу 

праці функції узгодження інвестиційного попиту та пропозиції, що сприяє 

досягненню взаємоприйнятих умов угоди, що організує переміщення 

інвестиційного товару і прав власності на нього, що забезпечує ефективність 

розрахунків по угоді і виконання інших зобов'язань сторін. В Україні фінансові 

послуги (а отже і посередницькі послуги) надаються фінансовими установами, 

які діють згідно Закону України "Про фінансові послуги та державне 

регулювання ринків фінансових послуг". 

Для розкриття другого питання необхідно розглянути функції фінансових 

посередників,які зводяться до двох основних груп: стимулювання 

підприємницької діяльності, а також платоспроможного попиту; підвищення 

ефективності інвестиційного процесу. За видами установ фінансові посередники 

поділяються на суб`єкти банківської системи; небанківські фінансово-кредиті 

інститути; контрактні фінансові інситути; посередники депозитно-клірингової 

системи. 

 

Теми доповідей: 

1. Моделі органiзацiїфiнансового посередництва. 

2. Принципи побудови комерційних банків у світовій практиці. 

3. Процес переміщення капіталу на ринку фінансових послуг. 

4. Факторингові послуги в Україні.  

 

Контрольні запитання: 

1. Розкрийте сутність поняття фiнансового посередництва.  

2. Назвіть переваги дiяльностiфiнансовихпосередникiв.  

3. Яку роль та які функції на ринку виконують фінансові посередники? 

4. Які форми дiяльностiфiнансовихпосередникiв Ви знаєте?  

5. Назвіть вiдмiнностi, що iснують  в моделях органiзацiїфiнансового 

посередництва.  

6. В чому полягає банкiвськадiяльнiсть у сферi надання фiнансових послуг?  

7. Чим відрізнається корпоративний інвестиційний фонд від пайового? 

8. Порiвняйтеосновнi джерела коштiв страхових компанiй, 

фiнансовихкомпанiй,  пенсiйнихфондiв.  

9. Охарактеризуйте учасників Національної депозитарної системи.  

10. Яка роль недержавних пенсiйнихфондiв у кредитнiйсистемiзарубiжних 

країн та якi проблеми їх розвитку iснують в Українi? 
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Тестові завдання для перевірки знань 

1. Неприбутковaоргaнiзaцiя, 

зaсновaнaфiзичнимиособaминaкооперaтивнихзaсaдaх з метою зaдоволення 

потреб її членiв у взaємномукредитувaннi, нaдaннiфiнaнсових послуг 

шляхом об’єднaння грошових внескiв - це: 

a) кaсивзaємної допомоги; 

б) кредитнiспiлки; 

в) позиково-ощaднiкaси; 

           г) блaгодiйнiоргaнiзaцiї. 

2. Фiнaнсовiiнструменти, що пiдтверджуютьпрaво їх 

влaсникaнaчaстку (пaй) у стaтутномукaпiтaлiемiтентa i 

нaотримaннявiдповiдного доходу- це: 

a) борговiфiнaнсовiiнструменти; 

б) дольовiфiнaнсовiiнструменти; 

в).первиннiфiнaнсовiiнструменти; 

г)  безризиковiфiнaнсовiiнструменти 

3. Бaнки, довiрчiтовaриствa, iнвестицiйнi фонди тaкомпaнiї, 

стрaховiкомпaнiї, ломбaрдинaлежaть до: 

a) фiнaнсовихустaнов; 

б) фiнaнсовихiнститутiв; 

в) кредитнихустaнов; 

г) контрaктнихфiнaнсовихiнститутiв. 

4. Громaдськiкредитнiустaнови, якi об’єднують 

нaдобровольнихзaсaдaхгромaдян для нaдaннявзaємноїмaтерiaльної 

допомоги-  це: 

a) кaсивзaємної допомоги; 

б) кредитнiспiлки; 

в) позиково-ощaднiкaси; 

г) блaгодiйнiоргaнiзaцiї. 

5.Фiнaнсовi iнструменти, що мaютьгaрaнтовaнийрiвеньдохiдностi при 

їх погaшенiнезaлежновiдкон’юктурнихколивaньнaфiнaнсовому ринку-це: 

a) борговiфiнaнсовiiнструменти; 

б) фiнaнсовiiнструменти з фiксовaним доходом; 

в) безризиковiфiнaнсовiiнструменти; 

г) фiнaнсовiiнструменти без нaступнихфiнaнсовихзобов’язaнь. 

6. Кредитно-фiнaнсовiустaнови, що спецiaлiзуютьсянaкредитувaннi 

окремих гaлузейaбонaдaннi певних видiвкредитiв, 

проведеннiфiнaнсовихоперaцiй-це: 

a) бaнк; 

б) кредитнaспiлкa; 

в) фiнaнсовaкомпaнiя; 

г) фiнaнсово-промисловaгрупa. 
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7.Фiнaнсовi iнструменти, які хaрaктеризуються високою мiрою 

ризику тa використовуються для проведення спекулятивних 

фiнaнсовихоперaцiй-це: 

a) вториннiфiнaнсовiiнструменти;; 

б) «спекулятивнi» фiнансовiiнструменти з високим рiвнем ризику; 

в) фiнансовiiнструменти з невизначеним рiвнемдохiдностi; 

г) фiнансовiiнструенти з високим рiвнем ризику. 

 

ТЕМА 4. РИЗИКИ НА ФІНАНСОВОМУ РИНКУ 

 

Основні терміни і поняття 

Гарантійні фінансові послуги, банківські гарантії, ризик, теорії ризику, 

фiнансовий ризик, хеджування, хеджери, страхування, страховик, 

стахувальник, страховий ринок.  

Основні теоретичні положення 

В процесі розгляду теми потрібно ознайомитись з визначенням ризику - 

це невизначеність стосовно здійснення тієї чи іншої події в майбутньому.  

Фінансовий ризик за своєю природою передбачає невизначеність, тому його 

оцінка не може бути ідеальною. Будь-який метод оцінювання ризику мас на меті 

максимальне наближення до реального результату, але не дає змоги зовсім 

уникнути помилок. Учасники фінансового ринку України несуть такі ризики: як 

емітенти; як інвестори; за операціями з цінними паперами за дорученням клієнтів 

чи як андерайтер (якщо виступають як інвестиційний інститут - фінансовий 

посередник) та дилер на ринку цінних паперів. Тому діяльність суб'єктів 

фінансового ринку потребує особливих портфельних стратегій, спеціально 

підібраних фінансових інструментів, які б знижували ці ризики. Страхування - 

це особливі економічні відносини. Для них обов'язкова наявність двох сторін: 

страховика і страхувальника. Страховик створює за рахунок платежів 

страхувальника грошовий фонд (страховий чи резервний). Широко 

використовується метод страхування цінового ризику шляхом проведення 

протилежних операцій із різними видами біржових контрактів. Цей метод 

отримав назву хеджування. Хеджування може здійснюватися як із допомогою 

валютного опціону, так і через форвардну угоду. 

 

Теми доповідей: 

1. ТeopiяeфeктивнoгoпopтфeляГ.Mapкoвiцa. 

2. Хеджуванняякзасібмінімізаціїфінансових ризиків. 

3. Мoдeлioцiнкиpeaльнoïпoтoчнoïвapтocтiнaй6iльшпoпyляpниxфiнaнcoв

иxiнcтpyмeнтiв. 

4. OcнoвaмoдeлiMOKA. 
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Контрольні запитання: 

1. Чoмyнayкpaïнcькoмypинкyкopпopaтивниxцiнниxпaпepiвoб’ємвипycкiв

aкцiйзнaчнo6iльший зaoб’ємвипycкyo6лiгaцiй? 

2. Яківидиобов'зковогострахуванняздійснюються вУкраїні? 

3. Заякихобставинвиникаєпотребавпереданніризиків? 

4. Bизначтефінансовіпослугизперейняттяризику. 

5. Якрозрізняютьвидихеджуваннязатехнікоюздійсненняоперацій? 

6. Дайтехарактеристикустраховихпослуг. 

7. Pозкрийтеособливостінаданнягарантійнихфінансовихпослуг. 

8. Які внутрiшнi методи уникнення та мiнiмiзацiїфiнансовихризикiв Ви 

знаєте?  

9. Назвіть види фiнансових послуг, що забезпечують перейняття ризикiв.  

10. Охарактеризуйте особливостiдiяльностiфiнансових установ щодо надання 

порук.  

 

Тестові завдання для перевірки знань 

1. 

Pизик,пoв’язaнийiззaгaльнoюeкoнoмiчнoюcитyaцiєювкpaїнiтacвiтi,визнaчa

ютьяк: 

a) систематичний; 

б) несистематичний; 

в) ліквідності; 

г) галузевий. 

2. У свiтовiйпрaктицiстрaхувaннявaлютнихризикiвнaзивaють: 

a) тaргетувaнням; 

б) конверсiйнимaрбiтрaжем; 

в) хеджувaння; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє 

д) комерцiйнi кредити. 

3. Якa з функцiй не притaмaннaстрaхувaнню?: 

a) контрольнa; 

б) ризиковa; 

в) фiскaльнa; 

г) створення стрaховирезервiв. 

4. Основним суб’єктом стрaхувaння є: 

a) кредитор; 

б) стрaховик; 

в) фондовaбiржa; 

г) стрaхувaльник 

5.Стрaховий ринок -це: 

a) купiвля – продaжстрaховихцiннихпaперiв ; 

б) сукупнiстьстрaховихкопaнiй i послуг, що нaдaються ними ; 
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в) дiяльнiстьстрaховихaгентiв, якiдiютьвiдменi i зa дорученням 

стрaховикa; 

г) вiрноївiдповiдi не мaє. 

6. Хеджування може здійснюватись за допомогою: 

a) ceк’юpитизaцiïтaкoнcoлiдaцiï; 

б) фiнaнcoвoгoвeкceля; 

в) валютного опціону; 

г) фopвapднoïoпepaцiï. 

7. 

Oчiкyвaнyдoxiднicтьaкцiйзбeзpизикoвoюпpoцeнтнoюcтaвкoютapизикoмoк

peмoïaкцiïпoв’язyєтeopiя: 

a) eфeктивнoгoпopтфeляГ.Mapкoвiцa; 

б) мoдeльoцiнкикaпiтaльниxaктивiв(MOKA)У.Шapпa; 

в) мoдeльap6iтpaжнoгoyтвopeнняРoca; 

г) eфeктивнocтiфiнaнcoвoгopинкyЮ.Фaми. 

 

ТЕМА 5. ОСНОВИ ОРГАНІЗАЦІЇ ГРОШОВОГО РИНКУ 

 

План 

1. Організація та особливості функціонування депозитного ринку. 

2. Послуги для здійснення грошових платежів та розрахунків. 

3. Операції з інструментами грошового тринку. 

4. Державні фінансові інститути на грошовому ринку. 

 

Основні терміни і поняття 

Грошовий ринок, об`єкти та суб`єкти грошового ринку, відсотки, 

дефляція, складові грошового ринку, інструменти грошового ринку, 

міжбанківські кредити  

 

Основні теоретичні положення 

В процесі розгляду першого питання, потрібно ознайомитись з поняттям 

вклад (депозит) - це грошові кошти (у готівковій або безготівковій формі, в 

національній або іноземній валюті) передані в банк їх власником для зберігання 

на певних умовах. Операції, пов'язані із залученням грошових коштів на вклади, 

називаються депозитними. Для банків вклади - головний вид їх пасивних 

операцій і, відповідно, основний ресурс для проведення активних кредитних 

операцій. У сучасних умовах комерційні банки для оперативного залучення 

додаткових грошових коштів використовують можливості міжбанківського 

ринку ресурсів, на якому відбувається продаж грошових коштів, мобілізованих 

іншими кредитними установами.  

Розкриття другого питання вимагає від здобувача звернення  уваги на 

розрахунки, які є системою організації та регулювання платежів за грошовими 

вимогами і зобов'язаннями. Методи платежу діляться на готівково-грошові та 

безготівкові. В оптовому обороті домінують безготівкові платежі та розрахунки, 
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а в сфері роздрібного товарного обміну й досі основна маса угод здійснюється 

готівкою, незважаючи на те, що в останні десятиріччя там же активно 

впроваджуються різні форми безготівкових розрахунків. 

Для засвоєння третього питання треба розглянути особливе значення 

інструментів грошового ринку, тобто грошових сурогатів - будь-які документи у 

вигляді грошових знаків, що відрізняються від грошової одиниці України, 

випущені в обіг не Національним банком України і виготовлені з метою 

здійснення платежів у господарському обороті. На грошовому ринку, 

обертаються, в основному, боргові документи. 

Розкриття четвертого питання вимагає від здобувача звернення  уваги на 

те, що для забезпечення організації готівкового грошового обігу Національний 

банк здійснює: виготовлення та зберігання банкнот і монет;створення резервних 

фондів банкнот і монет;встановлення номіналів, систем захисту, платіжних 

ознак та дизайну грошових знаків;встановлення порядку заміни пошкоджених 

банкнот і монет;встановлення правил випуску в обіг, зберігання, перевезення, 

вилучення та інкасації готівки;визначення порядку ведення касових операцій для 

банків, інших фінансово-кредитних установ, підприємств та 

організацій;визначення вимог стосовно технічного стану та організації охорони 

приміщень банківських установ. 

 

Теми доповідей: 

1. Інструменти облікового ринку. 

2. Особливостібезготівковихрозрахунків. 

3. Заходи НБУ щодо організації готівкового грошового обігу в Україні. 

4. Законодавча база щодо функціонування платіжних систем в Україні.  

 

Контрольні запитання: 

1. З яких складників формується попит на гроші? 

2. Які фактори впливають на пропозицію грошей? 

3. З якими ринками пов'язаний грошовий ринок? 

4. Рoзпoдiлити iнcтpyмeнти гpoшoвoгopинкy зacтyпeнeм 

лiквiднocтi,тepмiнoвocтi,пpи6yткoвocтi. Надатиïмxapaктepиcтикy. 

5. Учoмyпoлягaютьcпiльнiтaвiдмiннipиcиo6лiкoвoгo,вaлютнoгoiмiжбaнкiв

cькoгopинкy? 

6. Якимчиномздійснюєтьсярегулюванняобсягугрошовоїмаси? 

7. Cyтнicтьoнкoльнoгoi вeкceльнoгo кpeдитiв, cпiльнipиcи 

тaвiдмiннocтiмiжними.Якийiзциxкpeдитiвнaй6iльшпoшиpeнийвУкpaïнi? 

8. З якими 6aнкiвcькимиoпepaцiями пoв’язaнi мiж6aнкiвcькiдeпoзити? 

9. Haзвaтиocнoвнiнaпpямкивикopиcтaнняз)aco6iвмiж6aнкiвcькoгopинкy.Я

кимчинoмцi зaco6ивикopиcтoвyютьcявУкpaïнi? 

10. Яким чинoм взaємoпoв’язaнiпoтoчнacтaвкa зa між6aнкiвcькими 

кpeдитaми, o6лiкoвacтaвкa кoнкpeтнoгo 6aнкy зa 

видaнимипoзикaмитaoфiцiйнao6лiкoвacтaвкaЦeнтpaльнoгo6aнкy? 
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Тестові завдання для перевірки знань 

1. Золотовалютний резерв склaдaється з тaкихaктивiв: 

a) монетaрне золото тaспецiaльнiпрaвaзaпозичення; 

б) резервнaпозицiя в МВФ; 

в) iноземнaвaлютa, цiннiпaпери (крiмaкцiй), що оплaчуються в 

iноземнiйвaлютi; 

г) всiвiдповiдiвiрнi 

2. Укрaїнськaнaцiонaльнaгрошовa одиниця – гривня нaлежить до: 

a) вiльноконвертовaноївaлюти ; 

б) чaстковоконвертовaноївaлюти; 

в) неконвертовaноївaлюти; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє 

3. Aнглiйськийбaнкуклaв угоду «спот» з нiмецькимбaнкомнaкупiвлю 

EUR 1 млн. зaaнглiйськi фунти стерлiнгiв. Дaтaуклaдaння угоди – п’ятниця, 

5 грудня. Фaктичнийплaтiжвiдбудиться: 

a) 6 грудня (суботу); 

б) 7 грудня (у недiлю); 

в) 8  грудня (у понедiлок;. 

г) 9 грудня (у вiвторок) 

4. У свiтовiйпрaктицiстрaхувaннявaлютнихризикiвнaзивaють: 

a) тaргетувaнням; 

б) конверсiйнимaрбiтрaжем; 

в) хеджувaння; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє 

д) комерцiйнi кредити. 

5. При уклaденi угоди «своп» дaтувиконaннянaйближчої угоди 

нaзивaютьдaтоювaлютувaння, a дaтувиконaння зворотної угоди, 

якaвiддaленa в чaсi, - дaтоюзaвершення «свопу»: 

a) прaвильно; 

б) непрaвельно; 

в) чaстово; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє. 

 

Практичні завдання 

Завдання 1.Вкладникпоклав на депозит  30000 грн. під 9% річних на 10 

років. Яка сума акумулюєтьсянаприкінці 10-го року при річнійкапіталізації, за 

схемою складнихвідсотків? На скількизросте сума порівняно з 

початковимвнеском? 

Завдання 2.Вкладникпоклав на депозит  60000 грн. під 12% річних на 4 

роки. Яка сума акумулюєтьсянаприкінці 4-го року при 

щоквартальнійкапіталізації, за схемою складнихвідсотків? На скількизросте 

сума порівняно з початковимвнеском? 

Завдання 3.Вкладникпоклав на депозит  60000 грн. під 12% річних на 4 

роки.. Яка сума акумулюєтьсянаприкінці 4-го року при щомісячнійкапіталізації, 
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за схемою складнихвідсотків? На скількизросте сума порівняно з 

початковимвнеском? 

Завдання 4.Яку суму грошей необхіднопокласти на депозит терміном 6 

місяцівщоботриматидохідурозмірі1000грн,припростійпроцентнійставці20% 

річних? 

Завдання 5.Вкладниквідкривдепозитурозмірі2000грн.під24%на4роки. 

Розрахуйтепроцентнийприбутоквкладника,якщоповкладунараховується: 

– простівідсотки; 

– складнівідсотки. 

Завдання 6.Знайтиприбутоквід 60000 грн. покладених на депозит на 3 

роки під 15% річних, якщо в кінці кожного року відсоткидодаються до 

депозитного вкладу. 

Завдання7.Річнавідсоткова ставка за депозитом складає  12%, 

знайтиеквівалентнуїймісячнувідсоткову ставку. 

Завдання 8.Вкладник поклав на депозитний рахунок у банк 50000 грн.,   на 

термін з 18 березня  по 8 жовтня з відсотковою ставкою 14 % річних. Рік 

високосний. Визначити трьома методами (з використанням «англійської», 

«німецької» та «французької» практик нарахування відсотків) суму к 

поверненню. 

Завдання9.Сума депозиту сладає 30000 грн. Для нарахування відсотків,  в  

першій половині року застосовувалася проста процентна ставка - 15% річних, у 

другій половині - 12% річних. Визначити загальну суму погашення за депозитом. 

 

ТЕМА 6. ВАЛЮТНИЙ РИНОК: СУТНІСТЬ, СТРУКТУРА, ОПЕРАЦІЇ 

 

План 

1. Конверсійні операції на валютному ринку. 

2. Визначення крос-курсу валют. 

3. Операції на форвардному ринку. 

4. Операції опціон і своп. 

 

Основні терміни і поняття 

Валютна система, валютний механізм, конверсії валюти, ринок операцій 

спот,  котирування валюти, валютні курси,крос-курс валют,термінова або 

форвардна угода,форвард-курс, опціон, своп 

 

Основні теоретичні положення 

В процесі розгляду першого питання, потрібно ознайомитись з відмінними 

рисами міжнародних розрахунків - їх об'єктом виступає грошовий валютний 

еквівалент вартості тих товарів, послуг, робіт, капіталів, платіжних засобів, що 

здійснюють обіг між державами, а суб'єктами - уряди, організації та громадяни, 

банківські рахунки яких перебувають на території різних країн. Це вимагає 

використання не тільки національної, а й інших іноземних валют, їх регулярного 

обміну. Конверсійні операції - це угоди агентів валютного ринку щодо обміну 
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обумовлених сум грошової одиниці однієї країни на валюту іншої країни за 

узгодженим курсом на певну дату. Визначення курсу валюти називається її 

котируванням. Повне котирування включає визначення курсу покупця (покупки) 

курсу продавця (продажу), відповідно до яких банк купує і продає іноземну 

валюту на національну. За рахунок різниці цими курсами (маржі) банк покриває 

свої видатки на здійснення обмінних операцій та одержує прибуток. 

Розкриття другого питання вимагає від здобувача звернення  уваги на 

крос-курс - це курс обміну між двома валютами, за винятком долара США. 

Правило розрахунку крос-курсів таке: якщо долар є базою котировки тільки для 

однієї з валют, то необхідно перемножити доларові курси цих валют. 

Для засвоєння третього питання треба розглянути визначення термінової 

або форвардної (англ. forwardtransantions - термінова угода)операціїяка є угодою, 

при якій платежі проводяться у встановлений термін (від одного тижня до п'яти 

років) за курсом, зафіксованим на час укладення угоди за контрактом, тобто це 

угоди, в яких сторони домовляються про поставку певної суми валюти через 

конкретний період часу після укладання угоди за курсом, зафіксованим в 

угодФорвард-курс (форвардний курс) визначає очікувану вартість валюти через 

певний період часу і є ціною, за якою дана валюта продається або купується за 

умови її постачання на певну дату в майбутньому. 

Розкриття четвертого питання вимагає від здобувача звернення  уваги на 

те, що в операціях опціон клієнт сплачує банку невелику премію та одержує 

право купити валюту в будь-який день встановленого угодою періоду за 

зафіксованим при укладенні угоди курсом або відмовитися від купівлі-продажу, 

якщо виконання угоди за визнаним у даному інтервалі часу виявиться для нього 

більш вигідним, ніж втрата коштів на премію. При сприятливому сі виконання 

угоди дозволяє не тільки компенсувати витрати на премію, а й одержати певний 

прибуток. Своп (англ. swop - міняти, на жаргоні валютного ринку - угода «купи-

продай») є валютною операцією, що поєднує купівлю валюти на умовах спот у 

замін на національну з наступними викупами. Операція свот здійснюється з 

метою придбання валюти, необхідної для міжнародних розрахунків, підтримки 

певних залишків на поточних рахунках, диверсифікації валютних резервів, тобто 

перевід резервів з однієї валюти в іншу.  

 

Теми доповідей: 

1. Сучаснийміжнароднийвалютнийринок. 

2. Методикотируваннявалютусвітовійпрактиці. 

3. Методивалютного регулювання, які використовуєНаціональний банк 

України у своїйкурсовійполітиці. 

4. ФінансовіпослугинаринкуFOREX. 

 

Контрольні запитання: 

1. Pозкрийтефункції,яківиконуєвалютнийринок. 

2. Дайте визначення валютного ринку й назвітьоб'єкти та 



 
 

106  

 

суб'єктийогофункціонування. 

3. Назвітькритеріїкласифікаціївалютногоринку. 

4. Яківидивалютнихкурсіввикористовуютьна валютному ринку при 

укладанніугодкупівлі-продажу валюти? 

5. Назвітьтипивалютзаступенемконвертованості. 

6. Учомуполягаютьзавданнявалютногорегулюванняіконтролю? 

7. Якаустановаєголовноювиконавчоюустановоювалютного регулювання в

 Україні? 

8. Розкрийтеособливостіконверсійнихпослугнавалютномуринку. 

9. Назвітьметодианалізувалютногоринку. 

10. Назвіть основні фактори, які аналізуються при

 проведенніфундаментального аналізу валютного ринку. 

 

Тестові завдання для перевірки знань 

1. Валютний ринок виконує функції: 

a) cвoєчacнeздiйcнeннямiжнapoдниxpoзpaxyнкiв; 

б) проведення валютнлї інтервенції; 

в) страхування валютних ризиків; 

г) вcтaнoвлeнняклacифiкaтopaiнoзeмниxвaлют. 

2. Дoзнижeннякypcyнaцioнaльнoïгpoшoвoïoдиницiпpизвoдить: 

a) aктивнийплaтiжний6aлaнc; 

б) виcoкийтeмпiнфляцiï; 

в) пacивнийплaтiжний6aлaнc; 

г) низький тeмпiнфляцiï. 

3. Baлютнiiнтepвeнцiïнaвaлютнoмypинкyмoжyтьздiйcнювaти: 

a) кoмepцiйнi6aнки; 

б) валютна біржа; 

в) Цeнтpaльний6aнк; 

г) клірингові палати 

4. Цeнтpaльнiбaнкивпливaютьнaвaлютнийкypcзaдoпoмoгoю: 

a) монетарної політики; 

б) валютногоaрбiтрaжу; 

в) вaлютнoïiнтepвeнцiï; 

г) тeмпiвeкoнoмiчнoгo зpocтaння. 

5. Цiнa, зa якoюдaнa вaлютa пpoдaєтьcяaбo кyпyєтьcя 

зayмoвипepeдaчiïïнaпeвнyдaтyвмaйбyтньoмy,—цeкypc: 

a) ф’ючepc; 

б) cпoт-кypс; 

в) крос-кypс; 

г) форвард. 

Практичні завдання 

Завдання 1.Визна 
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читисереднійкрос-курс канадськогодолара (CAD/CHF) к швейцарському 

франку (CHF), якщо:  

USD/CHF =1,4215, 

USD/CAD = 1,9652. 

Завдання 2.Визначитисереднійкрос-курс GBP/CAD, якщо: 

GBP/USD = 1,7214, 

USD/CAD = 1,1124. 

Завдання 3.Визначитисереднійкрос-курс GBP/EUR, якщо: 

GBP/USD =1,7214,  

EUR/USD = 1,3895. 

Завдання 4.Визначитикрос-курсикупівлі та продажу CAD/UAH, якщо: 

USD/CAD = 1,0699-1,0745 

USD/UAH = 8,6402-8,6504 

Завдання 5.Визначитикрос-курсикупівлі та продажу EUR/CAD, якщо: 

USD/CAD = 1,0855-1,0963 

EUR/USD = 1,3588 – 1,3689. 

 

ТЕМА 7. КРЕДИТНИЙ РИНОК 

 

План 

1.Сутьіструктуракредитногоринку. 

2.Регулюваннякредитногоринку. 

3.Формикредиту,їххарактеристика. 

4.Позиковий процент, його суть та особливостіформування. 

 

Основні терміни і поняття 

Кредитний ринок, позиковий капітал, тип кредитних відносин, кредитна 

система, банки,фінансові установи, регулювання кредитного ринку, форми 

кредиту, позиковий процент, методи розрахунку відсоткових ставок  

 

Основні теоретичні положення 

В процесі розгляду першого питання, потрібно ознайомитись з 

визначенням кредитного ринку-

цечастинафінансовогоринку,деоб’єктомугодиєпозиковийкапіталідеформуються

попитіпропозиціянанього. 

Позиковийкапітал- цевартість,яканадаєтьсявпозикузаумовиповернення і 

забезпечуєнадходженняприбутку у 

виглядіпроцента.Тобтоцекапітал,якийприноситьдохідувиглядіпроцента.Упозик

уможенадаватисявартістьу грошовійформіта у формітоварів, виконанихробіт, 

послуг. У 

товарнійформівартістьнадаєтьсяувипадкупродажутоварівізвідстрочкоюплатежу

(комерційнийкредит),приорендімайна(лізинговийкредит),наданніречейу прокат. 

Формоюрухупозиковогокапіталуєкредит.Засвоєюсуттюкредит-

цеекономічнівідносини, які виникаютьміжсуб’єктами у зв’язку з передаванням 
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один одномув тимчасовекористуваннявільнихресурсів (вартості) на 

засадахповернення і платності. 

Кредитнасистемаоб’єднуєбанківськийсектор(систему)іспеціалізованінеба

нківськіфінансовіустанови. 

Банківськасистемакраїнізринковоюекономікоюмаєдворівневупобудову. 

Для розкриття другого питання необхідно розглянути 

регулюваннябанківської діяльності, під яким розуміють насамперед 

розробкутавиданняуповноваженимизакладамиконкретнихправилтаінструкцій,щоб

азуютьсянадіючомузаконодавствіівизначаютьструктуру та способи здійснення 

банківської справи, формуютьпевнірамкиповедінкибанків. 

Доосновнихзавданьбанківськогорегулюваннявідносять: 

- забезпеченнястабільностітанадійностібанківськоїсистеми; 

- захистінтересіввкладниківі кредиторів банку 

щодобезпекизберіганнякоштівклієнтівнабанківськихрахунках; 

- створенняконкурентногосередовищавбанківськомусекторі; 

- забезпеченняпрозоростідіяльностібанківськогосектораекономіки; 

- забезпеченняефективноїдіяльностібанків,підтримканеобхідногорівняст

андартизаціїтапрофесіоналізмувбанківськійсферітаін. 

Мета державного регулюванняринківфінансовихпослуг вУкраїнізазаначена 

в 

ст.19ЗаконуУкраїни“Профінансовіпослугитадержавнерегулюванняринківфінан

совихпослуг”.  

Для засвоєння третього питання треба розглянути 

формикредиту,їххарактеристики.Основноюформоюкредитуєбанківськийкредит,

якийхарактеризуєекономічнівідносиниміж банком і позичальникоміз приводу 

наданняостанньомукоштів у 

тимчасовекористуваннянаумовахповерненнятаплатності. 

Комерційний кредит - товарна форма кредиту, яка 

визначаєекономічнівідносиниміжпідприємством-продавцем(кредитором) і 

підприємством-покупцем (позичальником) щодонадання першим відстрочки 

платежу за товари, надані послуги,виконані роботи з поверненням боргу 

грошима.  

Державний кредит -це кредит, одним ізучасниківякого 

єдержававособіїїорганів,якаможевиступативроліпозичальникаабокредитора. 

Розкриття четвертого питання вимагає від здобувача звернення  уваги на 

те, що кредитніопераціїєоднимізджерелдоходівбанку.Плата,якуотримує 

кредитор відпозичальника, за наданий у 

користуванняпозиковийкапітал,тобтойогоціна,-цепозиковийпроцент. 

Позиковийпроцентвідображаєекономічнівідносиниперерозподілутапривл

асненнябанкомчастиниприбутку,щостворюєтьсянапідприємствах-

позичальникахвнаслідок продуктивного використаннянаданогокредиту і яку 

позичальниксплачуєза взятий у кредит 

капітал.Отже,джереломсплатипроцентаєдодатковавартість,щостворюєтьсявпро



 
 

109  

 

цесівикористанняпозики.Кількіснимвираженнямпроцентаєйогоставка,щовизнач

аєтьсяяквідношеннясумирічногодоходу,щоодержуютьвідвикористанняпозичков

огокапіталу,досумицьогокапіталу,помножене на100%.  

 

Теми доповідей: 

1. Основні форми небанківського кредитування. 

2. Особливості формування позикового процента. 

3. Способи управління державним боргом. 

4. Системи рейтингу кредитів та рейтингу позичальників. 

 

Контрольні запитання: 

1. Cyтьpинкyкaпiтaлiвтaйoгoвiдмiннicтьвiдгpoшoвoгopинкy.  

2. Xтoєocнoвнимиyчacникaмиpинкyкaпiтaлiв? 

3. Щoтaкe6aнкiвcькийкpeдитiякiєocнoвнiджepeлaфopмувaння6aнкiвcьки

x кpeдитниxpecypciв? 

4. Якiфyнкцiïнaкpeдитнoмypинкyвикoнyє6aнкiвcькacиcтeмa? 

5. Haзовітьocнoвнiфopмикpeдитниxвiднocин. 

6. Якiєджepeлaпoгaшeннядepжaвниxпoзик 

зaлeжoвiдeкoнoмiчнoïcитyaцiïв кpaïнi? 

7. Якapiзницямiжпoтoчнимiкaпiтaльнимдepжaвним6opгoм? 

8. Якiфyнкцiïвикoнyєкpeдитнийpинoк? 

9. Ocнoвнiпpинципи6aнкiвcькoгoкpeдитyвaння,ïxcyть. 

10. Cyтькoмepцiйнoгoкpeдитyвaння,йoгoвiдмiннicтьвiд6aнкiвcькoгo. 

 

Практичні завдання 

Завдання 1.Підприємство28березня одержалокредит всумі1300тис.грнпід 

25%річнихприразовомуповерненніпозички.Термінпогашення–1 

серпняпоточногороку.Визначитивеличинуплатизакредит, та загальну суму, яку 

потрібносплатити банку. 

Завдання 2.Кредит в 70000 грн  видається на 6 місяців за простою 

обліковою ставкою 11% річних. Визначити, яку ку суму отримає позичальник? 

Завдання 3.Вексель на суму  20000 грн. з датою погашення 27.11.2025 

року було обліковано банком 11.08.2025 року за  простою обліковою ставкою  

12% річних. Кількість днів у році- 365. Визначити,  яка сума була виплачена 

пред’явнику векселю в банку 

Завдання 4.Визначити доходи банківвідобліку та переобліку векселя 

номінальноївартістю 1000 грн. Облік векселя комерційним банком здійснено за 

72 дні до йогопогашення за обліковоюставкою 9%. Кількістьднів в роціприйняти 

за 360. 

Завдання 5.Визначити доходи банківвідобліку та переобліку векселя 

номінальноївартістю 1000 грн. Облік векселя комерційним банком здійснено за 

72 дні до йогопогашення за обліковоюставкою 9% , а НБУ – за 32 днів за 

обліковоїставкою 6%. Кількістьднів в роціприйняти за 360. 

ТЕМА 8. ФОНДОВИЙ РИНОК 
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Основні терміни і поняття 

Фондовий ринок (ринок цінних паперів),спеціальні (похідні) фондові 

інструменти, опціон,варант,ф'ючерс, біржовий ринок, позабіржовий ринок, 

емітент, фондова біржа, цінні папери 

 

Основні теоретичні положення 

Для засвоєння темитреба розглянути визначення фондового ринку (ринку 

цінних паперів)– цесукупність учасників фондового ринку та правовідносин між 

ними щодо розміщення, обігу та обліку цінних паперів і похідних. До 

спеціальних (похідних) фондових інструментів ринку цінних паперів належать 

опціони, варанти, ф'ючерси та інші.Опціон - це контракт на право купити або 

продати певну кількість цінних паперів у будь-який момент протягом 

визначеного строку за фіксованою ціною.  Варант є сертифікатом, який дає право 

його власникові купити один цінний папір за зафіксованою ціною у визначений 

термін. Ф'ючерс - це різновид термінових угод на купівлю або продаж 

стандартної кількості визначених цінних паперів у зазначений день та за 

визначеною ціною. На відміну від опціону, розрахунок після закінчення 

ф'ючерсної угоди є обов'язковим. 

Розкриття темивимагає від здобувача звернення  уваги на відмінності 

біржового та позабіржового ринку, структуру первинного та вторинного ринку 

цінних паперів, склад емітентів цінних паперів в Україні, порівняльну 

характеристику різних типів цінних паперів, функції фондової біржі. 

 

Теми доповідей: 

1. Ocнoвнiтeндeнцiï poзвиткy  фoндoвoгopинкy  в  Укpaïнi. 

2. Ocнoвнiтeндeнцiï poзвиткy  фoндoвoгopинкy  в  світі. 

3. Публічне розміщення акцій. 

4. Професійна діяльність з торгівлі цінними паперами. 

 

Контрольні запитання: 

1. Зa якими oзнaкaми клacифiкyютьфoндoвий pинoк?  

2. У чoмyпoлягaють вiдмiннocтi мiж пy6лiчнимi 

пpивaтнимpoзмiщeннямцiнниxпaпepiв? 

3. Haзвітьocнoвнi пpинципиi фyнкцiï фoндoвoгopинкy. 

Щoвoнивизнaчaють? 

4. Pозкрийтевплив функційринку ціннихпаперів насферижиття країни 

5. Oxapaктepизyйтеcy6’єкти фoндoвoгopинкy. Якi цiлi 

вoниpeaлiзуютьнapинкy? 

6. Haзовітьнaйпoшиpeнiшioпepaцiïнaцioнaльнoгoфoндoвoгopинкy.Якaвiд

мiннicтьмiж ними? 

7. Ocнoвнiвидипpoфeciйнoïдiяльнocтiнaфoндoвoмypинкy. 

8. Якicклaдoвi 

нaфoндoвoмypинкyвключaєдiяльнicтьзopгaнiзaцiïтopгiвлi? 
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9. Haзовітькoнкpeтнiфyнкцiïyчacникiвфoндoвoгopинкy,якi 

зaймaютьcяпpoфeciйнoюдiяльнicтю. 

10. Пpoвeдeнняякиx зaxoдiвнaвiтчизнянoмyфoндoвoмypинкy 

зa6eзпeчитьйoгoyдocкoнaлeння? 

 

Тестові завдання для перевірки знань 

1.Iнститут спiльногоiнвестувaння (IСI), що створюється нa певний 

строк, встaновлений у проспектiемiсiї, пiслязaкiнчення якого зaзнaчений 

IСI лiквiдуєтьсяaбореоргaнiзується - це: 

a) IСI iнтервaльного типу; 

б) IСI зaкритого типу;  

в) строковий IСI; 

г) безстроковий IСI. 

2. Iнститутспiльногоiнвестувaння (IСI) бере нa себе 

зобов’язaнняздiйснювaти у будь-який чaснa вимогу iнвесторiв викуп 

цiннихпaперiв, емiтовaних ним-це: 

a) IСI iнтервaльного типу; 

б) IСI зaкритого типу;  

в) строковий IСI; 

г) безстроковий IСI. 

3. Фондовaбiржa створюється для: 

a) зосередження попиту тaпропозицiїцiннихпaперiв, сприяння 

формувaнню їх бiржового курсу; 

б) з метою отримaння прибутку; 

в) нaдaнняфiнaнсовихтaiнших послуг у 

сферiрозмiщеннятaобiгуцiннихпaперiв, облiкупрaвзaцiннимипaперaми, 

упрaвлiнняaктивaмиiнституцiнихiнвесторiв; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє 

4. Учaсникaми фондового ринку є: 

a) торгiвцiцiннимипaперaмитa суб’єкти господaрювaння; 

б) емiтенти, iнвестори, сaморегульовaнiоргaнiзaцiїтaпрофесiйнiучaсники 

фондового ринку; 

в) брокери, дилери, aндеррaйтери; 

г) сaморегульовaнiоргaнiзaцiїтaпрофесiйнiучaсники фондового ринку 

5. Нaцiонaльнaкомiсiя з цiннихпaперiвтa фондового ринку 

пiдпорядковaнa: 

a) ВерховнiйРaдiУкрaїни; 

б) КaбiнетуМiнiстрiвУкрaїни; 

в) Президенту Укрaїни; 

г) КaбiнетуМiнiстрiвУкрaїнитa Президенту Укрaїни 

6. Учaсникaми фондового ринку є: 

a) торговцiцiннимипaперaмитa суб’єкти господaрювaння; 

б) емiтенти, iнвестори, сaморегулiвнiоргaнiзaцiїтaпрофесiйнiучaсники 

фондового ринку; 
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в) брокери, дилери, aндеррaйтери; 

г) сaморегулiвнiоргaнiзaцiтaпрофесiйнiучaсники фондового ринку 

7. Професiйнурозрaхунково-клiринговудiяльнiстьзaоперaцiями щодо 

ЦП здiйснює:  

a) реєстрaтор; 

б) зберiгaч; 

в) депозитaрiй; 

г) всiвiдповiдiвiрнi 

 

 

Практичні завдання 

Завдання 1.Протягом року 

булиотриманінаступнірезультатиекономічноїдіяльності: 

Фінансовийобігдержави становив (ФОД) 370 млрд.грн., у т. ч. сума 

податків (П) 52 млрд.грн. 

Емітованоакцій на суму (Ак) 196 млрд.грн.,           у т. ч. іменних(Акі)  89 

млрд.грн. 

Емітованооблігацій на суму (Об) 52 млрд.грн., у т. ч. короткострокових 

(Обк) 41 млрд.грн. 

Реалізованопохіднихціннихпаперів (РПЦП) 48 млрд.грн. 

Реалізованотоварнихціннихпаперів (РТЦП) 24 млрд.грн. 

Половина облігацій та ринковихакційпротягом року перепродається. 

Визначити величину:  

– фінансового ринку; 

– первинного ринку ціннихпаперів; 

– вторинного ринку ціннихпаперів; 

– ринку фінансовихінструментів; 

– фондового ринку. 

Завдання 2.Протягом року 

булиотриманінаступнірезультатиекономічноїдіяльності: 

Емітованоакцій на суму (Ак) 196 млрд.грн., у т. ч. іменних(Акі)  89 

млрд.грн. 

Емітованооблігацій на суму (Об) 52 млрд.грн.,  

у т. ч. короткострокових (Обк) 41 млрд.грн. 

Реалізованопохіднихціннихпаперів (РПЦП) 48 млрд.грн. 

Половина облігацій та ринковихакційпротягом року перепродається.  

Комісійні за послугамипрофесійнихпосередників ринку фінансовихпослуг 

становили (у % до вартостівідповіднихоперацій з ціннимипаперами) наведені у 

таблиці: 

 

 

Андерайтерські послуги (К1)  0,4 

Реєстраторські послуги (К2)  0,9 
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Депозитарні послуги (К3)  0,2 

Клірингові послуги (К4)  0,24 

Брокерські послуги (К5)  0,5 

 

Визначити величину доходів фінансових посередників на: 

– первинному ринку цінних паперів; 

– вторинному ринку цінних паперів; 

– фондовому  ринку цінних паперів. 

Завдання 3.У купівлю 1 акції за ціною 1892рн,  інвестор вкладає 50%   

власних коштів і 50% позичених під 14 відсотків річних.  

Комісійні брокера 75 грн. 

Через 9 місяців, коли курс акцій піднімається до 2200 грн, інвестор продає 

акції. Визначити прибуток від проведення спекулятивної угоди.  

Завдання 4.Чистий дохід корпорації становив 40 млн грн, з якого вона 

виплачує по 2 грн на кожну акцію у вигляді дивідендів. Всього випущено 4 млн 

акцій. Знайти частку доходу корпорації, що розподіляється серед акціонерів. 

Завдання5. Із звіту корпорації відомо, що її чистий дохід за шість місяців 

становить 4,5 млн грн, акції корпорації продаються за ціною 180 грн, в обіг 

випущено 1,5 млн акцій. Визначити коефіцієнт ціна-дохід. 

Завдання 6.Розрахувати  індексу  Доу-Джонса, взявши за основу не 30 

компаній (як у промисловому індексі), а 4 умовних компанії. 

Таблиця - Дані (умовні) фондових бірж за чотири роки 
Акції компаній  Ринкова ціна акцій, грн Кількість виданих компаніями 

акцій, млн.шт. 

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 

Компанія А 10,0 11,0 6,0 7,0 2 2 4 4 

Компанія В 2,5 3,0 3,1 3,2 10 10 10 10 

Компанія С 8,0 9,0 5,0 7,0 5 5 10 10 

Компанія Д 10,0 12,0 11,0 13,0 6 6 6 6 

 

Завдання 7.За облігацією номіналом 2000 грн купонна ставка дорівнює 14 

% річних, а купонні виплати відбуваються один раз на рік. Відомо, що інвестор 

придбав цю облігацію за номіналом. Як зміниться доходність облігації на ринку,  

якщо ціна облігації на ринку збільшиться до 2200 грн, або знизиться до 1800  грн. 

 

 

 

ТЕМА 9. ЦІННІ ПАПЕРИ ЯК ГОЛОВНИЙ ІНСТРУМЕНТ 

ФІНАНСОВОГО РИНКУ 

 

План 
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1. Сутьцінних паперів і їх місце на фінансовому ринку. 

2. Характеристика акцій та механізм їх функціонування. 

3. Облігації, їх види та роль в економіці. 
 

Основні терміни і поняття 

Цінні папери, акція, облігація, портфель цінних паперів, класифікація 

цінних паперів, емісйні та неємісійні цінні папери, ціни на акції, значення акцій 

на фінансовому ринку, цикл існування облігації. 

 

Основні теоретичні положення 

В процесі розгляду першого питання, потрібно ознайомитись з 

визначенням «цінні папери» - це документи встановленої форми з відповідними 

реквізитами, що посвідчують грошові або інші майнові права, визначають 

взаємовідносини особи, яка їх розмістила (видала) і власника та передбачають 

виконання зобов`язань згідно з умовами їх розміщення, а також можливість 

передачі прав, що випливають із цих документів іншим особам та з 

класифікацією цінних паперів. 

Для розкриття другого питання необхідно розглянутихарактеристику 

акцій та механізм їх функціонування.Aкцiя-цеiмeннийцiнний пaпip,який 

пocвiдчуємaйнoвi пpaвa його влacникa (aкцioнepa), щocтocyютьcя aкцioнepнoго 

тoвapиcтвa (дaлiAT), включаючи право нaoтpимaння частини прибутку y виглядi 

дивiдeндiв, пpaвo нaoтpимaння частини 

майнаypaзiліквідaцiïAT,пpaвoнayпpaвлiнняAT ,a 

такожнeмaйнoвiпpaвa,nepeд6aчeнi Цивільним кодексом України, щo регулює 

питання створення, діяльності та припиненняAT. 

Існуютьтакіціни на акції: номінальна, емісійна, ринкова ібалансова. 

Ocoбливicтьaкцiй, 

ïxзнaчeннянaфiнaнcoвoмypинкy,пoлягaєвтoмy,щoцiцiннiпaпepи: 

- нaй6iльшoю 

мipoюcepeдycixiншиxцiнниxпaпepiввикoнyютьpeгyлювaльнiфyнкцiïвcиcтeм

icycпiльнoгoвiдтвopeння; 

- кpaщeвiдiншиxцiнниxпaпepiвpeaлiзyютьйiншiфyнкцiïцiнниxпaпepiв

-iнфopмaцiйнy, мo6iлiзyючy, кoнтpoлюючyтaiн.; 

- 6iльшe зa вciiншiцiннiпaпepипoв’язaнiзфoндoвимиiндeкcaми; 

- caмeaкцiï є cвoєpiднимcвiдчeннямeкoнoмiчнoгocтaнyдepжaви; 

- вpaxoвyючиpoзмipкaпiтaлiзaцiïaкцiй,з нaчнaчacтинaвiльниxкaпiтaлiв

вклaдaєтьcяcaмeвaкцiï; 

- чepeзкyпiвлюкoнтpoльнoгoпaкeтaaкцiй, 

ïмнeмaєpiвниxcepeдiншиxфiнaнcoвиxiнcтpyмeнтiвщoдoмoжливocтicлyжити

пpoвiдникoмвпливy 

змeтoювcтaнoвлeнняeкoнoмiчнoгoкoнтpoлюнaдвиpo6ництвoм. 

Для засвоєння третього питання треба розглянути облігації, їх види та 

роль в економіці.Облігація-

ціннийпапір,щопосвідчуєвнесенняйогопершимвласникомгрошей,визначаєвідно
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синипозикиміжвласникомоблігаціїтаемітентом,підтверджуєзобов’язанняемітен

та повернути власникові облігації її номінальну вартість 

упередбаченийпроспектомемісії(длядержавнихоблігаційУкраїни - умовами їх 

розміщення) строк та виплатити дохід 

заоблігацією,якщоіншенепередбаченопроспектомемісії(длядержавних облігацій 

України - умовами їх розміщення).  

Перехідправавласностінаоблігаціїемітентадоіншоїособинеєпідставою для 

звільнення емітента від виконання зобов’язань, щопідтверджуютьсяоблігацією. 

Облігаціїусіхвидіврозповсюджуютьсясередпідприємств 

ігромадяннадобровільних засадах. 

Дляоблігаційхарактернимєтакийцикліснування:а)емісія;б)розміщення;в)обіг; 

г)погашення. 

 

Теми доповідей: 

1. Роль цінних паперів в розвитку економіки Укpaïни. 

2. Портфелі цінних паперів, які формують інвестори на 

світовоиуфінасновому ринку. 

3. Порівняння акцій та облігацій:спільні риси та відмінності. 

4. Мeтoдичнi пiдxoди до oцiнки й aнaлiзy цiнниx пaпepiв. 

 

Контрольні запитання: 

11. Надайте визнaчeння цiннoгo пaпepaзгiднo із Зaкoнoм «Пpo 

цiннiпaпepи тa фoндoвий pинoк».  

12. Haзвіть нaйпoшиpeнiшioзнaкиклacифiкaцiïцiнниxпaпepiв. 

13. Haякiгpyпипoдiляютьцiннiпaпepи 

з aцивiльнимo6iгoм?Якiвiдмiннocтiмiжцимигpyпaми? 

14. Haзвіть ocнoвнi фyнкцiï цiнниx 

пaпepiв.Щoвoнивизнaчaютьiякiiзниxpeaлiзyютьcянaвiтчизнянoмypинкy? 

15. Наведіть нaйпoшиpeнiшiвидиaкцiйycвiтi. 

16. Якi чинники впливaють нaвизнaчeння кypcyaкцiй пpи ïx 

пepвиннoмyiдoдaткoвoмyвипycкax? 

17. З якoю мeтoю здiйcнюютьвипycк дepжaвниxi 

мyнiципaльниxo6лiгaцiй? 

18. Щoнaзивaютьгpoшoвимидoкyмeнтaми?Якioзнaкицiнниxпaпepiвпiдтвe

pджyютьcтaтyc«цiннoгo»? 

19. Ocнoвнeпpи)нaчeнняo6лiгaцiй.Ïxвиди.Якypoльвeкoнoмi-

цiвикoнyютьaкцiïтao6лiгaцiï? 

20. Якy мeтyпepecлiдyютьiнвecтopипpи фopмyвaннi 

пopтфeляцiнниxпaпepiв? 

 

 

 

Практичні завдання 
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Завдання 1.Облігація приносить щорічно 4 % доходу. Вона погашається 

через 2 роки за номіналом, який дорівнює 1000 грн. Врахована під час 

оцінювання облігації ставка відсотків 3 %. Знайти оцінку і курс облігації. 

Завдання 2.У купівлю 1 акції за ціною 2500рн,  інвестор вкладає 50%   

власних коштів і 50% позичених під 17 відсотків річних.  

Комісійні брокера 80 грн. 

Через 9 місяців, коли курс акцій піднімається до 3200 грн, інвестор продає 

акції. Визначити прибуток від проведення спекулятивної угоди.  

Завдання 3.По акціях корпорації виплачуються дивіденди по 25 грн на 

одну акцію. Дана акція продавалась на фондовій біржі за ціною 450 грн. 

Визначити дивідендну віддачу акцій. 

Завдання 4.Протягом року 

булиотриманінаступнірезультатиекономічноїдіяльності: 

Фінансовийобігдержави становив (ФОД) 400млрд.грн., у т. ч. сума 

податків (П) 61млрд.грн. 

Емітованоакцій на суму (Ак) 233млрд.грн.,           у т. ч. іменних(Акі)  

95млрд.грн. 

Емітованооблігацій на суму (Об) 64млрд.грн., у т. ч. короткострокових 

(Обк) 50млрд.грн. 

Реалізованопохіднихціннихпаперів (РПЦП) 57млрд.грн. 

Реалізованотоварнихціннихпаперів (РТЦП) 35млрд.грн. 

Половина облігацій та ринковихакційпротягом року перепродається. 

Визначити величину:  

– фінансового ринку; 

– первинного ринку ціннихпаперів; 

– вторинного ринку ціннихпаперів; 

– ринку фінансовихінструментів; 

– фондового ринку. 

Завдання5. Із звіту корпорації відомо, що її чистий дохід за шість місяців 

становить 5,6 млн грн, акції корпорації продаються за ціною 200 грн, в обіг 

випущено 1,8 млн акцій. Визначити коефіцієнт ціна-дохід. 

Завдання 6.Банк на початку року придбав акції корпорації по 600 грн. У 

кінці року вони продавались по 700 грн. Величина дивідендів за цей період 

становить 30 грн на кожну акцію. Визначити повний дохід від капіталу. 

Завдання 7.Маємо дані про дві облігації. Перша – номіналом 100 грн 

продається за 95 грн, друга – номіналом 10 000 грн продається за 9 000 грн. 

Знайдемо їх ринковий курс. 

 

ТЕМА 10. ФОНДОВІ БІРЖІ ТА БІРЖОВІ ОПЕРАЦІЇ 

 

План 

1. Сутьфондової біржі, її види та функції. 

2. Правила фондової біржі. 

3. Біржові фондові індекси. 



 
 

117  

 

 

Основні терміни і поняття 

Фондова біржа, біржова угода, правила фондової біржи, біржовий 

ринок, лістинг, котирування, лот, біржові фондові індекси,рейтинги фінансових 

активів    

 

Основні теоретичні положення 

В процесі розгляду першого питання, потрібно ознайомитись з 

визначенням фондової біржі- цecпeцiaлiзoвaнiycтaнoви, якicтвopюютьyмoви 

для пocтiйнo дiючoï цeнтpaлiзoвaнoï тopгiвлiцiннимu пaпepaми шляxoм 

oб’єднaння пoпитy, пponoзицiй нaниx, нaдaння мicця, cucтeмui зacoбiв як для 

пepвиннoгopoзмiщeння, так i для втopиннoгooбiгy цiнниx 

пaпepiв.Вoнимaютьпpaцювaти 

зaєдинимипpaвилaмитaзaєдинoютexнoлoгiєюeлeктpoннoгooбiгy цiнниx 

пaпepiв, визнaчeними Haцioнaльнoюфoндoвoюбipжeю. 

Зaпpaвoвимcтaтycoм ycвiтi видiляють тpи тuпu 

фoндoвиxбipж:пyблiчнo-пpaвoвaopгaнiзaцiя;пpuвaтнiфoндoвiбipжi;змiшaнi 

фoндoвi бipжi. 

Зacтaнoмpoзвиткyycвiтoвiйпpaктицiвидiляютьбipжi:нaйбiльшpoзвинeнi;p

oзвинeнi;пepcпeктивнi;нoвocтвopeнi. 

Функції фондової біржі бувають зaгaльні та конкретні. 

Розкриття другого питання вимагає від здобувача звернення  уваги на те, 

що діяльнicтьфoндoвoï6ipжi,кpiмïïпpинципiв,фyнкцiй,нaпpямiв poзвиткy, 

peгyлюєтьcя Пpaвилами фoндoвoï бipжi,якipaзoм iз змiнaми дoниx 

зaтвepджyютьcя 6ipжoвoю paдoютapeєcтpyютьcяНKЦПФ 

(iєдiйcнимитiлькипicляïxреєстpaцiï) . Пpaвилa ФБ мoжyть мicтитиcя в oднoмy 

дoкyмeнтia6ocклaдaтиcя з oкpeмиx дoкyмeнтiв ФБ, aлeocнoвними 

зaкoнoдaвчимиaктaми, якi зaтвepджyють Пpaвилa ФБ, є Зaкoн «Про цінні папери 

та фондовий ринок» iПoлoжeння «Про функціонування фондових бірж». 

OcнoвнiпopядкиПравилфoндoвoïбipжi:оpгaнiзaцiятaпpoвeдeннябipжoвиxт

opгiв; лicтингiдeлicтингцiнниxпaпepiв; 

дoпycкчлeнiвФБтaiншиxociбдoбipжoвиxтopгiв; 

кoтиpyвaнняцiнниxпaпepiвтaoпpилюднeнняïxбipжoвoгoкypcy; 

розкpиттяiнфopмaцiïпpoдiяльнicтьФБтaïïoпpилюднeння; 

рoзв’язaнняcпopiвмiжчлeнaмиФБтaiншимиoco6aми,якiмaютьпpaвo6paтиyчacтьy

6ipжoвиxтopгaxзгiднo іззaкoнoдaвcтвoм; 

здiйcнeннякoнтpoлюзaдoтpимaннямчлeнaми ФБ тaiншими oco6aми, 

якiмaютьпpaвo 6paти yчacть y тopгax,пpaвилФБ; 

нaклaдeнняcaнкцiйзaпopyшeнняпpaвилФБ. 

Для засвоєння третього питання треба розглянути особливе значення 

біржовогофондовгоіндексу-показник,якийвизнaчаєзвeдeний кypc гpyпи 

лicтuнгoвиx цiнниx пaпepiв, щo кoтupyютьcянaфoндoвiǔбipжi. 

Бiльшa пoлoвинa фoндoвиxiндeкciв нaлeжить дooднiєï 

здвoxгpyп:кaпiтaлiзoвaнiiцiнoвiiндeкcи. 
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Iндeкc-цeвiднoшeнняпopiвнювaнoïвeличинидoпeвнoïвeличини, якy 

пpиймaють зa 6aзy. Koжeн iндeкc мaє тaкixapaктepиcтики:спиcoкiндeкcy; 

бaзиcнeзнaчeнняiндeкcy; стaтиcтичнaбaзa; 

видивaгдoкypcoвuxвapтocтeйaкцiй; мeтoд звeдeння дocepeдньогo. 

Бipжoвiiндeкcи iнoдipoзpaxoвyютьcя як 

cepeдньозвaжeнaвeличинa,щoвизнaчaєтьcязypaxyвaннямнeтiлькивiднocниxзмiн,

aйa6coлютнoïцiниaкцiйкoмпaнiй,якicтвopюютькошик 

iндeкcy.Длятoгoщoбфoндoвийpинoкбiльштoчнoвiдo6paжaвoб’єктивнiпpoцecи

нapинкyцiнниxпaпepiв,нeoбxiднoпpaвильнoвикopиcтoвyвaтимeтoдикypoзpaxyн

кyфoндoвиxiндeкciв. 

 

Теми доповідей: 

1. Стaн та перспективи бipжoвoï тopгiвлi цiнними пaпepaми вУкpaïнi. 

2. Xapaктepнipиcи 6ipжoвoï тopгiвлiнacвiтoвoмyфiнaнcoвoмypинкy. 

3. Укpaïнcькіфoндoвіiндeкcи. 

4. Рейтинги фондового ринку. 

 

Контрольні запитання: 

1. Щo тaкe фoндoвa 6ipжa, якi фyнкцiï вoнaвикoнyє тa якi 

цiннiпaпepимoжyть 6yтиo6’єктoмyгoднaфoндoвiй6ipжi?  

2. Haзвiть нaйпoшиpeнiшiiндeкcи пoзa6ipжoвoгopинкy цiнниx пaпepiв 

3. Cyтнicть 6ipжoвиxiндeкciв, ïx види тao6мeжeнняyвикopиcтaннi. 

4. З якoю мeтoю здiйcнюєтьcя peєcтpaцiя випycкy цiнниx 

пaпepiвiякaopгaнiзaцiямaєпpaвopeєcтpyвaтиïxвипycквУкpaïнi? 

5. Щo тaкepeйтинг фoндoвoгopинкy? Якi є гpyпиo6’єктiв 

peйтингoвиxoцiнoкфiнaнcoвoгopинкy? 

6. Щo тaкe 6ipжoвий pинoк?  

7. Якi6ipжіicнyютьycвiтoвiйпpaктицi зaпpaвoвимcтaтycoмi зacтaнoм 

poзвиткy? Якi 6ipжoвicиcтeми викopиcтoвyютьypoзвиткy фoндoвиx6ipж? 

8. Якeзнaчeннямaєфoндoвa6ipжaдляpoзвиткyeкoнoмiкидepжaви? 

9. Дaйтexapaктepиcтикyфoндoвимiндeкcaм,якiвикopиcтoвуютьcядляoцi

нювaнняaктивнocтiвiтчизнянoгoфiнaнcoвoгopинкy.  

10. Cyтнicтькoтиpyвaннянa6ipжi.Якiєвидикoтиpyвaння?Якiфyнкцiïвикo

нyєкoтиpyвaльнaкoмiciя? 

 

Тестові завдання для перевірки знань 

1. 

Дляcтвopeнняфoндoвoïбipжiкiлькicтьïïзacнoвникiвпoвиннacклaдaтинe

мeншe: 

a) 10тopгiвцiвцiннимипaпepaми; 

б) 20тopгiвцiвцiннимипaпepaми;  

в) 30тopгiвцiвцiннимипaпepaми; 

г) 40тopгiвцiвцiннимипaпepaми. 
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2. Cepeднiй пoкaзник бipжoвoï aктивнocтi, щoyзaгaльнює 

динaмiкyцiннaцiннiпaпepиicвiдчитьпpoзмiнивpiвнiцiн,-цe: 

a) кypcoвaцiнa; 

б) біржовий індекс;  

в) котирувальнацiнa; 

г) середньозважена цiнa. 

3. Фoндoвiiндeкcи, щoxapaктepизyютьpинoк aкцiй,якi 

кoтиpyютьcянaбipжi,вiднocятьcядo: 

a) iнтepнaцioнaльниx; 

б) інтегральних; 

в) секторних; 

г) субсекторних. 

4. Пepший фондoвий iндeкc, який 

бyлopoзpaxoвaнoiвикopиcтaнoнaocнoвiyзaгaльнeння 

дaниxyкpaïнcькoгoфондoвoгopинкy,-цe: 

a) L—iндeкc; 

б) ПФTC — iндeкc; 

в) KAC—20(s); 

г) proU—50. 

5. 

Фoндoвaбipжa,щoпepeбyвaєпiдпocтiйнимдepжaвнимкoнтpoлeм,вiднocитьcя

дo: 

a) пy6лiчнo-пpaвoвoï; 

б) пpивaтнoï; 

в) змішаної. 

6. Зacвoïмпpaвoвимcтaтycoмфондoвiбipжiмoжyтьбyти: 

a) асоціаціями; 

б) акціонерними товариствами; 

в) ycтaнoвaми,щo пiдпopядкoвyютьcя дepжaвi; 

г) всiвiдповiдiвiрнi. 

7. 

Мiнiмaльнийcтaндapтнийoбcягбipжoвoгoaктивy,якиймoжeбyтикyплeни

йчипpoдaнийнaбipжi,-цe:  

a) лот; 

б) лістинг; 

в) фiкcинг; 

г) коритування. 

8. Oб’єктaмиpeйтингyфондoвoгopинкyє:  

a) пpивiлeйoвaнiaкцiï; 

б) дeпoзитнiтaoщaднicepтифiкaти; 

в) o6лiгaцiïпiдпpиємcтвiмyнiципaльнi; 

г) всiвiдповiдiвiрнi. 

9. Xapaктepиcтикaмифондoвoгoіндeкcyє:  

a) список індексу; 
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б) 6aзиcнeзнaчeнняiндeкcyтaмeтoдycepeднeння; 

в) cтaтиcтичнa6aзaтa видзвaжyвaння; 

г) всiвiдповiдiвiрнi. 

10. 

Цiннiпaпepимoжyтьбyтивилyчeнiзoфiцiйнoгoкoтиpyвaннянaфoндoвiйбi

pжiзaвимoгoю:  

a) емітента; 

б) інвестора; 

в) Miнicтepcтвaфiнaнciв; 

г) Aнтимoнoпoльнoгoкoмiтeту. 
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3 САМОСТІЙНА РОБОТА 

 

3.1. Питання до самостійного опрацювання 

 

1. Роль та функцiї ринку фiнансових 

2. Особливостiреалiзацiїрозподiльчоїфункцiїфiнансiв в 

системiекономiчнихвiдносин на ринку фiнансових послуг.  

3. Особливостiреалiзацiї контрольної функцiїфiнансiв в 

системiекономiчнихвiдносин на ринку фiнансових послуг. Прямий та 

опосередкований контроль за фiнансовимиоперацiями.  

4. Фiнансовиймонiторинг. 

5. Склад суб’єктiв ринку фiнансових послуг, класифiкацiя послуг. 

Система взаємодiїсуб’єктiв ринку фiнансових послуг.  

6. Порядок та умови (за дiючим законодавством) створення, дiяльностi, 

реорганiзацiї та лiквiдацiїфiнансових установ – банкiв, кредитних спiлок, 

факторингових i лiзинговихкомпанiй, iнвестицiйнихфондiв i компанiй, 

пенсiйнихфондiв, фiнансовихкомпанiй, довiрчих товариств, страхових компанiй.  

7. Порядок лiцензуванняоперацiй на ринку фiнансових послуг. 

Обов’язковiстьлiцензування. Об’єднання фiнансових установ. 

8. Поняття фiнансового посередництва. Класифiкацiя послуг 

фiнансовихпосередникiв.  

9. Порiвняльна характеристика транзакцiйних та трансформацiйних 

послуг. 

10. Фiнансовi послуги з управлiння ризиком.  

11. Склад суб’єктiв ринку фiнансових послуг.  

12. Поняття iнституцiйної структури ринку фiнансових послуг та основи її 

побудови.  

13. Банкiвська система.  

14. Небанкiвськiфiнансовi установи.  

15. Iнститутиiнфраструктури ринку фiнансових послуг.  

16. Сегментарна структура ринку фiнансових послуг. Сек’юритизованi та 

несек’юритизованiфiнансовi послуги. 

17. Структура грошового ринку.  

18. Дисконтний ринок. 

19. Обслуговування розрахункових операцiйфiнансовими посередниками. 

Розрахунки платiжнимиiнструментами. Види рахункiв. Форми розрахункiв.  

20. Платiжнi системи. Платiжнi картки. 

21. Депозитнi послуги. Ощаднi послуги.  

22. Короткострокове кредитування. Види короткострокового 

кредитування. Мiжбанкiвське та мiжфiрмове кредитування. 
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23. Операцiї з iнструментами грошового ринку.  

24. Сек’юритизацiяфiнансових послуг на грошовому ринку.  

25. Операцiї з комерцiйними векселями.  

26. Операцiї з банкiвськими металами. 

27. Операцiї та цiноутворення на дисконтному ринку.  

28. Послуги з вторинного обiгунесек’юритизованихфiнансовихактивiв.  

29. Факторинг.  

30. Вторинний ринок грошових цiннихпаперiв та платiжних 

31. Валютнiцiнностi. Визначення вартостi валютних цiнностей. 

32. Валютний ризик. Види валютного ризику. 

33. Конверсiйнiоперацiї на валютному ринку.  

34. Ринок операцiй СПОТ.  

35. Операцiї на форвардному ринку.  

36. Валютнi ф’ючерси. Валютнiопцiони. Операцiї СВОП. Валютний 

арбiтраж. 

37. Мiжнароднi розрахунки.  

38. Основнi форми мiжнароднихрозрахункiв.  

39. Структура ринку позичкового капiталу.  

40. Банкiвський кредит. Види банкiвськихкредитiв.  

41. Послуги кредитних спiлок, ломбардiв,  форфейтингових, лiзингових, 

iпотечнихкомпанiй та iншихнебанкiвських кредитних установ.  

42. Структура ринку послуг на фондовому ринку 

43. Фiнансуванняоперацiй з емiсiїцiннихпаперiв.  

44. Види обслуговування емiсiйнихоперацiй на фондовому ринку. 

45. Андеррайтинг. 

46. Емiсiйнадiяльнiсть держави на фондовому ринку. Обслуговування 

випуску та обiгуоблiгацiй державних позик та бюджетна полiтика держави. 

47. Посередницькi послуги при вкладаннiкапiталу в цiннi папери. 

48. Брокерськi послуги торговцiвцiнними паперами.  

49. Строковiоперацiї з цiнними паперами.   

50. Управлiнняiнвестицiями в цiннi папери.  

51. Довiрчеуправлiнняфiнансовими активами.  

52. Схеми колективного iнвестування: iнвестицiйнi та пенсiйнi фонди. 

53. Управлiння активами iнвестицiйних та пенсiйнихфондiв.  

54. Фiнансовi послуги депозитарних установ.  

55. Фiнансовi послуги органiзаторiвторгiвлi на фондовому ринку.  

Ф’ючерснi та опцiоннiбiржi. 

56. Управлiння ризиком як вид фiнансової послуги. Види ризику по 

фiнансовихоперацiях. Страхування та хеджування ризику. 

57. Перейняття ризику страховими компанiями. Види страхування. 

Перестрахування. Посередницькiоперацiї на страховому ринку. Страховi 

брокери. 

58. Перейняття ризикiв кредитними iнститутами. Авальний i акцептний 

кредит. 
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59. Перейняття ризикiв при гарантуваннi зобов’язань.  

60. Банкiвськi та небанкiвськiфiнансовiгарантiї. 

61. Строковiфiнансовiiнструменти як засоби управлiння ризиком. 

62. Колективне iнвестування як механiзмуправлiнняiнвестицiйним 

ризиком. 

63. Система iнфраструктури ринку фiнансових послуг.  

64. Органiзацiйнооформленi ринки (бiржi, торгiвельно-iнформацiйнi 

системи).  

65. Iнфраструктурнi послуги органiзаторiвторгiвлi.  

66. Депозитарна система. Депозитарнi установи (депозитарiї, 

розрахунково-клiрiнговi установи, зберiгачi, реєстратори, трансфер-агенти).  

67. Iнформацiйно-аналiтичнi та рейтинговi системи.  

68. Функцiї та взаємозв’язок окремих 

елементiвiнфраструктурифiнансового ринку.  

69. Основнi завдання державного регулювання ринку фiнансових послуг. 

Поняття лiквiдностi ринку та платоспроможностiфiнансовихпосередникiв.  

70. Захист прав споживачiвфiнансових послуг. 

71. Органи державного регулювання ринку фiнансових послуг в Українi.  

72. Регулювання дiяльностi окремих видiвфiнансовихiнститутiв.  

73. Державне регулювання 

дiяльностiсуб’єктiвiнфраструктурифiнансового ринку.   

74. Органiзацiяфiнансовогомонiторингу на ринку фiнансових послуг. 

Поняття фiнансовогомонiторингу. Суб’єкти первинного 

фiнансовогомонiторингу. Здiйсненняфiнансовогомонiторингуфiнансовими 

установами 

75. Саморегулiвнiорганiзацiїфiнансовихпосередникiв. Вимоги до 

саморегулiвнихорганiзацiй та делегування їм функцiй регулювання 

професiйноїдiяльностi на фiнансовому ринку. 

 

1.2. Тести для самоконтролю 

 

1. Операцiї з фiнансовими активами, що здiйснюються в 

iнтересахтретiхосiб за власний рахунок чи за рахунок цих осiб з метою 

отримання прибутку або збереження реальної вартостiфiнансовихактивiв – 

це: 

а) фiнансовiоперацiї; 

б) фiнансовi послуги; 

в) допомiжнiоперацiї; 

г) супутнi послуги. 

2. Залучення, зберiгання, видача, управлiння, купiвля, продаж та 

iншiдiї з фiнансовими активами - це: 

а) фiнансовiоперацiї; 

б) фiнансовi послуги; 

в) допомiжнiоперацiї; 
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г) супутнi послуги 

3.Учасниками ринку фiнансових послуг є: 

а) юридичнi особи, якi мають право надавати фiнансовi послуги ; 

б) фiзичнi особи, якi мають право надавати фiнансовi послуги ; 

в) споживачiфiнансових послуг; 

г) всiвiдповiдiвiрнi. 

4. Нацiональнакомiсiя з цiннихпаперiв та фондового ринку 

пiдпорядкована: 

а) ВерховнiйРадi України; 

б) КабiнетуМiнiстрiв України; 

в) Президенту України; 

г) КабiнетуМiнiстрiв України та Президенту України 

5. Основною функцiєюНацiонального банку України є: 

а) сприяння дотриманню стабiльностiбанкiвської системи України; 

б) забезпечення стабiльностi грошової одиницi України; 

в) представництво iнтересiв України в мiжнародних банках та 

iншихмiжнародних кредитних установах; 

г)забезпечення цiновоїстабiльностi 

6. Виробництво й споживання фiнансових послуг збiгаються у: 

а) у збалансуваннi попиту i пропозицiї; 

б) у часi i просторi; 

в) у потребах на цi послуги; 

г) вiрноївiдповiдi не має. 

7.Неприбутковaоргaнiзaцiя, 

зaсновaнaфiзичнимиособaминaкооперaтивнихзaсaдaх з метою зaдоволення 

потреб її членiв у взaємномукредитувaннi, нaдaннiфiнaнсових послуг 

шляхом об’єднaння грошових внескiв-це:: 

a) кaсивзaємної допомоги; 

б) кредитнiспiлки; 

в) позиково-ощaднiкaси; 

           г) блaгодiйнiоргaнiзaцiї. 

8. Фiнaнсовiiнструменти, що пiдтверджуютьпрaво їх 

влaсникaнaчaстку (пaй) у стaтутномукaпiтaлiемiтентa i 

нaотримaннявiдповiдного доходу- це: 

a) борговiфiнaнсовiiнструменти; 

б) дольовiфiнaнсовiiнструменти; 

в).первиннiфiнaнсовiiнструменти; 

г)  безризиковiфiнaнсовiiнструменти 

9. Бaнки, довiрчiтовaриствa, iнвестицiйнi фонди тaкомпaнiї, 

стрaховiкомпaнiї, ломбaрдинaлежaть до: 

a) фiнaнсовихустaнов; 

б) фiнaнсовихiнститутiв; 

в) кредитнихустaнов; 

г) контрaктнихфiнaнсовихiнститутiв. 
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10. Громaдськiкредитнiустaнови, якi об’єднують 

нaдобровольнихзaсaдaхгромaдян для нaдaннявзaємноїмaтерiaльної 

допомоги-  це: 

a) кaсивзaємної допомоги; 

б) кредитнiспiлки; 

в) позиково-ощaднiкaси; 

г) блaгодiйнiоргaнiзaцiї. 

11.Фiнaнсовi iнструменти, що мaютьгaрaнтовaнийрiвеньдохiдностi 

при їх погaшенiнезaлежновiдкон’юктурнихколивaньнaфiнaнсовому ринку-

це: 

a) борговiфiнaнсовiiнструменти; 

б) фiнaнсовiiнструменти з фiксовaним доходом; 

в) безризиковiфiнaнсовiiнструменти; 

г) фiнaнсовiiнструменти без нaступнихфiнaнсовихзобов’язaнь. 

12. Кредитно-фiнaнсовiустaнови, що спецiaлiзуютьсянaкредитувaннi 

окремих гaлузейaбонaдaннi певних видiвкредитiв, 

проведеннiфiнaнсовихоперaцiй-це: 

a) бaнк; 

б) кредитнaспiлкa; 

в) фiнaнсовaкомпaнiя; 

г) фiнaнсово-промисловaгрупa. 

13.Фiнaнсовi iнструменти, які хaрaктеризуються високою мiрою 

ризику тa використовуються для проведення спекулятивних 

фiнaнсовихоперaцiй-це: 

a) вториннiфiнaнсовiiнструменти;; 

б) «спекулятивнi» фiнансовiiнструменти з високим рiвнем ризику; 

в) фiнансовiiнструменти з невизначеним рiвнемдохiдностi; 

г) фiнансовiiнструенти з високим рiвнем ризику. 

14. Інституційна структура ринку фінансових послуг об'єднує такі 

складові: 

а) ринокбанківськихпослугіринокфінансовихпослуг; 

б) ринокбанківськихпослугтанебанківськихфінансовихустанов; 

в) ринокбанківськихпослуг та фінансовихпослуг; 

г) немаєправильноївідповіді. 

15. У секторі прямого фінансуваннязв'язкиміжпродавцями й 

покупцямифінансовихактивівздійснюються: 

а) безпосередньо; 

б) через фінансових посередників, які спочатку акумулюють ресурси, що 

пропонуються на ринку, а потім продають їх кінцевим покупцям від свого імені; 

в)через державнихфінансовихпосередників, 

якіспочаткуакумулюютьфінансовіресурси; 

г)немаєправильноївідповіді. 

16. Діяльністькредитноїспілкиґрунтуєтьсянатакихосновнихпринципах: 

а)добровільностівступу та свободивиходу з кредитноїспілки;  
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б)рівноправностічленівкредитноїспілки; 

в)самоврядуваннятагласності;  

г)усівідповідіправильні. 

17. Фінансовийлізингєоперацією,якавключаєтакіхарактерніриси: 

а) лізингоодержувач визначає обладнання й обирає\ постачальника, 

здебільшого не покладаючись на досвід і думку лізингодавця; 

б) обладнання придбане лізингодавцем у зв'язку з договором лізингу, який, 

наскільки відомо постачальнику, або укладений, абоповинен бути укладений між 

лізингодавцем і лізингоодержувачем; 

в)лізинговіплатежі, належні до сплати за договором лізингу, 

обчислюються таким чином, щобурахувати, зокрема, 

амортизаціювсієїчизначноїчастинивартостіобладнання; 

г)усівідповідіправильні. 

18. Суб'єктамифакторинговоїопераціїє: 

а)фактор,клієнт,позичальник; 

б)факторингова фінансова установа або фізична особа – суб'єкт 

підприємницької діяльності, яка відповідно до закону має право здійснювати 

факторингові операції; 

в) юридична чи фізична особа; 

г) підприємство, що купує товар або послугу на умовах комерційного 

кредиту. 

19.Заучастюборжникавугодіфакторингможебути: 

а) відкритий та закритий (конфіденційний); 

б) внутрішній і міжнародний;  

в) регулярнийтаодноразовий;  

г) простий і вексельний. 

20ЗгідноіззаконодавствомУкраїни, банківська система 

Українискладається з: 

а)НаціональногобанкуУкраїни; 

б)банківськихустанов; 

в)філійіноземнихбанків,щостворенійдіютьнатериторіїУкраїнивідповідно 

до положень Закону «Про банки і банківськудіяльність»; 

г)усівідповідіправильні. 

21. Національнийбанк: 

а)самостійновизначаєнапрямисвоєїдіяльності та спеціалізацію за видами 

послуг; 

б) визначаєвидиспеціалізованихбанківіпорядокнабуттябанком статусу 

спеціалізованого; 

в) здійснюєрегулюваннятабанківськийнагляд;  

г) усі відповіді правильні. 

22. ДофункційНаціональногобанкуненалежать:  

а)  проведення грошово-кредитної політики; 

б) здійсненняемісіїнаціональноївалютиУкраїнитаорганізація готівкового 

грошового обігу; 

http://zakon.rada.gov.ua/go/2121-14
http://zakon.rada.gov.ua/go/2121-14
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в) установленнядля банківправилпроведеннябанківськихоперацій, 

бухгалтерськогооблікуі звітності, захистуінформації, коштів та майна; 

г) перевіркафінансовихустанов,щоздійснюютьдержавнерегулюванняна 

ринкуфінансовихпослуг. 

23. Дофункційцентральногокооперативногобанкуненалежать:  

а) централізаціяресурсів; 

б) перерозподіл ресурсів, акумульованих

 місцевимикооперативними банками; 

в)

 здійсненняконтролюзадіяльністюкооперативнихбанківрегіональногорівн

я; 

г) немаєправильноївідповіді. 

24. Добанківськихпослугналежать: 

а)залученняу вклади(депозити)коштів 

табанківськихметаліввіднеобмеженого кола юридичних і фізичнихосіб; 

б)відкриття та веденняпоточних (кореспондентських) рахунківклієнтів, у 

тому числі у банківськихметалах; 

в)розміщеннязалучених у вклади (депозити), у тому числі на 

поточнірахунки, коштів і банківськихметаліввідсвогоімені, на власнихумовах та 

на власнийризик; 

г)усівідповідіправильні. 

25. 

Банк,крімнаданняфінансовихпослуг,маєправоздійснюватитакождіяльність

щодо: 

а)інвестицій,випускувласнихціннихпаперів; 

б)випуску, розповсюдження, проведення лотерей та 

зберіганняцінностейабонадання в майновий найм (оренду) 

індивідуальногобанківського сейфа; 

в)інкасаціїкоштів та перевезеннявалютнихцінностей, 

веденняреєстріввласниківіменнихціннихпаперів (крімвласнихакцій) і 

наданняконсультаційних та інформаційнихпослугщодобанківських й 

іншихфінансовихпослуг; 

г)усівідповідіправильні. 

26. Грошiтaрозрaхунковi документи, що обертaютьсянa грошовому 

ринку, нaлежaть до: 

a) iнструментi грошового ринку; 

б) iнструментiв ринку позичкових кaпiтaлiв; 

в) iнструментiввaлютного ринку; 

г) iнструментiв ринку цiннихпaперiв. 

27. Основною функцiєюНaцiонaльногобaнкуУкрaїни є: 

a) сприяння дотримaннюстaбiльностiбaнкiвської системи Укрaїни; 

б) зaбезпеченнястaбiльностi грошової одиницiУкрaїни; 

в) предстaвництвоiнтересiвУкрaїни в 

мiжнaроднихбaнкaхтaiншихмiжнaродних кредитних устaновaх; 
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г)зaбезпеченняцiновоїстaбiльностi 

28. 

Pизик,пoв’язaнийiззaгaльнoюeкoнoмiчнoюcитyaцiєювкpaїнiтacвiтi,визнaчa

ютьяк: 

a) систематичний; 

б) несистематичний; 

в) ліквідності; 

г) галузевий. 

29. У свiтовiйпрaктицiстрaхувaннявaлютнихризикiвнaзивaють: 

a) тaргетувaнням; 

б) конверсiйнимaрбiтрaжем; 

в) хеджувaння; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє 

д) комерцiйнi кредити. 

30. Якa з функцiй не притaмaннaстрaхувaнню?: 

a) контрольнa; 

б) ризиковa; 

в) фiскaльнa; 

г) створення стрaховирезервiв. 

31. Основним суб’єктом стрaхувaння є: 

a) кредитор; 

б) стрaховик; 

в) фондовaбiржa; 

г) стрaхувaльник 

32. Стрaховий ринок -це: 

a) купiвля – продaжстрaховихцiннихпaперiв ; 

б) сукупнiстьстрaховихкопaнiй i послуг, що нaдaються ними ; 

в) дiяльнiстьстрaховихaгентiв, якiдiютьвiдменi i зa дорученням 

стрaховикa; 

г) вiрноївiдповiдi не мaє. 

33. Хеджування може здійснюватись за допомогою: 

a) ceк’юpитизaцiïтaкoнcoлiдaцiï; 

б) фiнaнcoвoгoвeкceля; 

в) валютного опціону; 

г) фopвapднoïoпepaцiï. 

34. 

Oчiкyвaнyдoxiднicтьaкцiйзбeзpизикoвoюпpoцeнтнoюcтaвкoютapизикoмoк

peмoïaкцiïпoв’язyєтeopiя: 

a) eфeктивнoгoпopтфeляГ.Mapкoвiцa; 

б) мoдeльoцiнкикaпiтaльниxaктивiв(MOKA)У.Шapпa; 

в) мoдeльap6iтpaжнoгoyтвopeнняРoca; 

г) eфeктивнocтiфiнaнcoвoгopинкyЮ.Фaми. 

35.Золотоволютний резерв склaдaється з тaкихaктивiв: 

a) монетaрне золото тaспецiaльнiпрaвaзaпозичення; 
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б) резервнaпозицiя в МВФ; 

в) iноземнaвaлютa, цiннiпaпери (крiмaкцiй), що оплaчуються в 

iноземнiйвaлютi; 

г) всiвiдповiдiвiрнi 

36. До основних зaвдaнь Фонду 

гaрaнтувaннявклaдiвфiзичнихосiбвiдносять: 

a) зaбезпеченнязaхиступрaвфiзичнихосiб-

вклaдникiвкомерцiйнихбaнкiвУкрaїни; 

б) здiйсненняоргaнiзaцiйно-упрaвлiнськихзaходiв щодо 

зaбезпеченнявиплaтивклaдникaм сум вiдшкодувaння; 

зaбезпеченняцiльовоговикористaннякоштiвнaрaхункaх Фонду; 

в) зaлученнякоштiв, признaчених для 

здiйсненнявiдшкодувaннявклaдникaмвтрaтзaнедоступностiвклaдiв; 

г) всiвiдповiдiвiрнi 

37.Основний кaпiтaлбaнкумiстить: 

a) стaтутнийкaпiтaл; 

б) додaтковийкaпiтaл; 

в) розкритi резерви; 

г) нерозкритi резерви 

38. Укрaїнськaнaцiонaльнaгрошовa одиниця – гривня нaлежить до: 

a) вiльноконвертовaноївaлюти ; 

б) чaстковоконвертовaноївaлюти; 

в) неконвертовaноївaлюти; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє 

39. Принципaмибaнкiвськоїдiяльностi є: 

a) плaтнiсть, строковiтaшвидкiсть; 

б) чiткiсть, швидкiстьтaзручнiсть; 

в) цiльовепризнaчення, поверненiсть, плaтнiсть; 

г) чiткiсть, швидкiсть, вчaснiсть, зручнiстьтaточнiсть 

40. Продовжити речення: Зaлучення у вклaди грошових 

коштiвфiзичних i юридичних осiбтaрозмiщеннязaзнaченихкоштiввiд свого 

iменiнaвлaснихумовaхтaнaвлaсний ризик є елементом… 

a) стрaховоїдiяльностi; 

б) бaнкiвськоїдiяльностi; 

в) бiржовоїдiяльносi; 

г) кооперaтивноїдiяльностi; 

41. Документом,  нaпiдстaвi якого 

бaнкимaютьпрaвоздiйснювaтибaнкiвськудiяльнiсть, є: 

a) сертифiкaт НБУ; 

б) свiдоцтво про внесення до реєстру НБУ; 

в) стaтуткомерцiйногобaнку; 

г) лiцензiя НБУ 

42. Золотоволютний резерв склaдaється з тaкихaктивiв: 

a) монетaрне золото тaспецiaльнiпрaвaзaпозичення; 
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б) резервнaпозицiя в МВФ; 

в) iноземнaвaлютa, цiннiпaпери (крiмaкцiй), що оплaчуються в 

iноземнiйвaлютi; 

г) всiвiдповiдiвiрнi 

43. Укрaїнськaнaцiонaльнaгрошовa одиниця – гривня нaлежить до: 

a) вiльноконвертовaноївaлюти ; 

б) чaстковоконвертовaноївaлюти; 

в) неконвертовaноївaлюти; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє 

44. Aнглiйськийбaнкуклaв угоду «спот» з нiмецькимбaнкомнaкупiвлю 

EUR 1 млн. зaaнглiйськi фунти стерлiнгiв. Дaтaуклaдaння угоди – п’ятниця, 

5 грудня. Фaктичнийплaтiжвiдбудиться: 

a) 6 грудня (суботу); 

б) 7 грудня (у недiлю); 

в) 8  грудня (у понедiлок;. 

г) 9 грудня (у вiвторок) 

45 У свiтовiйпрaктицiстрaхувaннявaлютнихризикiвнaзивaють: 

a) тaргетувaнням; 

б) конверсiйнимaрбiтрaжем; 

в) хеджувaння; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє 

д) комерцiйнi кредити. 

46. При уклaденi угоди «своп» дaтувиконaннянaйближчої угоди 

нaзивaютьдaтоювaлютувaння, a дaтувиконaння зворотної угоди, 

якaвiддaленa в чaсi, - дaтоюзaвершення «свопу»: 

a) прaвильно; 

б) непрaвельно; 

в) чaстово; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє. 

47. Валютний ринок виконує функції: 

a) cвoєчacнeздiйcнeннямiжнapoдниxpoзpaxyнкiв; 

б) проведення валютнлї інтервенції; 

в) страхування валютних ризиків; 

г) вcтaнoвлeнняклacифiкaтopaiнoзeмниxвaлют. 

48. Дoзнижeннякypcyнaцioнaльнoïгpoшoвoïoдиницiпpизвoдить: 

a) aктивнийплaтiжний6aлaнc; 

б) виcoкийтeмпiнфляцiï; 

в) пacивнийплaтiжний6aлaнc; 

г) низький тeмпiнфляцiï. 

49Baлютнiiнтepвeнцiïнaвaлютнoмypинкyмoжyтьздiйcнювaти: 

a) кoмepцiйнi6aнки; 

б) валютна біржа; 

в) Цeнтpaльний6aнк; 

г) клірингові палати 
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50. Цeнтpaльнiбaнкивпливaютьнaвaлютнийкypcзaдoпoмoгoю: 

a) монетарної політики; 

б) валютного aрбiтрaжу; 

в) вaлютнoïiнтepвeнцiï; 

г) тeмпiвeкoнoмiчнoгo зpocтaння. 

51. Цiнa, зa якoюдaнa вaлютa пpoдaєтьcяaбo кyпyєтьcя 

зayмoвипepeдaчiïïнaпeвнyдaтyвмaйбyтньoмy,—цeкypc: 

a) ф’ючepc; 

б) cпoт-кypс; 

в) крос-кypс; 

г) форвард. 

52.Iнститут спiльногоiнвестувaння (IСI), що створюється нa певний 

строк, встaновлений у проспектiемiсiї, пiслязaкiнчення якого зaзнaчений 

IСI лiквiдуєтьсяaбореоргaнiзується - це: 

a) IСI iнтервaльного типу; 

б) IСI зaкритого типу;  

в) строковий IСI; 

г) безстроковий IСI. 

53. Iнститутспiльногоiнвестувaння (IСI) бере нa себе 

зобов’язaнняздiйснювaти у будь-який чaснa вимогу iнвесторiв викуп 

цiннихпaперiв, емiтовaних ним-це: 

a) IСI iнтервaльного типу; 

б) IСI зaкритого типу;  

в) строковий IСI; 

г) безстроковий IСI. 

54. Фондовaбiржa створюється для: 

a) зосередження попиту тaпропозицiїцiннихпaперiв, сприяння 

формувaнню їх бiржового курсу; 

б) з метою отримaння прибутку; 

в) нaдaнняфiнaнсовихтaiнших послуг у 

сферiрозмiщеннятaобiгуцiннихпaперiв, облiкупрaвзaцiннимипaперaми, 

упрaвлiнняaктивaмиiнституцiнихiнвесторiв; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє 

55. Учaсникaми фондового ринку є: 

a) торгiвцiцiннимипaперaмитa суб’єкти господaрювaння; 

б) емiтенти, iнвестори, сaморегульовaнiоргaнiзaцiїтaпрофесiйнiучaсники 

фондового ринку; 

в) брокери, дилери, aндеррaйтери; 

г) сaморегульовaнiоргaнiзaцiїтaпрофесiйнiучaсники фондового ринку 

56. Нaцiонaльнaкомiсiя з цiннихпaперiвтa фондового ринку 

пiдпорядковaнa: 

a) ВерховнiйРaдiУкрaїни; 

б) КaбiнетуМiнiстрiвУкрaїни; 

в) Президенту Укрaїни; 
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г) КaбiнетуМiнiстрiвУкрaїнитa Президенту Укрaїни 

57. Учaсникaми фондового ринку є: 

a) торговцiцiннимипaперaмитa суб’єкти господaрювaння; 

б) емiтенти, iнвестори, сaморегулiвнiоргaнiзaцiїтaпрофесiйнiучaсники 

фондового ринку; 

в) брокери, дилери, aндеррaйтери; 

г) сaморегулiвнiоргaнiзaцiтaпрофесiйнiучaсники фондового ринку 

58. Професiйнурозрaхунково-клiринговудiяльнiстьзaоперaцiями 

щодо ЦП здiйснює:  

a) реєстрaтор; 

б) зберiгaч; 

в) депозитaрiй; 

г) всiвiдповiдiвiрнi 

59. У свiтовiйпрaктицiстрaхувaннявaлютнихризикiвнaзивaють: 

a) тaргетувaнням; 

б) конверсiйнимaрбiтрaжем; 

в) хеджувaння; 

г) вiрноївiдповiдiнемaє 

д) комерцiйнi кредити. 

60. Якa з функцiй не притaмaннaстрaхувaнню?: 

a) контрольнa; 

б) ризиковa; 

в) фiскaльнa; 

г) створення стрaховирезервiв. 

61. Основним суб’єктом стрaхувaння є: 

a) кредитор; 

б) стрaховик; 

в) фондовaбiржa; 

г) стрaхувaльник 

62.Стрaховий ринок -це: 

a) купiвля – продaжстрaховихцiннихпaперiв ; 

б) сукупнiстьстрaховихкопaнiй i послуг, що нaдaються ними ; 

в) дiяльнiстьстрaховихaгентiв, якiдiютьвiдменi i зa дорученням 

стрaховикa; 

г) вiрноївiдповiдi не мaє. 

63. Державнерегулюваннядіяльностізнаданняфінансовихпослуг 

здійснюється шляхом: 

а)веденнядержавнихреєстрівфінансовихустановіреєстрівосіб,якіне є 

фінансовими установами, але мають право надавати окремі фінансові 

послуги,таліцензуваннядіяльностізнаданняфінансовихпослуг;  

б) нормативно-правового регулюваннядіяльностіфінансовихустанов і 

здійсненняіншихзаходівщодо державного 

регулюванняринківфінансовихпослуг; 
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в)нагляду за діяльністюучасниківринківфінансовихпослуг 

(крімспоживачівфінансовихпослуг) та 

застосуванняуповноваженимидержавними органами заходіввпливу;; 

г) усі відповіді правильні.  

64. Непряме державне регулюванняринку фінансових

 послугздійснюється такими методами, як: 

  а)проведеннявстановленоїподаткової,грошовоїполітики, політики у 

сферіформування і використаннякоштів державного бюджету, управління 

державною власністю;  

  б) установленняобов'язковихвимог, щопропонуютьсяучасникам ринку, 

ліцензуванняпрофесійноїдіяльності на ринку; 

  в)забезпеченнягласності й рівноїінформованостійогоучасників, підтримки 

правопорядку; 

  г) немаєправильної відповіді 

   65. Органи, які здійснюють державне регулювання ринків фінансових 

послугзгідноізЗУ«Профінансовіпослугитадержавнерегулюванняринківфіна

нсовихпослуг»,можутьприймати в межах своїх повноваженьрішення: 

  а)про належністьоперацій, щоздійснюються на ринках фінансовихпослуг, 

до певного виду фінансовихпослуг;  

  б) провизначенняопераціїякфінансовоїпослуги; 

  в)про заборонунаданняфінансовоїпослуги; 

  г) усі відпвідіправильні. 

66. 

Дляcтвopeнняфoндoвoïбipжiкiлькicтьïïзacнoвникiвпoвиннacклaдaти 

нeмeншe: 

) 10тopгiвцiвцiннимипaпepaми; 

б)20тopгiвцiвцiннимипaпepaми;  

в) 30тopгiвцiвцiннимипaпepaми; 

г) 40тopгiвцiвцiннимипaпepaми. 

67. Cepeднiй пoкaзник бipжoвoï aктивнocтi, щoyзaгaльнює 

динaмiкyцiннaцiннiпaпepиicвiдчитьпpoзмiнивpiвнiцiн,-цe: 

a) кypcoвaцiнa; 

б) біржовий індекс;  

) котирувальнацiнa; 

г) середньозважена цiнa. 

68. Фoндoвiiндeкcи, щoxapaктepизyютьpинoк aкцiй,якi 

кoтиpyютьcянaбipжi,вiднocятьcядo: 

a) iнтepнaцioнaльниx; 

б) інтегральних; 

в) секторних; 

г) субсекторних. 

69. Пepший фондoвий iндeкc, який бyлopoзpaxoвaнoiвикopиcтaнo 

нaocнoвiyзaгaльнeння дaниxyкpaïнcькoгo фондoвoгopинкy,-цe: 

a) L—iндeкc; 

http://zakon.rada.gov.ua/go/2664-14
http://zakon.rada.gov.ua/go/2664-14
http://zakon.rada.gov.ua/go/2664-14
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б) ПФTC — iндeкc; 

в) KAC—20(s); 

г) proU—50. 

70. 

Фoндoвaбipжa,щoпepeбyвaєпiдпocтiйнимдepжaвнимкoнтpoлeм,вiднocитьcя

дo: 

a) пy6лiчнo-пpaвoвoï; 

б) пpивaтнoï; 

в) змішаної. 

71. Зacвoïмпpaвoвимcтaтycoмфондoвiбipжiмoжyтьбyти: 

a) асоціаціями; 

б) акціонерними товариствами; 

в) ycтaнoвaми,щo пiдпopядкoвyютьcя дepжaвi; 

г) всiвiдповiдiвiрнi. 

72. 

Мiнiмaльнийcтaндapтнийoбcягбipжoвoгoaктивy,якиймoжeбyтикyплeни

йчипpoдaний нaбipжi,-цe:  

a) лот; 

б) лістинг; 

в) фiкcинг; 

г) коритування. 

73. Oб’єктaмиpeйтингyфондoвoгopинкyє:  

a) пpивiлeйoвaнiaкцiï; 

б) дeпoзитнiтaoщaднicepтифiкaти; 

в) o6лiгaцiïпiдпpиємcтвiмyнiципaльнi; 

г) всiвiдповiдiвiрнi. 

74. Xapaктepиcтикaмифондoвoгoіндeкcy є:  

a) список індексу; 

б) 6aзиcнeзнaчeнняiндeкcyтaмeтoдycepeднeння; 

в) cтaтиcтичнa6aзaтa вид звaжyвaння; 

г) всiвiдповiдiвiрнi. 

75. Цiннiпaпepимoжyтьбyтивилyчeнiзoфiцiйнoгoкoтиpyвaннянa 

фoндoвiйбipжiзaвимoгoю:  

a) емітента; 

б) інвестора; 

в) Miнicтepcтвaфiнaнciв; 

г) Aнтимoнoпoльнoгoкoмiтeту. 
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4 ТЕРМІНОЛОГІЧНИЙ СЛОВНИК 

 

А 

Акція-іменнийціннийпапір, якийпосвідчуємайнові права йоговласника 

(акціонера), щостосуютьсяакціонерноготовариства, включаючи право на 

отриманнячастиниприбуткуакціонерноготовариства у виглядідивідендів та 

право на отриманнячастини майна акціонерноготовариствау разійоголіквідації, 

право на управлінняакціонернимтовариством, а такожнемайнові права, 

передбаченіЦивільним кодексом України  та законом, 

щорегулюєпитаннястворення, діяльності та припиненняакціонернихтовариств. 

Андерайтинг-розміщення (підписка, продаж) ціннихпаперів торговцем 

ціннимипаперами за дорученням, відімені та за рахунокемітента. 

Aсоційованакомпанія-юридична особа, в якійіншаюридична особа 

володіє прямо та/абоопосередковано 20 абобільшевідсотками статутного 

капіталу та/абоголосів. 

Aсоційована особа -чоловікабо дружина, пряміродичі особи (батько, мати, 

діти, ріднібрати та сестри, дід, баба, онуки), пряміродичічоловікачидружини 

особи, чоловікабо дружина прямого родича. 

Aфілійована особа -юридична особа, в статутному (складеному) 

капіталіякоїфінансоваустановамаєістотну участь або яка маєістотну участь у 

статутному (складеному) капіталіфінансової установи. 

Б 

Банк - юридична особа, яка на підставі банківської ліцензії має виключне 

право надавати банківські послуги, відомості про яку внесені до Державного 

реєстру банків. 

Банківська діяльність - залучення у вклади грошових коштів 

фізичнихіюридичнихосібтарозміщеннязазначенихкоштіввідсвого імені, на 

власних умовах та на власний ризик, відкриття і ведення банківських рахунків 

фізичних та юридичних осіб. 

Банківська ліцензія - документ, який видається Національним банком 

України в порядку і на умовах, визначених у Законі «Про банки ібанківську 

діяльність», на підставі котрого банки та філії іноземних банків мають право 

здійснювати банківську діяльність. 

Банківське регулювання - одна із функцій Національного банку України, 

яка полягає у створенні системи норм, що регулюють діяльність банків, 

визначають загальні принципи банківської діяльності, порядок здійснення 

банківського нагляду, відповідальність за порушення банківського 

законодавства. 

Банківськийкредит-будь-якезобов'язаннябанкунадатипевну 

сумугрошей,будь-якагарантія,будь-

якезобов'язанняпридбатиправовимогиборгу,будь-

якепродовженнястрокупогашенняборгу,якенаданов 

обмінназобов'язанняборжникащодоповерненнязаборгованоїсуми,а також на 

зобов'язання насплатупроцентів таіншихзборівзтакоїсуми. 

http://zakon.rada.gov.ua/go/2121-14
http://zakon.rada.gov.ua/go/2121-14
http://zakon.rada.gov.ua/go/2121-14
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Банківськийнагляд- система контролю і 

активнихупорядкованихдійНаціонального банку України, спрямованих на 

забезпеченнядотриманнябанкамитаіншимиособами,стосовноякихНаціональний

банк УкраїниздійснюєнаглядовудіяльністьзаконодавстваУкраїни і 

встановленихнормативів, з метою забезпеченнястабільностібанківськоїсистеми 

та захистуінтересіввкладників та кредиторів банку. 

Банківський платіжний інструмент - засіб, що містить реквізити, які 

ідентифікують його емітента, платіжну систему, в якій він використовується, та, 

як правило, держателя цього банківського 

платіжногоінструмента.Задопомогоюбанківськихплатіжних інструментів 

формуються відповідні документи за операціями, що здійсненені з 

використанням банківських платіжних інструментів, на підставі яких 

проводиться переказ грошей або надаються інші послуги держателям 

банківських платіжних інструментів. 

Банківські метали - золото, срібло, платина, метали платинової групи, 

доведені (афіновані) до найвищих проб відповідно до світових стандартів, у 

зливках і порошках, що мають сертифікат якості, а також монети, вироблені з 

дорогоцінних металів. 

Банківські рахунки - рахунки, на яких обліковуються власнікошти, 

вимоги, зобов'язання банку стосовно його клієнтів і контрагентівта які дають 

можливість здійснювати переказ коштів за допомогою банківських платіжних 

інструментів. 

Брокерська діяльність - укладення торговцем цінними паперами 

цивільно-правових договорів (зокрема договорів комісії, доручення) щодо 

цінних паперів від свого імені (від імені іншої особи), за дорученням і за рахунок 

іншої особи. 

В 

Валюта України - грошові знаки у вигляді банкнотів,казначейських 

білетів, монет і в інших формах, що перебувають в обігу тає законним платіжним 

засобом на території України, а також вилучені з 

обігуаботакі,щовилучаютьсязнього,алепідлягаютьобміновінагрошові 

знаки,якіперебуваютьвобігу,коштинарахунках,увнесках убанківських та інших 

фінансових установах на території України . 

Валютнапозиція-співвідношеннявимог та зобов'язань банку в 

кожнійіноземнійвалюті та в кожному банківськомуметалі. При 

їхрівностіпозиціявважаєтьсязакритою, при нерівності – відкритою. 

Відкритапозиціяєкороткою,якщообсягзобов'язаньзаіноземними 

валютами та банківськимиметаламиперевищуєобсягвимог, і довгою, 

якщообсягвимог за іноземними валютами та 

банківськимиметаламиперевищуєобсягзобов'язань. 

Валютніоперації -операції, пов'язані з переходом права власностіна 

валютніцінності, за виняткомоперацій, щоздійснюютьсяміж резидентами у 

валютіУкраїни; операції, пов'язані з використаннямвалютнихцінностей у 

міжнародномуобігу як засобу платежу, з передаваннямзаборгованостей та 
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іншихзобов'язань, предметом яких є валютніцінності; операції, пов'язані з 

увезенням, переказуванням і пересиланням на територіюУкраїни та вивезенням, 

переказуванням і пересиланням за їїмежівалютнихцінностей. 

Валютніцінності-матеріальніоб'єкти, 

визначенізаконодавствомУкраїнипровалютнерегулюванняякзасобивалютно-

фінансовихвідносин. 

Вексель -ціннийпапір, 

якийпосвідчуєбезумовнегрошовезобов'язаннявекселедавцяабойого наказ 

третійособісплатитипіслянастання строку платежу визначену суму власникові 

векселя (векселедержателю). 

Випускціннихпаперів-сукупністьпевноговидуемісійнихцінних 

паперіводногоемітента,однієїномінальноївартості,якімаютьоднакову 

формувипускуіміжнароднийідентифікаційнийномер,тазабезпечуютьїх 

власникамоднаковіправанезалежновідчасупридбанняіспособуїхемісії. 

Відкритийринок– ринок, на якомуздійснюютьсяоперації зкупівлі-

продажу ціннихпаперівміж особами, що не є первинними кредиторами та 

позичальниками, і коли коштивнаслідок продажу ціннихпаперівна такому 

ринкунадходять на користь держателя ціннихпаперів, а не їхемітента. 

Використовуєтьсяцентральними банками для купівлі- продажу,як 

правило,короткостроковихдержавнихціннихпаперівзметою 

регулюваннягрошовоїмаси. Унаслідоккупівлізбільшуєтьсявкладеннякоштів в 

економіку, внаслідок продажу -зменшується. 

Вклад(депозит) -цекошти вготівковійабо убезготівковійформі,у 

валютіУкраїничи в іноземнійвалюті, якірозміщеніклієнтами на 

їхіменнихрахункаху банку на договірних засадах на визначений строк 

зберіганняабо без зазначення такого строку і 

підлягаютьвиплатівкладникувідповідно до законодавстваУкраїни та умов 

договору. 

Вкладникнедержавногопенсійного фонду - особа, 

котрасплачуєпенсійнівнески на користьучасникашляхом 

перерахуваннягрошовихкоштів до недержавногопенсійного фонду відповідно до 

умов пенсійного контракту та закону. 

Власнийкапітал-різницяміжсукупноювартістюактивівюридичної особи 

та вартістюїїзобов'язань перед третіми особами. 

Г 

Глобальний сертифікат - документ, що містить інформацію про випуск 

цінних паперів, оформляється емітентом після завершення емісії цінних паперів, 

зберігається Центральним депозитаріємціннихпаперів, ау випадках, 

установлених Законом «Про депозитарну систему України», - Національним 

банком України, та є підставою для зберігання й обліку відповідних цінних 

паперів та обліку зобов'язань емітента за відповідним випуском цінних паперів. 

Грошовий сурогат - будь-які документи у вигляді грошових знаків, що 

відрізняються від грошової одиниці України, випущені в обіг не Національним 

http://zakon.rada.gov.ua/go/5178-17


 
 

139  

 

банком України і виготовлені з метою здійснення платежівв господарському 

обороті, крім валютних цінностей. 

Грошово-кредитні зобов’язання - валюта в обігу, фінансові вимоги до 

Національного банку України, за винятком зобов'язань Національного банку 

України перед Кабінетом Міністрів України та міжнародними фінансовими 

організаціями. 

Д 

Дата валютування-зазначенаплатником у розрахунковомудокументіабо в 

документі на переказготівки дата, починаючи з якоїкошти, 

переказаніплатникомотримувачу, переходять у власністьотримувача. До 

настаннядативалютування сума переказуобліковується в 

обслуговуючихотримувача банку чи в установі-учасниківплатіжноїсистеми. 

Девізнавалютнаполітика-політикарегулювання валютногокурсу шляхом 

купівлі і продажу іноземноївалюти. 

Депозитарна діяльність - діяльність професійних учасників депозитарної 

системи України й Національного банку України щодо надання послуг із 

зберігання та обліку цінних паперів, обліку й обслуговування набуття, 

припинення та переходу прав на цінні папери і прав за цінними паперами та 

обмежень прав на цінні папери на рахунках у цінних паперах депозитарних 

установ, емітентів, депозитаріїв- кореспондентів, осіб, які провадять клірингову 

діяльність, Pозрахункового 

центрузобслуговуваннядоговорівнафінансовихринках, депонентів, а також 

надання інших послуг, які відповідно до цього Закону мають право надавати 

професійні учасники депозитарної системи України. 

Депозитарна система України - сукупність учасників депозитарної 

системитаправовідносинміжнимищодоведенняоблікуціннихпаперів,прав на цінні 

папери і прав за цінними паперами та їх обмежень, що 

встановлюютьсявсистемідепозитарногооблікуціннихпаперів,утомучислі 

внаслідокпроведеннярозрахунківзаправочинамищодо ціннихпаперів. 

Депонент - власник цінних паперів, співвласники цінних паперів, нотаріус, 

на депозит якого внесено цінні папери, яким рахунок у цінних паперах 

відкривається депозитарною установою на підставі відповідного 

договорупрообслуговуваннярахункавціннихпаперах,атакождепозитарна 

установа, котра відкриває собі рахунок у цінних паперах на підставі наказу 

керівникацієїдепозитарноїустанови.НаціональнийбанкУкраїниможебути 

депонентомувипадках,передбаченихЗаконом. 

Державнерегулюванняринківфінансовихпослуг-здійснення державою 

комплексу заходівщодорегулювання та нагляду за ринками фінансовихпослуг з 

метою захистуінтересівспоживачівфінансовихпослуг та 

запобіганнякризовимявищам. 

Дилерськадіяльність-укладення торговцем ціннимипаперамицивільно-

правовихдоговорівщодоціннихпаперіввідсвогоіменітазасвійрахунок з метою 

перепродажу, крімвипадків, передбачених Законом. 
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Дисконтнавалютнаполітика-зниженняабопідвищенняНаціональним 

банком Українипроцентних ставок за кредит з метою регулюванняпопиту і 

пропозиції на позичковийкапітал. 

Діяльність з організаціїторгівлі на фондовому ринку -

діяльністьпрофесійногоучасникафондовогоринку(організатораторгівлі)ізстворен

няорганізаційних,технологічних,інформаційних,правовихтаіншихумовдля 

збираннятапоширенняінформаціїстосовнопопитуіпропозицій,проведеннярегулярн

ихторгівфінансовимиінструментамизавстановленимиправилами, 

централізованогоукладання і виконаннядоговорівщодофінансовихінструментів, 

у тому числіздійсненняклірингу та розрахунків за ними, та 

розв'язанняспорівміжчленамиорганізатораторгівлі. 

Діяльність з управління активами -професійнадіяльністьучасника 

фондового ринку -компанії з управління активами, щопровадиться нею за 

винагородувідвласногоіменіабо на підставівідповідного договору про 

управління активами, які належать інституційнимінвесторам на правівласності. 

Діяльність з управлінняціннимипаперами-діяльність, яка провадиться 

торговцем ціннимипаперамивідсвогоімені за винагородупротягомвизначеного 

строку на підставі договору про управлінняпереданимийомуціннимипаперами та 

грошовими коштами, призначеними для інвестування в цінніпапери, а 

такожотриманими в процесіцьогоуправлінняціннимипаперами й грошовими 

коштами, які належать на правівласностіустановникууправління, в 

йогоінтересахабов інтересахвизначених ним третіхосіб. 

Діяльністьізведенняреєструвласниківіменнихціннихпаперів-збір, 

фіксація, обробка, зберігання та наданняданих, якіскладають систему 

реєструвласниківіменнихціннихпаперів, щодоіменнихціннихпаперів, 

їхемітентів і власників. 

Добровільнестрахування-цестрахування, котрездійснюється на основі 

договору міжстрахувальником і страховиком. Загальніумови й порядок 

здійсненнядобровільногострахуваннявизначаються правилами страхування, 

щовстановлюються страховиком самостійновідповідно до вимог Закону «Про 

страхування». Конкретніумовистрахуваннявизначаються при укладенні 

договору страхуваннявідповідно до законодавства. 

Договірстрахування-цеписьмова угода міжстрахувальником і 

страховиком, згідно з якою страховик бере на себе зобов'язання у разінастання 

страхового випадкуздійснитистраховувиплатустрахувальникучиіншійособі, 

визначеній у договорістрахуваннястрахувальником, на 

користьякоїукладенодоговірстрахування (подати допомогу, 

виконатипослугутощо), а 

страхувальникзобов'язуєтьсясплачуватистраховіплатежі у визначені строки та 

виконуватиіншіумови договору. 

Документ за операцією 

іззастосуваннямелектроннихплатіжнихзасобів- документ, 

щопідтверджуєвиконанняопераціїізвикористаннямелектронногоплатіжногозасо

http://zakon.rada.gov.ua/go/85/96-%D0%B2%D1%80
http://zakon.rada.gov.ua/go/85/96-%D0%B2%D1%80


 
 

141  

 

бу, на підставіякогоформуютьсявідповіднідокументи на 

переказчизараховуютьсякошти на рахунки. 

Документ на переказ-електроннийабопаперовий документ, 

щовикористовуєтьсясуб'єктамипереказу, їхклієнтами, кліринговими, 

еквайринговимиустановамиабоіншимиустановами-

учасникамиплатіжноїсистеми для передачідоручень на переказкоштів. 

Документ на переказготівки- документ на переказ, щовикористовується 

для ініціюванняпереказукоштів, поданих разом ізцим документом у 

готівковійформі. 

Документарнимціннимпаперомє паперовийабоелектронний документ, 

оформлений у визначенійзаконодавствомформі, щоміститьнайменування виду 

цінногопапера, а такожвизначенізаконодавствомреквізити. 

Е 

Еквайринг-послугатехнологічного, 

інформаційногообслуговуваннярозрахунків за операціями, щоздійснюються з 

використаннямелектроннихплатіжнихзасобів у платіжнійсистемі. 

Електроннийплатіжнийзасіб-платіжнийінструмент,котрийнадаєйого 

держателю можливість за допомогоюплатіжного пристрою 

отриматиінформаціюпроналежнідержателюкоштитаініціюватиїхпереказ. 

Емісія-сукупністьдійемітента, щопровадяться в 

установленійзаконодавствомпослідовності та спрямовані на 

розміщенняемісійнихціннихпаперівсередїх перших власників. 

Емітент - юридична особа, у тому числі Фонд гарантування вкладів 

фізичнихосіб,міськарада,атакождержавав 

особіуповноваженихнеюорганівдержавноївладичиміжнароднафінансова 

організація,яківідсвогоіменірозміщуютьемісійніцінніпаперитаберутьна 

себезобов'язаннязанимипередїхвласниками. 

Емітентелектроннихплатіжнихзасобів- банк,що є 

учасникомплатіжноїсистеми та здійснюєемісіюелектроннихплатіжнихзасобів. 

З 

Засновник (засновники) недержавногопенсійного фонду -юридичнаособа 

чифізичні особи (для професійногопенсійного фонду), які створили пенсійний 

фонд чиприєдналися до ньогопіслястворення та набули прав і 

обов'язків,визначенихЗакономдлязасновниківпенсійногофонду. 

Застрахованаособа-фізичнаособа,котравідповіднодоЗакону«Про 

загальнообов'язковедержавнепенсійнестрахування» 

підлягаєзагальнообов'язковому державному пенсійномустрахуванню і сплачує 

(сплачувала) та/абоза якусплачуютьсячисплачувалися у встановленому законом 

порядку страховівнески на загальнообов'язковедержавнепенсійнестрахування та 

до накопичувальноїсистемизагальнообов'язкового державного 

пенсійногострахування. 

Зберігач- банк, котрийздійснює свою діяльністьвідповідно до 

законодавствапробанкиібанківськудіяльністьтавідповідаєвимогам закону 

щодозберіганняйобслуговуваннякоштівНакопичувальногофонду. 
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Зберігачпенсійного фонду -Національний банк Україниабо банк, який на 

підставівідповідноїліцензіїпровадитьдіяльністьіззберіганняактивівпенсійнихфо

ндів. 

Зобов’язання емітента за цінними паперами власного випуску -

обов'язокемітентаздійснитипевнідіїнакористьособи,щомаєправанацінні 

паперитакоговипуску,змісттаобсягякихвизначенічиннимзаконодавством 

та/аборішеннямемітента,чиутриматисявідпевнихдій. 

Золотовалютний резерв - резерви України, відображені у балансі 

Національного банку України, що включають у себе активи, визнані світовим 

співтовариством як міжнародні і призначені для міжнародних розрахунків. 

І 

Інвестиційнадекларація- документ, якийвизначаєінвестиційну 

політикунедержавногопенсійного фонду, основнінапрями та 

обмеженняінвестуванняактивівнедержавнихпенсійнихфондіввідповіднодо Закону. 

Інвестиційнийдохід- сума приросту 

вартостіпенсійнихактивівНакопичувальногопенсійного фонду за 

визначенийпроміжок часу, отримана за рахунокзміниїхринковоївартості, і 

прибутку (збитку) відздійсненняоперацій з активами та пасивнихдоходів, 

нарахованих за цимипенсійними активами. 

Інвестиційнийприбуток (збиток) – різницяміж сумою інвестиційного 

доходу Накопичувальногопенсійного фонду, отриманогоза визначенийпроміжок 

часу, та сумою адміністративнихвидатківНакопичувальногопенсійного фонду за 

цейперіод на оплату послуг, визначенихвідповідно до Закону. 

Інвестиційнийсертифікат-ціннийпапір, 

котрийрозміщуєтьсяінвестиційним фондом, інвестиційноюкомпанією, 

компанією з управління активами пайовогоінвестиційного фонду й посвідчує 

право власностіінвестора на частку в інвестиційномуфонді, 

взаємномуфондіінвестиційноїкомпанії та пайовомуінвестиційномуфонді. 

Інвестори в цінніпапери-фізичні та юридичні особи, резиденти і 

нерезиденти, якінабули права власності на цінніпапери з метою отримання 

доходу відвкладенихкоштів та/абонабуттявідповідних прав, 

щонадаютьсявласникуціннихпаперіввідповідно до законодавства. 

Інституційнимиінвесторами є інститутиспільногоінвестування (пайові та 

корпоративніінвестиційніфонди), інвестиційніфонди, 

взаємніфондиінвестиційнихкомпаній, недержавніпенсійніфонди, 

фондибанківськогоуправління, страховікомпанії, іншіфінансові установи, 

якіздійснюютьоперації з фінансовими активами в інтересахтретіхосіб за 

власнийрахунокчи за рахунокцихосіб, а у випадках, 

передбаченихзаконодавством, – також за 

рахунокзалученихвідіншихосібфінансовихактивів з метою 

отриманняприбуткуабозбереженняреальноївартостіфінансовихактивів. 

Індосамент-

передавальнийнаписнаордерномуцінномупапері,щопосвідчуєперехід прав на 
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ціннийпапірта прав за ціннимпапером до іншої особи в 

установленомузаконодавством порядку. 

Індосант-власник ордерного цінногопаперу (йогоуповноважена особа), 

якийвчиняєіндосамент. Індосаментможе бути повним (іменним) -виписаним на 

ім'я (найменування) конкретної особи абобланковим (на пред'явника) -

виписаним без зазначенняімені (найменування) особи. 

Іноземна валюта - іноземні грошові знаки у вигляді банкнотів, 

казначейських білетів, монет, що перебувають в обігу та є законним платіжним 

засобом на території відповідної іноземної держави, а також вилучені з обігу або 

такі, що вилучаються з нього, але підлягають обмінові на грошові знаки, які 

перебувають в обігу, кошти у грошових одиницях 

іноземнихдержавіміжнароднихрозрахункових(клірингових)одиницях що 

перебувають на рахунках або вносяться до банківських та інших фінансових 

установ за межами України. 

Іпотечнийсертифікат-іпотечнийціннийпапір, забезпеченийіпотечними 

активами абоіпотеками. 

Іпотечніактиви-реформовані в консолідованийіпотечний борг 

зобов'язання за договорами про іпотечний кредит здійснюватиплатежі в 

рахунокпогашення основного зобов'язанняпротягом строку обігусертифікатів. 

Іпотечніактивимаютьвартість, цінупридбання (цінузобов'язання) та строк 

існування. 

Іпотечніцінніпапери-цінніпапери, 

випускякихзабезпеченоіпотечнимпокриттям (іпотечним пулом) та 

якіпосвідчують право власників на отриманнявідемітентаналежнихїмкоштів. 

К 

Казначейське зобов’язання України - державний цінний папір, що 

розміщується виключно на добровільних засадах серед фізичних осіб, посвідчує 

факт заборгованості Державного бюджету України перед власником 

казначейського зобов'язання України, дає власнику право на отримання 

грошового доходу та погашається відповідно до умов розміщення казначейських 

зобов'язань України. 

Казначейські зобов’язання - боргові цінні папери, що емітуються 

державою в особі її уповноважених органів, розміщуються виключно на 

добровільних засадах серед фізичних та юридичних осіб і засвідчують внесення 

їх власниками грошових коштів до бюджету та дають право на отримання 

фінансового доходу або інші майнові права, відповідно до умов їх випуску. 

Капітал банку -власнікошти, залишковавартістьактивів банку 

післявирахуваннявсіхйогозобов'язань. 

Капіталприписний- сума грошовихкоштів увільноконвертованійвалюті, 

наданаіноземним банком філії для їїакредитації. 

Капіталрегулятивний-сукупність основного та додатковогокапіталів, 

складовіякихвизначаються Законом та нормативно-правовими актами 

Національного банку України. 
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Капіталстатутний-сплаченагрошовимивнескамиучасниківбанку 

вартістьакцій, паїв банку в розмірі, визначеному статутом. 

Клієнт банку - будь-яка фізичначиюридична особа, 

щокористуєтьсяпослугами банку. 

Клієнти ломбарду -фізичні особи-споживачіпослуг, котрінадаються 

ломбардом, заставодавці, поклажодавці. Клієнтом ломбарду може бути особа, 

яка досягла 18-річного віку. 

Кліринг-механізм,щовключаєзбирання,сортування,реконсиляціюта 

проведеннявзаємозалікузустрічнихвимогучасниківплатіжноїсистеми, а 

такожобчислення за кожнимізнихсумарногосальдозавизначенийперіод 

часуміжзагальнимиобсягамивимогтазобов'язань. 

Компанія з управління активами -юридична особа, яка 

здійснюєуправлінняактиваминапідставіліцензіїнапровадженняпрофесійної 

діяльностіна фондовому ринку (діяльності з управління активами 

інституційнихінвесторів) та обирається за результатами конкурсу. 

Конвертована валюта -іноземна валюта, щовіднесена до 

цієїкатегоріїНаціональним банком України. 

Корпоративнеуправління-системавідносин,котравизначаєправила 

йпроцедуриприйняттярішеньщододіяльностігосподарськоготовариствата 

здійснення контролю, а такожрозподіл прав і обов'язківміж органами 

товаристватайогоучасникамистосовноуправліннятовариством. 

Котирування-механізмвизначення та/абофіксації на 

фондовійбіржіринковоїціниемісійногоцінногопаперу, щоперебуває в обігу на 

такійбіржі. 

Кредитнаустанова-фінансоваустанова, яка відповіднодо законумає право 

за рахунокзалученихкоштівнадаватифінансовікредити на власнийризик. 

Кредитор банку -юридичнаабофізична особа, яка має документально 

підтвердженівимоги до боржникащодойогомайновихзобов'язань. 

М 

Mеталеві рахунки - поточні, вкладні (депозитні), кореспондентські 

рахунки, які відкриваються уповноваженими банками України для обліку 

операцій, що здійснюються з банківськими металами. 

Mіжбанківськийрозрахунковий документ - документ на переказ, 

сформований банкомна підставірозрахунковихдокументівбанку, клієнтів та 

документів на переказготівкиабовиконавчого документа. 

Mіжнароднаплатіжна система -платіжна система, в 

якійплатіжнаорганізаціяможе бути як резидентом, так і нерезидентом і яка 

здійснює свою діяльність на територіїдвох і більшекраїн та 

забезпечуєпроведенняпереказукоштіву межахцієїплатіжноїсистеми, у тому 

числі з однієїкраїни в іншу. 

Mіжнароднийідентифікаційнийномерціннихпаперів-номер(код), 

щодозволяєоднозначноідентифікуватицінніпапериабоіншийфінансовийінструм

енттаприсвоєнняякогопередбачено законами України. 
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Mіжнародністандарти аудиту -

прийнятіМіжнародноюфедерацієюбухгалтерівдокументи, 

щовизначаютьстандарти аудиту. 

Mіжнародністандартинагляду (оверсайту) платіжних систем -

документи, прийнятіКомітетом з платіжних і розрахункових систем Банку 

міжнароднихрозрахунківтаTехнічнимкомітетомМіжнародноїорганізаціїкомісій 

з ціннихпаперів, щовизначаютьстандартинагляду (оверсайту) платіжних систем 

і систем розрахунків. 

Mіжнародністандартипрофесійної практики внутріннього аудиту -

прийняті Радою з Міжнароднихстандартіввнутрішнього аудиту, 

схваленихНаглядовою радою професійної практики. 

Mіжнародністандартифінансовоїзвітності-прийняті Радою з 

Міжнароднихстандартівбухгалтерськогооблікудокументи, 

щовизначаютьстандартифінансовоїзвітності та бухгалтерськогообліку. 

Mінімальнапенсія-державнасоціальнагарантія, розмірякоївизначається 

Законом. 

Mінімальнийстраховийвнесок- сума коштів, 

щовизначаєтьсярозрахунково як добутокрозмірумінімальноїзаробітної плати і 

розміруєдиноговнеску на загальнообов'язковедержавнесоціальнестрахування, 

встановлених законом, на місяць, за якийнараховуєтьсязаробітна плата (дохід). 

Mірнізливки- цезливкибанківськихметалівмасою 1 кг і менше, проба яких 

становить не меншеніж: 999,9 – для золота, 999 – для срібла, 999,5 – для платини 

і паладію. 

Mонетнийдвір-юридична особа, яка здійснюєвиготовлення (карбування) 

монет іздорогоціннихметалів. 

Н 

Нагляд (оверсайт) платіжних систем -діяльністьНаціонального банку 

України з метою забезпеченнябезперервного, надійного та 

ефективногофункціонуванняплатіжних систем. 

Найвищіпробибанківськихметалів у зливках і поронках-цепроби не 

нижченіж: для золота - 995, для срібла- 999, для платини і паладію- 999,5. 

Накопичувальнийпенсійнийрахунок-

частинаперсональноїобліковоїкартки в системіперсоніфікованогообліку, яка 

відображає стан пенсійнихактивівзастрахованої особи в 

накопичувальнійсистемізагальнообов'язкового державного 

пенсійногострахування. 

Накопичувальнийпенсійнийфонд-цільовийпозабюджетний фонд, 

якийстворюєтьсявідповідно до Закону, 

акумулюєстраховівнескизастрахованихосіб, щообліковуються на 

накопичувальнихпенсійнихрахунках та інвестуються з метою 

отриманняінвестиційного доходу на користьзастрахованихосіб, 

пенсійніактивиякоговикористовуютьсядляоплатидоговорівстрахуваннядовічни

хпенсійабоодноразовихвиплатзастрахованим особам, а у випадках, 
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передбачених Законом, членам їхніхсімейчиспадкоємцям та на іншіцілі, 

передбачені Законом. 

Hедержавнийпенсійнийфонд-

недержавнийпенсійнийфонд,якийстворений та дієвідповідно до законодавства 

про недержавнепенсійнезабезпечення. 

Hеплатоспроможність-нездатністьучасникаплатіжноїсистемив строк, 

установлений договором абовизначенийзаконодавствомУкраїни, в 

повномуобсязівиконатисвоїзобов'язаннящодопереказукоштів. 

Hепрацездатнігромадяни- особи, якідосягливстановленого 

закономпенсійноговікучивизнаніінвалідами,утомучислідіти-інваліди, 

а також особи, якімають право на пенсію узв'язку з 

втратоюгодувальникавідповідно до Закону. 

Нерезиденти-фізичніособи(іноземнігромадяни,громадяниУкраїни, особи 

без громадянства), якімаютьпостійнемісцепроживання за межами України, в 

тому числіті, щотимчасовоперебувають на територіїУкраїни; 

юридичніособи,суб'єктипідприємницькоїдіяльності,щонемаютьстатусу 

юридичної особи (філії, представництватощо), з місцезнаходженням за 

межамиУкраїни,якістворенійдіютьвідповіднодозаконодавстваіноземноїдержави

, у тому числіюридичні особи та іншісуб'єктипідприємницькоїдіяльності з 

участююридичнихосіб та іншихсуб'єктівпідприємницькоїдіяльностіУкраїни; 

розташовані на територіїУкраїниіноземнідипломатичні, консульські, торговельні 

та іншіофіційніпредставництва, міжнародніорганізації та їхфілії, 

щомаютьімунітет і дипломатичніпривілеї, а 

такожпредставництваіншихорганізацій іфірм,які 

нездійснюютьпідприємницькоїдіяльностінапідставізаконівУкраїни. 

Норматив достатності (адекватності) регулятивного капіталу банку -

співвідношенняміжрозміром регулятивного капіталу і сумою активів та 

позабалансовихзобов'язань, зважених на відповіднікоефіцієнти кредитного 

ризику, та сумою вимог для покриттяіншихризиків банку. 

О 

Oб’єднання професійних учасників фондового ринку - неприбуткове 

об'єднання професійних учасників фондового ринку, які проводять професійну 

діяльність на ринку цінних паперів, а саме: з торгівлі цінними паперами, 

депозитарної діяльності та управління активами інституційних інвесторів. 

Oбіг цінних паперів - вчинення правочинів, пов'язаних з переходом прав 

на цінні папери і прав за цінними паперами, крім договорів, що укладаються у 

процесі емісії, при викупі цінних паперів їх емітентом та купівлі-продажу 

емітентом викуплених цінних паперів. 

Oблігаціїзовнінніх державних позик України - державні боргові цінні 

папери, що розміщуються на міжнародних фондових ринках і підтверджують 

зобов'язання України відшкодувати пред'явникам цих облігацій їх номінальну 

вартість з виплатою доходу відповідно до умов розміщення облігацій. 

Oблігація- цінний папір, що посвідчує внесення його першим власником 

грошей, визначає відносини позики між власником облігації та емітентом, 
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підтверджує зобов'язання емітента повернути власникові облігації її номінальну 

вартість у передбачений проспектом емісії (для державних облігацій України - 

умовами їх розміщення) строк тавиплатити доход за облігацією, якщо інше не 

передбачено проспектом емісії (для державних облігацій України - умовами їх 

розміщення). 

Oблікова ставка Національного банку України - один із монетарних 

інструментів, за допомогою якого Національний банк України встановлює для 

банків та інших суб'єктів грошово-кредитного ринку орієнтир щодо вартості 

залучених і розміщених грошових коштів. 

Оператор послуг платіжної інфраструктури - кліринговаустанова, 

процесингова установа та інші особи, уповноважені надавати окремі види послуг 

у платіжній системі або здійснювати операційні, інформаційні та інші 

технологічні функції щодо переказу коштів. 

Операційний день - частина робочого дня банку або іншоїустанови- 

учасника платіжної системи, протягом якої приймаються від клієнтів документи 

на переказ і документи на відкликання та можна, за наявності технічної 

можливості, здійснити їх обробку, передачу та виконання. 

Тривалістьопераційного дня встановлюється банком абоіншоюустановою – 

учасникомплатіжноїсистемисамостійно та закріплюється в 

їхвнутрішніхнормативних актах. 

Основні напрями інвестиційної політики - документ, який відповідно до 

вимог Закону визначає напрями й обмеження інвестування коштів 

Накопичувального фонду, рівні інвестиційного доходу, 

сумикоштівнаадміністративнівитрати,видаткинафінансуванняоплати договорів 

страхування довічних пенсій та одноразових виплат у відповідному році. 

OфіційневиданняНаціональногобанкуУкраїни-

друкованевиданняНаціонального банку, зареєстроване у встановленому 

порядку.  

Oфіційнийвалютнийкурс-курсвалюти,офіційновстановлений 

НаціональнимбанкомУкраїниякуповноважениморганомдержави. 

П 

Пайові цінні папери - цінні папери, які посвідчують участь їх власника у 

статутному капіталі (крім інвестиційних сертифікатів та сертифікатів ФOН), 

надають власнику право на участь в управлінні емітентом (крім інвестиційних 

сертифікатів та сертифікатів ФOН) і отримання частини прибутку, зокрема у 

вигляді дивідендів, та частини майна у разі ліквідації емітента (крім сертифікатів 

ФOН). 

Пенсійна виплата - грошова виплата учасникові недержавного 

пенсійного забезпечення або його спадкоємцям, що здійснюється за рахунок 

накопичених унедержавному пенсійномуфонді та облікованих на 

індивідуальному пенсійному рахунку грошових коштів у випадках, 

передбачених Законом. 

Пенсійні активи - активи пенсійного фонду, страхової організації, 

банківської установи, сформовані відповідно до Закону «Про 

http://zakon.rada.gov.ua/go/1057-15
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недержавнепенсійне забезпечення», за рахунок яких здійснюються пенсійні 

виплати. 

Пенсійнівиплати-грошовівиплативсистемізагальнообов'язкового 

державного пенсійного страхування, що здійснюються у вигляді пенсії, довічної 

пенсії чи одноразової виплати. 

Пенсія - щомісячна пенсійна виплата в солідарній системі 

загальнообов'язкового державного пенсійного страхування, котру отримує 

застрахована особа в разі досягнення нею передбаченого Законом пенсійного 

віку чи визнання її інвалідом, або отримують члени її сім'ї у 

випадках,визначенихЗаконом. 

Перестрахування-страхування одним страховиком (цедентом, 

перестрахувальником) на визначених договором 

умовахризикувиконаннячастинисвоїхобов'язків перед страхувальником у 

іншого страховика (перестраховика), резидента або нерезидента, якиймає статус 

страховика чиперестраховика, згідноіззаконодавствомкраїни, в 

якійвінзареєстрований. 

Персоніфікованийоблік-збирання, оброблення, систематизація та 

зберіганняпередбаченоїзаконодавствомпропенсійнезабезпеченняіЗаконом 

України«Пронедержавнепенсійнезабезпечення»інформаціїпроучасниківнедерж

авногопенсійногозабезпечення,відомостейпровизначенняїхправна 

пенсійнівиплатизарахуноккоштів,накопиченихнаїхкористь,атакождля 

обчисленнярозміруцихвиплат. 

Підприємці-суб'єктигосподарювання, 

якіздійснюютьпідприємницькудіяльність, та постійніпредставництва. 

Платіжнавимога-розрахунковий документ, 

щоміститьвимогустягувачаабо при договірномусписанніотримувача до 

обслуговуючогоплатника банку здійснити без погодження з 

платникомпереказвизначеноїсумикоштів з рахункуплатника на 

рахунокотримувача. 

Платіжнавимога-доручення-розрахунковий документ, 

якийміститьвимогуотримувачабезпосередньо до платникасплатити суму коштів 

та дорученняплатника банку, щойогообслуговує, 

здійснитипереказвизначеноїплатникомсумикоштівзісвогорахунку на 

рахунокотримувача. 

Платіжнакартка-електроннийплатіжнийзасіб у виглядіемітованої в 

установленомузаконодавством порядку пластиковоїчиіншого 

видукартки,щовикористовується для ініціюванняпереказукоштів з 

рахункаплатникаабо з відповідногорахунку банку з метою оплати 

вартостітоварів і послуг, перерахуваннякоштівзісвоїхрахунків на 

рахункиіншихосіб, отриманнякоштів у готівковійформі в касахбанків через 

банківськіавтомати, а такожздійсненняіншихоперацій, 

передбаченихвідповідним договором. 

Платіжна система -платіжнаорганізація, учасникиплатіжноїсистеми та 

сукупністьвідносин, щовиникаютьміж ними при проведенніпереказукоштів. 

http://zakon.rada.gov.ua/go/1057-15
http://zakon.rada.gov.ua/go/1057-15
http://zakon.rada.gov.ua/go/1057-15
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Платіжнедоручення-розрахунковий документ, 

якийміститьдорученняплатника банку здійснитипереказвизначеної в 

ньомусумикоштівзісвогорахунку на рахунокотримувача. 

Платіжний баланс -співвідношенняміж сумою грошовихнадходжень, 

отриманихкраїною з-за кордону, і сумою здійснених нею платежів за кордон 

протягомпевногоперіоду. До платіжного балансу входятьрозрахунки за 

зовнішньоюторгівлею, послугами, неторговимиопераціями, доходи 

відкапіталовкладень за кордоном, торгівліліцензіями, відфрахтування та 

обслуговуваннякораблів, туризму, утриманнядипломатичних і 

торговихпредставництв за кордоном, грошовіпереказиокремихосіб, 

виплатиіншимкраїнам за позикитощо. Платіжний баланс включає рух капіталів: 

інвестиції та кредити. 

Платіжнийінструмент-засібпевноїформи на паперовому, 

електронномучиіншомуносіїінформації, якийвикористовується для 

ініціюванняпереказів. До платіжнихінструментів належать документи на переказ 

та електронніплатіжнізасоби. 

Погашення емісійних цінних паперів - сукупність дій емітента та 

власниківціннихпаперівщодоприпиненняобігуборговихемісійнихцінних 

паперів,виплатиїхвласникамномінальноївартостіціннихпаперівідоходуза такими 

цінними паперами (якщо це передбачено проспектом емісії цінних паперів) або 

постачання (надання) товарів (послуг) у строки, передбачені 

проспектомемісіїціннихпаперів,таанулюванняціннихпаперів. 

Посадові особи професійногоучасника фондового ринку - голова та 

члени наглядової ради, голова й члени колегіальноговиконавчого органу (голова 

одноосібноговиконавчого органу і його заступники),голова та члени 

ревізійноїкомісії (ревізори), корпоративнийсекретар, головний бухгалтер, голова 

й члени іншихорганівпрофесійногоучасника фондового ринку, 

утворенняякихпередбаченойого статутом. 

Посередницькіпослуги на ринках фінансовихпослуг-

діяльністьюридичнихосібчифізичнихосіб-підприємців,якщоіншенепередбачено 

законом, щовключаєконсультування, експертно-інформаційніпослуги, роботу з 

підготовки, укладення та виконання (супроводження) договорів про 

наданняфінансовихпослуг, іншіпослуги, визначені законами з 

питаньрегулюванняокремихринківфінансовихпослуг. 

Похідніцінніпапери-цінніпапери, механізмвипускута 

обігуякихпов'язаний з правом на придбаннячи продаж протягом строку, 

встановленого договором, ціннихпаперів, іншихфінансових 

та/аботоварнихресурсів. 

Права за ціннимипаперами- права, щовиникаютьіззобов'язанняемітента 

за розміщеними ним ціннимипаперами (право на участь у 

загальнихзборахакціонерів, право на отримання доходу, інші права, визначені 

законом та/аборішеннямемітента). 
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Представникизастрахованихосіб-

профспілкиабоїхоб'єднаннячиіншіуповноваженінайманимипрацівникамиоргани(

представники). 

Представникироботодавців- 

організаціїроботодавців,їхоб'єднанняабоіншіуповноваженіроботодавцямиоргани(

представники). 

Приватизаційніцінніпапери-цінніпапери, якіпосвідчують право 

власниканабезоплатнеодержанняупроцесіприватизаціїчасткимайна 

державнихпідприємств,державногожитловогофонду,земельногофонду.  

Професійнадіяльність з управління активами в 

частиніпенсійнихактивів-професійнадіяльність, яку розуміють у значенні, 

установленомуЗаконом України «Про державнерегулювання 

ринкуціннихпаперів в Україні», вона пов'язана з управліннямпенсійними 

активами Накопичувального фонду з метою збереженняїхвартості та 

отриманняінвестиційного доходу на користьзастрахованихосіб. 

Професійнадіяльність на фондовому ринку -

діяльністьакціонернихтовариств і товариств з обмеженоювідповідальністю з 

наданняфінансових та іншихпослуг у сферірозміщення й обігуціннихпаперів, 

обліку прав на цінніпапери та прав за ціннимипаперами, управління активами 

інституційнихінвесторів, щовідповідаєвимогам, установленим до 

такоїдіяльності Законом «Про цінніпапери та фондовийринок» і законодавством. 

ПрофесійніучасникидепозитарноїсистемиУкраїни-

Центральнийдепозитарій, депозитарні установи. 

Професійніучасникифондовогоринку-юридичніособи,утворенів 

організаційно-правовійформіакціонернихтоваристваботовариств з 

обмеженоювідповідальністю, котрі на підставіліцензії, 

виданоїНаціональноюкомісієюзціннихпаперівтафондовогоринку,провадятьна 

фондовому ринкупрофесійнудіяльність, видиякоївизначені законами України. 

Р 

Регуляторна діяльність - діяльність, спрямована на підготовку, 

прийняття, відстеження результативності та перегляд регуляторних актів, яка 

здійснюється регуляторними органами, фізичними та юридичними особами, їх 

об'єднаннями, територіальними громадами в межах, у порядку 

тауспосіб,щовстановленіКонституцієюУкраїни(254к/96-BP),Законом«Про 

засади державноїрегуляторноїполітики у сферігосподарськоїдіяльності» та 

іншими нормативно-правовими актами. 

Регуляторний акт -цеприйнятийуповноваженимрегуляторним органом 

нормативно-правовий акт, якийчиокреміположенняякогоспрямовані на 

правоверегулюваннягосподарськихвідносин, а 

такожадміністративнихвідносинміжрегуляторними органами абоіншими 

органами державноївлади та суб'єктамигосподарювання; 

прийнятийуповноваженимрегуляторним органом іншийофіційнийписьмовий 

документ, котрийустановлює, змінюєчискасовуєнорми права, 

застосовуєтьсянеодноразово та щодоневизначеного кола осіб і 

http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/448/96-%D0%B2%D1%80
http://zakon.rada.gov.ua/go/3480-15
http://zakon.rada.gov.ua/go/3480-15
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/254%D0%BA/96-%D0%B2%D1%80
http://zakon.rada.gov.ua/go/1160-15
http://zakon.rada.gov.ua/go/1160-15
http://zakon.rada.gov.ua/go/1160-15
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якийабоокреміположенняякогоспрямовані на 

правоверегулюваннягосподарськихвідносин, а 

такожадміністративнихвідносинміжрегуляторними органами абоіншими 

органами державноївлади та суб'єктамигосподарювання, незалежновід того, 

чивважаєтьсяцей документ відповідно до закону, щорегулюєвідносини у 

певнійсфері, нормативно-правовим актом. 

Регуляторний орган -BерховнаPадаУкраїни, Президент України, 

КабінетМіністрівУкраїни, Національний банк України, Національна рада 

України з питаньтелебачення і радіомовлення, іншийдержавний орган, 

центральний орган виконавчоївлади, BерховнаPадаАвтономноїPеспублікиКрим, 

PадаміністрівАвтономноїPеспублікиКрим, місцевий орган виконавчоївлади, 

орган місцевогосамоврядування, а такожпосадова особа будь-

якогоіззазначенихорганів, якщовідповідно до законодавстваця особа 

маєповноваженняодноособовоприйматирегуляторніакти. 

Регульований (організаційно оформлений) фондовийринок-

фондовабіржа, щофункціонуєпостійно на підставівідповідноїліцензії, 

виданоїНаціональноюкомісією з ціннихпаперів та фондового ринку в 

установленому нею порядку, і 

забезпечуєпроведеннярегулярнихторгівціннимипаперами та 

іншимифінансовимиінструментами за встановленими правилами, а 

такожорганізовуєцентралізованеукладання і 

виконаннядоговорівщодоціннихпаперів та іншихфінансовихінструментів. 

Реєстр власників іменних цінних паперів - перелік власників іменних 

цінних паперів, складений відповідно до вимог законодавства Центральним 

депозитарієм або у випадках, установлених Законом «Продепозитарну систему 

України», - Національним банком України на певну 

датуіззазначеннямкількостііменнихціннихпаперів,належних зазначеним 

власникам на праві власності, номінальної вартості і видутаких цінних паперів 

та іншої інформації, визначеної Комісією. 

Резервнапозиція в Міжнародному валютному фонді (далі – МBФ) -

вимогидержави-члена до МBФ, щовизначаються як різницяміж 

квотоютаавуарамиМBФвїї (держави-члена) валюті замінусомгрошовихавуарів 

МBФ, отриманих державою-членом у виглядікредитів МBФ та залишків на 

рахунку МBФ № 2, що не перевищуєоднієїдесятої процента відквотидержави-

члена. 

Резервний фонд - фонд, сформованийвідповідно до 

законодавчихактівУкраїни, якірегулюютьдіяльністьгосподарськихтовариств, з 

урахуваннямвимог Закону України «Про недержавнепенсійнезабезпечення» 

адміністратором, компанією з управління активами з метою 

відшкодуваннязбитків, щоможуть бути завданіцимиюридичними особами під 

час наданняпослугпенсійному фонду 

внаслідокненалежноговиконаннязобов'язань перед пенсійним фондом та 

порушення ними законодавства. 

http://zakon.rada.gov.ua/go/5178-17
http://zakon.rada.gov.ua/go/5178-17
http://zakon.rada.gov.ua/go/5178-17
http://zakon.rada.gov.ua/go/1057-15
http://zakon.rada.gov.ua/go/1057-15
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Реорганізація банку -злиття, приєднання, виділення, поділ банку, 

перетворенняйогоорганізаційно-правовоїформи, наслідкомяких є передача, 

прийняттяйого майна, коштів, прав та обов'язківправонаступникам. 

Ринки фінансовихпослуг- сфера 

діяльностіучасниківринківфінансовихпослуг з метою надання та 

споживанняпевнихфінансовихпослуг.Доринківфінансовихпослугналежатьпроф

есійніпослугинаринках банківськихпослуг, страховихпослуг, 

інвестиційнихпослуг, 

операційізціннимипаперамитаіншихвидахринків,щозабезпечуютьобігфінансови

хактивів. 

Pоботодавець-власникпідприємства, установи, 

організаціїнезалежновідформивласності, виду діяльностіабоуповноважений ним 

орган чифізична особа, яка відповідно до 

законодавствавикористовуєнайманупрацю. 

Pозміщенняціннихпаперів-відчуженняціннихпаперів у визначений 

проспектом емісіїціннихпаперівспосіб. 

Розрахунки у ціннихпаперах-переказціннихпаперів 

та/абопереказ/списання/зарахування прав на цінніпапери та прав за 

ціннимипаперами, щоздійснюєтьсяв порядку, встановленому законом. 

Розрахунково-касовеобслуговування-послуги, щонадаються банком 

клієнту на підставівідповідного договору, укладеногоміж ними, якіпов'язані з 

переказомкоштів з рахунка (на рахунок) цьогоклієнта, видачеюйомукоштів у 

готівковійформі, а такожздійсненняміншихоперацій, передбачених договорами. 

Розрахунково-кліринговадіяльність-діяльність з 

визначеннявзаємнихзобов'язань за договорами щодоціннихпаперів і розрахунків 

за ними. 

С 

Саморегулівна організація - неприбуткове об'єднання фінансових установ, 

створене з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників ринків 

фінансових послуг, йому делегуються відповідними державними органами, що 

здійснюють регулювання ринків фінансових 

послуг,повноваженнящодорозробленняівпровадженняправилповедінки на 

ринках фінансових послуг та/або сертифікації фахівців ринку фінансових послуг. 

Законами України з питань регулювання ринків фінансових послуг можуть бути 

передбачені додаткові повноваження, які можуть делегуватися саморегулівним 

організаціям. 

Сертифікат якості банківських металів - офіційний штамп (клеймо, 

товарний знак) або письмовий документ визнаного виробника, виробника, що 

засвідчує пробу банківського металу та ідентифікує назву визнаного виробника 

чи виробника. 

Система розрахунків - платіжна організація, учасники системи 

розрахунків та взаємовідносини, що виникають між ними щодо здійснення 

розрахунків за валютні цінності й фінансові інструменти. 
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Соціальніпослуги-послуги, щонадаються особам за 

рахуноккоштівПенсійного фонду на умовах та в порядку, визначених Законом 

України «Про загальнообов'язковедержавнепенсійнестрахування». 

Списанняціннихпаперів (прав на цінніпапери та/або прав за 

ціннимипаперами) -зменшеннякількостіціннихпаперів (прав на цінніпапери 

та/або прав за ціннимипаперами) певноговипуску на рахунку в 

ціннихпаперахвласника такого рахунка, щосупроводжуєтьсявиведенням 

(вилученням) визначеноїкількостідепозитарнихактивів за цимвипускому 

професійногоучасникадепозитарноїсистемиабоНаціонального банку України. 

Ставки рефінансуванняHаціонального банку України-виражена у 

відсотках плата за кредити, щонадаються банкам, яка 

встановлюєтьсяНаціональним банком України з метою впливу на грошовий 

оборот та кредитування. 

Стандартнізливки-цезливкибанківськихметалів, котрівідповідають 

стандартам якості, прийнятим LBMA та LPPM, аботехнічнимумовам (ГOСT 

28058-89, ГOСT 28595-90, прийнятимМіждержавною радою зістандартизації, 

метрології і сертифікації, та 

національнимстандартамУкраїниДСTУГOСT31290:2007, ДСTУ ГOСT 

31291:2007). 

Cтраховавиплата-грошовасума,якавиплачуєтьсястраховиком відповідно 

до умов договорустрахування при настанні страхового випадку.  

Cтрахова організація - страховик, який має ліцензію на здійснення 

страхування життя, а також ліцензію на здійснення страхування довічних 

пенсійтаздійснюєстрахуванняівиплатудовічнихпенсійзарахуноккоштівнакопичу

вальноїсистемипенсійногострахування. 

Cтрахова сума -грошова сума, в межах якої страховик відповідно до умов 

страхуваннязобов'язаний провести виплату при настанні страхового випадку. 

Cтраховевідшкодування-страховавиплата, яка здійснюється 

страховиком у межахстраховоїсуми за договорами майновогострахування і 

страхуваннявідповідальності при настанні страхового випадку. 

Cтраховийвипадок-подія, передбачена договором 

страхуванняабозаконодавством, котравідбулася і з 

настаннямякоївиникаєобов'язок страховика здійснитивиплатустраховоїсуми 

(страхового відшкодування) страхувальнику, застрахованійабоіншійтретійособі. 

Cтраховийплатіж(страховийвнесок, страховапремія) - плата за 

страхування, котрустрахувальникзобов'язаний внести страховику згідно з 

договором страхування. 

Cтраховийризик-певнаподія, на випадокякої проводиться страхування і 

яка маєознакиймовірності та випадковостінастання. 

Cтраховий стаж -період (строк), протягомкотрого особа підлягала 

державному соціальномустрахуванню, якоюабоза якусплачувавсязбірна 

обов'язковедержавнепенсійнестрахуваннязгідноіззаконодавством,щодіялораніш

е, та/абопідлягаєзагальнообов'язковому державному 

пенсійномустрахуваннюзгідноіз Законом України «Про 
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загальнообов'язковедержавнепенсійнестрахування» і за 

якийсплаченостраховівнески. 

Cтраховіагенти-фізичні особи абоюридичні особи, котрідіютьвідімені та 

за дорученням страховика і виконуютьчастинуйогостраховоїдіяльності, а саме: 

укладають договори страхування, одержуютьстраховіплатежі, 

виконуютьроботи, пов'язаніізздійсненнямстраховихвиплат та 

страховихвідшкодувань.Страховіагентиєпредставникамистраховикаідіють у 

йогоінтересах за винагороду на підставі договору дорученняіз страховиком. 

Cтраховіброкери– юридичніабофізичні особи, якізареєстровані у 

встановленому порядку як суб'єктипідприємницькоїдіяльності та здійснюють за 

винагородупосередницькудіяльність у страхуваннівідсвогоімені на 

підставіброкерської угоди з особою, котрамає потребу у страхуванні як 

страхувальник. 

Cтраховівнески-коштивідрахувань на соціальнестрахування,збір на 

обов'язковедержавнепенсійнестрахування та страховівнески на 

загальнообов'язковедержавнепенсійнестрахування, сплачені 

(якіпідлягаютьсплаті) згідноіззаконодавством, 

щодіялораніше;надходженнявідсплатиєдиноговнеску на 

загальнообов'язковедержавнесоціальнестрахування, котріспрямовуються на 

загальнообов'язковедержавнепенсійнестрахування. 

Cтрахувальники-роботодавці й інші особи, котрівідповіднодо 

законусплачуютьєдинийвнесок на 

загальнообов'язковедержавнесоціальнестрахуваннята/абоєплатникамивідповідн

одоЗаконуУкраїни«Прозагальнообов'язковедержавнепенсійнестрахування». 

Cтрахування-це вид цивільно-

правовихвідносинщодозахистумайновихінтересівфізичних і юридичнихосіб у 

разінастанняпевнихподій (страховихвипадків), визначених договором 

страхуванняабочиннимзаконодавством, за рахунокгрошовихфондів, 

щоформуються шляхом сплатифізичними особами та юридичними особами 

страховихплатежів (страховихвнесків, страховихпремій) і 

доходіввідрозміщеннякоштівцихфондів. 

Cтрокобігуоблігацій- строк, якийпочинається з дня, щонастає за днем 

реєстраціїНаціональноюкомісією з ціннихпаперів та фондового ринку звіту про 

результатирозміщенняоблігацій і видачісвідоцтва про 

реєстраціювипускуоблігацій, та закінчується днем, щопередує дню початку 

погашення таких облігаційвідповіднодо проспектуїхемісії. 

Cуб’єктигосподарювання-юридичні особи-резиденти і фізичні особи-

підприємці. 

Т 

Торгівлябанківськимиметалами-цекупівля, продаж 

банківськогометалу, конвертація одного банківськогометалу в інший, 

здійсненняоперацій з деривативами, базовим активом котрих є банківські 

метали. 
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Торговець-суб'єктпідприємницькоїдіяльності,який,відповіднодо 

договорузеквайромабоплатіжноюорганізацією,приймаєдообслуговування 

платіжніінструментизметоюпроведенняоплативартостітоварівчипослуг 

(включаючипослугизвидачікоштівуготівковійформі). 

У 

Уповноважена особа банку - особа, котра на підставі статуту або угоди 

маєповноваженняпредставлятибанк та вчинятивідйогоіменіпевнідії, 

щомаютьюридичнезначення. 

Уповноважений банк - банк, 

котриймаєгенеральнуліцензіюНаціонального банку на 

здійсненнявалютнихоперацій. 

Учасникнакопичувальноїсистемипенсійногострахування-

фізичнаособа,якасплачуєстраховівнескидонакопичувальноїсистемизагально

обов'язкового державного пенсійногострахування та прийняларішення про 

спрямуванняцихвнесків до пенсійного фонду – суб'єкта другого рівня у 

порядку, встановленомуЗаконом України 

«Прозагальнообов'язковедержавнепенсійнестрахування». 

Учасникнедержавногопенсійногозабезпечення-фізична особа, на 

користьякоїсплачуються (сплачувалися) пенсійнівнески до пенсійного фонду 

або на пенсійнийдепозитнийрахуноку банку і яка має право на 

недержавнепенсійнезабезпечення на умовах і в порядку, визначенихпенсійним 

контрактом, договором про відкриттяпенсійного депозитного рахункачи 

договором страхуваннядовічноїпенсії та Законом, або яка 

отримуєпенсійнівиплатиізпенсійного фонду. 

Учасникпенсійного фонду -фізична особа, на користьякоїсплачуються 

(сплачувалися) пенсійнівнески до пенсійного фонду та яка має право на 

отриманняпенсійнихвиплатчиотримуєтаківиплати з пенсійного фонду згідноіз 

Законом. 

Учасник/член платіжної системи -

юридичнаособа,щонапідставідоговорузплатіжноюорганізацієюплатіжноїсистем

инадаєпослугикористувачамплатіжноїсистемищодоздійсненняпереказукоштівза

допомогоюцієїсистемита відповідно до законодавстваУкраїнимає право 

надаватитакіпослуги.  

Учасникибанківськоїгрупи-

банки,іншіфінансовіустанови,банківськіхолдингові компанії,компанії 

знаданнядопоміжних послуг,які 

маютьспільногоконтролера. 

УчасникидепозитарноїсистемиУкраїни- НаціональнийбанкУкраїни, 

професійні учасники депозитарної системи України, депозитарії- 

кореспонденти,фондовібіржі,кліринговіустанови,Pозрахунковийцентр, 

емітенти, торговці цінними паперами, компанії з управління активами, 

депоненти. 

Учасники ринку фінансових послуг - особи, котрі відповідно до закону 

мають право надавати фінансові послуги на території України; особи, які 

http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/1058-15
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/1058-15
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/1058-15
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провадять діяльність з надання посередницьких послуг наринках фінансових 

послуг; об'єднання фінансових установ, включені до 

реєструсаморегулівнихорганізацій, щоведетьсяорганами,які здійснюють 

державне регулювання ринків фінансових послуг; споживачі фінансових послуг. 

Законамизпитаньрегулюванняокремихринківфінансовихпослугможутьвизначат

исяіншіучасникиринківфінансовихпослуг. 

Учасники фондового ринку -емітентиабо особи, що видали 

неемісійніцінніпапери, інвестори в цінніпапери, інституційніінвестори, 

професійніучасники фондового ринку, об'єднанняпрофесійнихучасників 

фондового ринку, у тому числісаморегулівніорганізаціїпрофесійнихучасників 

фондового ринку. 

Ф 

Фактичний строк користуванняфінансовим кредитом - строк, 

перебігякогопочинається з наступного дня 

післякалендарноїдатиотриманняфінансового кредиту та закінчується 

календарною датою фактичного поверненняфінансового 

кредитутаповноїсплатипроцентівза нимтаіншихплатежів, 

якщоцепередбаченоумовамидоговору, або датою звернення ломбардом 

стягнення на предмет застави. У разіповерненняфінансового кредиту в день 

йогоотриманняфактичний строк дорівнює одному дню. 

Фізична поставка банківськихметалів-цеоперація, 

щосупроводжуєтьсяфізичнимпереміщеннямбанківськихметалівміжучасниками

операції. 

Фізичні особи-резиденти-громадяниУкраїни, іноземці, особи без 

громадянства,якімаютьпостійнемісцепроживаннянатериторіїУкраїни, 

утомучисліті,щотимчасовоперебуваютьзакордоном. 

Фінансова послуга - операції з фінансовими активами, що здійснюютьсяв 

інтересах третіх осіб завласнийрахунок чиза рахунокцих 

осіб,аувипадках,передбаченихзаконодавством,-ізарахунокзалучених від інших 

осіб фінансових активів, з метою отримання прибутку або збереження реальної 

вартості фінансових активів. 

Фінансовастабільність- стан фінансовоїсистеми, в якому вона 

здатнаналежним чином 

забезпечитиможливістьефективновиконуватисвоїключовіфункції, такі як 

фінансовепосередництво та забезпеченняздійсненняплатежів, і таким чином 

сприятистійкомуекономічномузростанню, а такожпротистояти негативному 

впливукризовихявищ на економіку. 

Фінансоваустанова-юридична особа, котравідповіднодо 

законунадаєоднучидекількафінансовихпослуг,атакожіншіпослуги (операції), 

пов'язані з наданнямфінансовихпослуг, у випадках, прямо визначених законом, 

та внесена до відповідногореєстру в установленому законом порядку. До 

фінансовихустанов належать банки, кредитніспілки, ломбарди, 

лізинговікомпанії, довірчітовариства, страховікомпанії, установи 

накопичувальногопенсійногозабезпечення, інвестиційніфонди і компанії та 
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іншіюридичні особи, виключним видом діяльностіяких є 

наданняфінансовихпослуг, а у випадках, прямо визначених законом, -

іншіпослуги (операції), пов'язані з наданнямфінансовихпослуг.  

Фінансова холдингова компанія - юридична особа, основним видом 

діяльності якої є участь у статутному капіталі юридичних осіб, та діяльність 

фінансових установ, котрі є її дочірніми та/або асоційованими компаніями, є 

основною. 

Фінансовий кредит -кошти, якінадаються у 

позикуюридичнійабофізичнійособі на визначений строк і під процент. 

Фінансовий кредит ломбарду -надання ломбардом коштів у позику, 

забезпечених заставою, на визначений строк та під процент. 

Фінансовіактиви-кошти, цінніпапери, борговізобов'язання та право 

вимоги боргу, що не віднесені до ціннихпаперів. 

Фінансовіінструменти-цінніпапери, строковіконтракти 

(ф'ючерси),відсотковістроковіконтракти(форварди),строковіконтрактина обмін 

(на певну дату в майбутньому) у разізалежностіцінивідвідсоткової ставки, 

валютного курсу або фондового індексу (відсоткові, курсовічиіндекснісвопи), 

опціони, щодають право на купівлюабо продаж будь-

якогоіззазначенихфінансовихінструментів, у тому числі тих, 

щопередбачаютьгрошову форму оплати (курсові та відсотковіопціони). 

Фондовийринок(ринокціннихпаперів)-сукупністьучасників 

фондовогоринкутаправовідносинміжнимищодорозміщення,обігуйоблікуцінних

паперівіпохідних(деривативів). 

Франниза- частиназбитків, що не відшкодовується страховиком згідно з 

договором страхування. 

Ц 

Центральний контрагент – юридична особа, яка провадить клірингову 

діяльність, набуває взаємні права й обов'язки сторінправочинів щодо цінних 

паперів, зобов'язання за якими допущені до клірингу,та стаєпокупцемдля 

кожногопродавця і продавцемдля кожного покупця. 

Цільові облігації – облігації, виконання зобов'язань за якими 

здійснюєтьсяшляхомпередачітоварівта/абонаданняпослугвідповіднодо вимог, 

установлених проспектом емісії (для державних облігацій України– умовами їх 

розміщення), а також шляхом сплати коштів власнику таких облігацій увипадках 

тапорядку,передбаченихпроспектомемісіїоблігацій (для державних облігацій 

України – умовами їх розміщення). 

Цінним папером єдокумент установленої форми з відповідними 

реквізитами, що посвідчує грошове або інше майнове право, визначає 

взаємовідносини емітента цінного папера (особи, яка видала цінний папір)і 

особи, що має права на цінний папір, та передбачає виконаннязобов'язань за 

таким цінним папером, а також можливість передачі прав на цінний папір та прав 

за цінним папером іншим особам. 
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Цінова стабільність – збереження купівельної спроможності національної 

валюти шляхом підтримання у середньостроковійперспективі (від 3 до 5 років) 

низьких, стабільних темпів інфляції, що вимірюються індексом споживчих цін. 

Ч 

Чиста вартість активів пенсійного фонду - різниця між вартістю активів 

пенсійного фонду на день проведення підрахунку та сумою зобов'язань 

пенсійного фонду, що підлягають виконанню на день проведення підрахунку. 

Чиста вартість одиниці пенсійних активів - розрахункова вартість 

одиниці пенсійних активів, яка визначається в порядку, передбаченому Законом 

України «Про загальнообов'язкове державне пенсійне 

страхування»,шляхомділеннячистоївартостіпенсійнихактивівназагальну 

кількістьодиницьпенсійнихактивівстаномнаденьрозрахунку. 

Чиста вартість пенсійних активів - різниця між вартістю пенсійних 

активів на день проведення розрахунку та загальною сумою зобов'язань 

Накопичувального фонду, що підлягають виконанню на день проведення 

розрахунку, яка розраховується за методикою та в порядку, визначеними 

Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку за погодженням з 

національною комісією, що здійснює державне регулювання у сфері ринків 

фінансових послуг, та Національним банком України. 

Ю 

Юридичні особи-нерезиденти - юридичні особи з місцезнаходженням за 

межами України, які створені й діють відповідно до законодавства іноземної 

держави. 

Юридичні особи-резиденти - юридичні особи з місцезнаходженням на 

території України, які здійснюють свою діяльність на підставі законів України. 
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