ТЕМА 3. РОЛЬ ФІНАНСОВИХ ПОСЕРЕДНИКІВ НА ФІНАНСОВОМУ РИНКУ

План
1. Поняття фінансового посередництва.
2. Функції та класифікація фінансових посередників.

1. Поняття фінансового посередництва.
Виникнення інституту фінансового посередництва пов'язано з рухом капіталу від тих, хто його має до тих, хто його потребує. Таке переміщення може відбуватись трьома шляхами:
1. Безпосереднє переміщення грошей та цінних паперів (в якості яких і будемо розглядати капітал)
[image: Описание: http://enbv.narod.ru/text/Econom/finance/hodakivska/str/hodakivska.files/image004.gif]
2. Переміщення капіталу через інвестиційні банки, які беруть на себе весь ризик здійснення операцій.
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3. Переміщення капіталу за допомогою фінансового посередника, ризик якого в таких операціях відсутній.
[image: Описание: http://enbv.narod.ru/text/Econom/finance/hodakivska/str/hodakivska.files/image006.gif]

Отже, фінансовий посередник – це суб'єкт ринку, що здійснює відповідно до суспільного поділу праці функції узгодження інвестиційного попиту та пропозиції, що сприяє досягненню взаємоприйнятих умов угоди, що організує переміщення інвестиційного товару і прав власності на нього, що забезпечує ефективність розрахунків по угоді і виконання інших зобов'язань сторін.
В Україні фінансові послуги (а отже і посередницькі послуги) надаються фінансовими установами, які діють згідно Закону України “Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг.
Фінансова установа – юридична особа, яка відповідно до закону надає одну чи декілька фінансових послуг та яка внесена до відповідного реєстру у порядку, встановленому законом.



2. Функції та класифікація фінансових посередників.
Функції фінансових посередників зводяться до двох основних груп: 
1. Стимулювання підприємницької діяльності, а також платоспроможного попиту на основі:
– забезпечення економіки кредитними платіжними засобами і розвитку системи безготівкових платежів; 
– залучення в господарський обіг додаткових коштів за рахунок створення системи вторинних зобов’язань; 
– участі в створенні нових суб’єктів господарювання та управлінні ними.
2. Підвищення ефективності інвестиційного процесу за допомогою:
 – подолання невизначеності і незнання інвесторів щодо сфер і способів оптимального вкладення коштів; 
 – управління ризиками, властивим різним видам фінансових активів; 
 – страхування непередбачених ризиків і перерозподілу їх від одних економічних агентів іншим. 
Класифікація фінансових посередників наведена в таблицях 3.1. та 3.2.

Таблиця 3.1 – Класифікація фінансових посередників
	Ознаки класифікації
	Вид посередників

	За видами фінансових установ
	· суб’єкти банківської системи;
· небанківські фінансові та кредитні інститути;
· контрактні фінансові інститути;
· суб’єкти депозитарно–клірингової системи.

	Залежно від обслуговування учасників ринку
	· спеціалізовані;
· універсальні.

	Залежно від укладання та виконання угод з фінансовими інструментами
	· прямі (безпосередні учасники);
· побічні (формують інфраструктуру).

	За сегментами фінансового ринку
	· посередники фондового ринку;
· посередники ринку позичкових капіталів;
· посередники ринку фінансових послуг;
· посередники грошового ринку;
· посередники валютного ринку та інших сегментів.

















Банки
Універсальні
Кредитні
Ощадні (депозитні)
Розрахункові (клірингові)
Експортно-імпортні (депозитні)
Іпотечні
Інші
Небанківські фінансові інститути
Біржі і біржові посередники
Брокери, дилери, маклери, трейдери, агенти тощо
Кредитні
Ломбарди, кредитні спілки, каси взаємодопомогі тощо
Ощадні (депозитні)

Страхові компанії, пенсійні фонди
Розрахункові (клірінгові)
Розрахункові палати, клірінгові організації
Інвестиційні
Довірчі товариства (трасти), інвестиційні фонди
У сфері ЗЕД
Валютні трейдери, маклери, брокери, тощо
На ринку нерухомості
Іпотечні фонди, житлові кооперативи, рієлтори тощо
У сфері інформації
Консалтингові фірми, рейтингові агенції, оцінщики
Інші
Лізингові, факторингові компанії

Фінансові посередники
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Рисунок 3.1 – Класифікація фінансових посередників за фнкціональною ознакою [1]

Таблиця 3.2 – Фінансові посередники за видами установ
	Суб’єкти банківської системи
	· банки;
· ощадні і кредитні асоціації;
· банківські об’єднання.

	Небанківські фінансово–кредитні інститути
	· лізингові та факторингові компанії;
· кредитні спілки;
· каси взаємодопомоги.

	Контрактні фінансові інститути
	· інститути спільного інвестування;
· фонди: пенсійні, благодійні;
· компанії: страхові, фінансові;
· позичково–ощадні асоціації.

	Посередники депозитарно–клірингової системи
	· депозитарії;
· зберігачі;
· реєстратори.



Питання для самоконтролю
1. Розкрийте сутність поняття фiнансового посередництва. 
2. Назвіть переваги дiяльностi фiнансових посередникiв. 
3. В чому полягають значення та функцiї дiяльностi фiнансових посередникiв на ринку фiнансових послуг. 
4. Які форми дiяльностi фiнансових посередникiв Ви знаєте? 
5. Назвіть вiдмiнностi, що iснують  в моделях органiзацiї фiнансового посередництва. 
6. В чому полягає банкiвська дiяльнiсть у сферi надання фiнансових послуг? 
7. Наведіть сучаснi риси небанкiвського фiнансового посередництва в Українi. 
8. Порiвняйте основнi джерела коштiв страхових компанiй, фiнансових компанiй,  пенсiйних фондiв. 
9. Вкажiть яким  чином впливає на цiлiснiсть механiзму фiнансового посередництва тип фiнансової системи. 
10. Яка роль недержавних пенсiйних фондiв у кредитнiй системi зарубiжних країн та якi проблеми їх розвитку iснують в Українi?
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