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ОЦІНКА ФІНАНСОВОГО СТАНУ СТРАХОВОЇ ОРГАНІЗАЦІЇ 
 
6.1 Сутність фінансового стану страхової організації та напрями його оцінки 
 
У сучасних умовах розвитку ринку фінансових послуг страхова діяльність перебуває в стадії жорсткої конкурентної боротьби, а індикатором конкурентоспроможності виступають результати її діяльності. Тому стійкий фінансовий стан страховика є запорукою його розвитку в умовах ринкової економіки [77, с. 45]. 
Страхові компанії є специфічними суб’єктами, які концентрують на собі майнові інтереси страхувальників (фізичних і юридичних осіб). У зв’язку з цим найважливішою метою діяльності страхової компанії є досягнення та підтримка її стійкого фінансового стану, який характеризується системою показників, що відображають наявність, розміщення і використання капіталу страховика [78, с. 85]. 
Із розвитком страхового ринку в Україні дедалі більшу увагу вітчизняні теоретики і практики приділяють дослідженню умов забезпечення надійного фінансового стану, підтримання фінансової стійкості та платоспроможності, дотримання вимог щодо достатності капіталу [112, с. 227].  
Систематичний моніторинг фінансового стану страхових компаній, розгорнуте висвітлення у медіаджерелах, професійний підхід до побудови системи оцінювання та діагностики ключових фінансових показників дали би змогу застерегти клієнтів страхового ринку від проблемних фінансово нестійких компаній, перевірити рівень їх фінансової стійкості та оцінити стан фінансової безпеки.  
У науковій літературі погляди дослідників стосовно тлумачення сутності та параметрів, за допомогою яких можна визначити й оцінити фінансовий стан суб’єкта господарювання і страхової компанії зокрема, істотно різняться. 
Найбільш вживаним у навчальній та науковій літературі є наступне визначення фінансового стану страхової компанії: фінансовий стан страхової компанії як комплексне поняття, що є наслідком взаємодії усіх елементів системи фінансових відносин компанії, визначається сукупністю господарських факторів і характеризується системою показників, які відображають наявність, розміщення і використання фінансових ресурсів. Тому під фінансовим станом компанії розуміють її спроможність фінансувати свою діяльність [8, с. 190; 79, с. 55; 81, с. 226].  
Оптимізація фінансового стану є однією з умов успішного розвитку компанії у майбутньому, а погіршення фінансового стану свідчить про загрозу її можливого банкрутства [80, с. 113]. 
Фінансовий стан страхової компанії характеризується показниками, які описують її здатність до розвитку і успішної роботи в конкурентному ринковому середовищі, а саме в оперативних і стратегічних аспектах [81, с. 225]. 
Система неперервного спостереження фінансового стану страхової компанії має відповідати таким загальним принципам функціонування (табл. 
6.1). 
Оцінка фінансового стану страховика пов’язана з необхідністю визначення доцільності його діяльності на страховому ринку, можливості виконувати свої зобов’язання, та задовольняти потреби своїх клієнтів [79, с. 66]. 
Тому, основними завданнями оцінки фінансового стану страхової компанії є: 
‒ дослідження фінансової стійкості; 
‒ оцінювання рівня фінансової надійності; 
‒ визначення динаміки показників ліквідності, платоспроможності та рентабельності; 
‒ оцінка ефективності використання фінансових ресурсів.  
 
Таблиця 6.1
Принципи функціонування системи неперервного спостереження за фінансовим станом страхової компанії  
	Принцип 
	Характеристика 

	достатності інформації 
	в кожній окремій системі повинна використовуватися тільки відома інформація (нормативна, довідкова, прогнозна) з необхідною точністю для моделювання результатів діяльності підприємства 

	наступності 
	кожна наступна підсистема не повинна порушувати властивостей об’єкта і критеріїв, установлених системі вищого рівня 

	вірогідності й порівнянності інформації 
	дає змогу забезпечити результати, наближені до реальних 

	імовірності помилок 
	дозволяє відслідковувати помилки, що виникають у процесі оцінки або моделювання, а також у межах розробленої моделі оцінювати ризик можливої помилки та її наслідки, виробляти основні методи реагування на помилку 

	комплексності 
	взаємозумовленості і пропорційної взаємоузгодженості розвитку системи як єдиного цілого, що забезпечує зв’язок усіх підсистем і елементів 

	оперативності й гнучкості реагування на зміни 
	можливість швидкого реагування на небезпеку, що виникає 


Складено авторами на основі [81, 82]. 
 
Обґрунтована оцінка фінансового стану страхової компанії може бути основою для аналізу поточного рівня розвитку бізнесу з перспективою на майбутнє. Для керівників і власників компанії це є засобом отримання достовірної інформації про її реальні можливості. Особливо це важливо для розробки стратегії розвитку в динамічному ризиковому середовищі існування. Результати діагностичних досліджень фінансового стану страховика є основним індикатором при ухваленні рішень та антикризовому управлінні. Своєчасне виявлення ознак неплатоспроможності дозволяє керівництву компанії вживати термінові заходи з виправлення фінансового стану і зниження ризику банкрутства [83, с. 198]. 
Оцінка фінансового стану страхової організації здійснюється з використанням декількох груп показників, що включають як загальні показники оцінки фінансового стану підприємств, так і специфічні, які характеризують окремі сторони діяльності страхових організацій. Звісно, не всі показники служать безпосередньо цілями оцінки, у зв’язку з чим у багатьох випадках необхідні їх відбір і систематизація [79, с. 55].  
Авторами посібника пропонується здійснювати оцінку фінансового стану страхової організації за: групами показників, що характеризують фінансову стійкість страхової організації; групами показників, що характеризують фінансову надійність страхової організації; групами показників оцінки платоспроможності та ліквідності (які є складовими оцінки фінансової стійкості страхової організації); групами показників рентабельності.  
В наступних підрозділах запропоновані розроблені авторами навчального посібника методичні підходи та системи показників оцінки основних складових фінансового стану страхової організації – фінансової стійкості та фінансової надійності. 
 
6.2 Показники фінансової надійності страховика як складової оцінки його фінансового стану 
 
Погіршення фінансово-економічної, політичної ситуації в країні, негативні процеси в банківській сфері, падіння купівельної спроможності потенційних споживачів страхових послуг призводить до скорочення обсягів страхування, падіння рівня їх дохідності і, відповідно, зниження рівня фінансової надійності і стійкості страховиків. Страховики вступають у фінансові відносини з фізичними і юридичними особами, для яких практичний інтерес представляє перш за все їх фінансова надійність та стійкість. 
Питання оцінки фінансової надійності страховиків залишається не розв’язаним в повній мірі і потребує деталізації і конкретизації показників, за якими її можна здійснити. 
Окремі аспекти розробки та удосконалення теоретичних, методичних підходів щодо розмежування категорій «фінансова надійність страховика» та «фінансова стійкість страховика», формування та узагальнення показників оцінки фінансової надійності досліджувались в наукових публікаціях таких вчених як В.П. Братюк, Я.Ю. Гудачок, І.Ю. Кисільова, В.О. Кравченко, Г.М. Малинич, В.М. Олійник, Н. В. Ткаченко, О. О. Шакура, Л. В. Ширінян та інші. 
В науковій літературі на сьогоднішній день відсутнє узагальнення показників щодо оцінки фінансової надійності страховиків, оскільки серед науковців не існує погодженості стосовно необхідності розмежування категорій «фінансова надійність страховика» та «фінансова стійкість страховика», а відповідно й показників, за якими вони оцінюються. 
В наукових публікаціях останніх років простежується активна дискусія щодо розмежування чи ототожнення категорій «фінансова стійкість страховика» та «фінансова надійність страховика». Окрім того, серед науковців не існує єдиної думки стосовно сутності та специфіки кожної із зазначених категорій.  
Авторами посібника проведено власний аналіз визначень категорії 
«фінансова надійність страховика» (табл. 6.2). 
 
Таблиця 6.2  Аналіз визначення категорії «фінансова надійність страховика» в наукових публікаціях 
	Автор/рік 
	Визначення сутності «фінансова надійність страховика» 

	1 
	2 

	Ширінян Л. 
[103],  
2007 
	фінансову надійність страхової компанії необхідно трактувати як стан фінансових ресурсів, за якого страховик: по-перше, здатний своєчасно виконувати всі взяті зобов'язання протягом всього терміну дії укладених договорів (тобто бути платоспроможним), по-друге, мати задовільні показники діяльності (К > нормативного значення), по-третє, сприятливо реагувати на зміну зовнішніх і внутрішніх чинників фінансового стану (тобто бути фінансово стійким);…фінансова стійкість є необхідною умовою фінансової надійності страхової компанії 

	Малинич Г. 
[104], 
2009 
	фінансова надійність компанії зі страхування життя є складною багатовимірною характеристикою фінансового стану компанії, а її оцінювання ускладнюється значною кількістю показників, що її визначають 

	Шакура О.  
[105], 
2013 
	під фінансовою надійністю страховика необхідно розуміти його здатність адекватно реагувати на змінні умови зовнішнього і внутрішнього середовища шляхом підвищення ефективності управління якісним та кількісним складом активів і пасивів компанії та найбільш повного використання знань і досвіду працівників без припинення виконання взятих зобов'язань та забезпечення подальшого розвитку 


Продовження таблиці 6.2
	1 
	2 

	Кисільова І.  
[106], 
2014 
	фінансова надійність страховика – це спроможність страховика виконати страхові зобов’язання, прийняті за договорами страхування та перестрахування у випадку впливу несприятливих чинників. Тому стійка фінансова надійність страхових операцій дає змогу страховикові виконати усі зобов’язання забудь-яких несприятливих обставин 

	Братюк В., 
Гудачок Я., 
[107], 
2014 
	фінансова надійність страхової компанії – це такий стан організації  її грошових потоків (вхідних і вихідних), при якому страхова компанія здатна своєчасно та в повному обсязі виконувати свої зобов’язання   відносно всіх суб’єктів ринку протягом визначеного часу за рахунок  залучених  і  власних ресурсів, забезпечувати відновлення своїх фінансових показників за будьякого несприятливого впливу до бажаного і оптимального рівня, адаптуватися  до постійного змінюваного економічного середовища, використовувати нові обставини, властивості та відносини для цілеспрямованого і динамічного розвитку страховика на основі зростання прибутку й капіталу в даний час і в прогнозованій перспективі. Забезпечення фінансової надійності страховика, як суб’єкта господарювання, полягає у забезпеченні правильного та ефективного співвідношення власного і позикового капіталу для забезпечення фінансової стійкості 


Складено авторами за [103, 104, 105, 106, 107] 
 
Отже, аналіз визначень категорії «фінансова надійність страховика» сучасними науковцями дозволяє зробити висновок, що її зміст досить щільно притискається і дещо перетинається з визначеннями категорії «фінансова стійкість страховика».  
Дослідження та аналіз останніх наукових публікацій свідчить про систематизацію окремими науковцями існуючих думок і виділення ними підходів щодо можливості ототожнення чи розмежування зазначених категорій. Так, Олійник В.М. систематизував існуючі науково-методичні підходи до визначення цих категорій і виділив два основних, з метою визначення доцільності та правомірності їх застосування: 
‒ поняття «фінансова стійкість» та «фінансова надійність» ототожнюються й можуть рівноправно використовуватися (представники:  В. Д. Бігдаш, Д. Бланд, Н. М. Внукова, О. Д. Вовчак, Ю. М. Дьячкова,  
С. С. Осадець). 
‒ фінансова надійність визначається авторами як поняття, яке вужче, ніж фінансова стійкість, та є його похідною (представники: І. С. Іванюк та 
Н. В. Ткаченко). На думку зазначених науковців, необхідною умовою фінансової стійкості є не лише платоспроможність страхової компанії, а й її фінансова надійність. Тобто страхова компанія, що є фінансово надійною не обов’язково буде фінансово стійкою, а фінансово стійка завжди буде фінансово надійною [98]. 
Отже, погоджуючись в цілому з думкою Н.В. Ткаченко [101] стосовно необхідності обґрунтованого розмежування і чіткого виділення різниці між цими двома категоріями, вважаємо за доцільне акцентувати увагу на тому, що «фінансова стійкість» – це показник (індикатор), який за змістовним наповненням є більш важливим для фахівців, а надійність – це параметр, який з суб’єктивної точки зору є інтуїтивно зрозумілим для споживача страхових послуг та цікавить його у першу чергу. 
Фінансова стійкість, з одного боку, постає об’єктом внутрішнього фінансового управління безпосередньо в самій страховій компанії, а з іншого – виступає індикатором для регуляторних органів страхового ринку та різноманітних рейтингових агенцій. Тому  страховик має на меті підвищувати власну фінансову стійкість як з задля підтримання нормативів щодо фінансових показників, так і намагаючись сформувати позитивний імідж надійного постачальника послуги в очах страхувальника. Ці два аспекти, безумовно, тісно пов’язані та переплетені між собою, що й викликає їх використання майже як синонімів.  
При цьому, на наш погляд, фінансову надійність страховика можна розглядати як трансмісійний передатний механізм, за допомогою якого зростають фактичні показники фінансової стійкості страхової компанії. Адже, чим більш надійною вважають клієнти конкретну страхову компанію, тим вищим буде рівень довіри до неї з боку й інших страхувальників, тим більшого обсягу буде сягати її страховий портфель та обсяг залучених ресурсів, які можуть використовуватися з інвестиційною метою. Саме тому при оцінці фінансової надійності вважаємо за доцільне залучати до аналізу не лише традиційні фінансові показники, які кількісно характеризують платіжні можливості страхувальника, синхронізацію його грошових потоків, структурну збалансованість інвестиційного портфелю, тощо, а й якісні показники, які можна визначати через рівень задоволення споживачів, імідж компанії та інші складові нематеріального змісту. 
Наслідком підвищення такої характеристики як «фінансова надійність» (якщо компанії приділятимуть цьому увагу цілеспрямовано) може стати перерозподіл прибутків в межах страхового ринку на користь більш надійних з точки зору страхувальника компаній. Це, в свою чергу, позитивно впливатиме на фінансову стійкість та стабільність тих страховиків, які зможуть забезпечити та підтримувати високий рівень надійності в очах кінцевого споживача їх послуг та сприятиме загальній стабілізації страхового ринку, довіра до якого в Україні поки що є недостатньою. 
Таким чином, погоджуючись з тими науковцями, які вважають не зовсім коректним ототожнення вищезазначених категорій, ми підтримуємо доцільність деталізації та уточнення переліку показників, за якими мають оцінюватись фінансова надійність та фінансова стійкість страхової компанії, та пропонуємо власний погляд на систематизацію основних фінансовоекономічних індикаторів.  
В науковій літературі також існує багато підходів і розбіжностей стосовно кількісного та якісного складу показників, за якими проводиться оцінка фінансової надійності та фінансової стійкості страхових компаній. З метою деталізації існуючих показників та подальшої конкретизації тих з них, за якими можна оцінювати фінансову надійність страховика (як складову фінансової стійкості страхової компанії), в табл. 6.3 нами узагальнено показники, які використовуються для оцінки фінансової надійності страховика (табл. 6.3). 
Якщо проаналізувати показники, за якими пропонується оцінювати фінансову надійність страховика в різних джерелах, то можна відзначити, що більшість показників є кількісними та перетинаються з показниками Розпорядження Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг України від 17.03.2005 № 3755 [108]. Методика рейтингу надійності страхових компаній Forbes.Україна доповнює перелік кількісних показників якісним показником «Входження в міжнародну фінансову групу». Деякі з показників, що запропонував Олійник В.М. [98], а саме, коефіцієнт автономії та ділової активності, на думку авторів, в більшому ступені характеризують фінансову стійкість, а не фінансову надійність страховика. 
 
Таблиця 6.3.  
Показники оцінки фінансової надійності страховика 
	Джерело 
	Показники 

	Розпорядження 
Державної комісії з 
регулювання ринків 
фінансових 
послуг України 
від 17.03.2005 № 
3755 [108] 
	Показник дебіторської заборгованості 

	
	Показник ліквідності активів 

	
	Показник ризику страхування 

	
	Зворотний показник платоспроможності 

	
	Показник доходності 

	
	Показник змін у капіталі 

	
	Показник змін у сумі чистих премій за всіма полісами 

	
	Показник незалежності від перестрахування 

	
	Показник відношення чистих страхових резервів та капіталу 

	
	Показник доходності інвестицій 

	
	Показник обсягів страхування (андерайтингу) 

	Методика рейтингу 
надійності страхових 
компаній 
Forbes.Україна [109] 
	Показник боргового навантаження 

	
	Показник ліквідності активів 

	
	Показник рівня виплат 

	
	Показник приросту страхових премій 

	
	Показник приросту капіталу 

	
	Показник рівня перестрахування 

	
	Коефіцієнт фінансової стійкості 

	
	Входження в міжнародну фінансову групу 

	Олійник В.М. [98] 
	Коефіцієнт збитковості 

	
	Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості за страховими виплатами 

	
	Коефіцієнт поточної ліквідності 

	
	Коефіцієнт боргового навантаження 

	
	Коефіцієнт достатності страхових резервів 

	
	Коефіцієнт власного утримання в преміях 

	
	Коефіцієнт рентабельності продаж 

	
	Коефіцієнт автономії 

	
	Коефіцієнт ділової активності 

	Кравченко В.О. [110] 
	Коефіцієнт фінансової спроможності 

	
	Коефіцієнт ліквідності страхових резервів 

	
	Коефіцієнт страхового покриття 


Складено за [98, 108, 109, 110] 
 
Окрім того, в табл. 6.9 представлені показники, які за різними джерелами 
(авторами) можуть називатися по-різному, але мати однакову сутність. Наприклад, показник незалежності від перестрахування в [108] – це теж саме, що в [109] показник рівня перестрахування та коефіцієнт власного утримання в преміях в [98]. Подібним чином, виділивши однакові за сутністю показники, можна дещо скоротити їх кількість. Це, в свою чергу, дасть можливість спростити та уніфікувати підходи до оцінки фінансової надійності страхових компаній.  
В таблиці 6.4 нами виділені показники, які в різних джерелах мають відмінності у назвах, але характеризують одне явище чи стан фінансових ресурсів страховика. 
Таблиця 6.4.  
Виділення спільних показників в різних методиках оцінки рівня фінансової надійності страховика 
	Розпорядження Державної комісії з регулювання ринків 
фінансових послуг України від 
17.03.2005 № 3755 [108] 
	Методика рейтингу надійності страхових компаній 
Forbes.Україна [109] 
	Олійник В.М. [98] 

	Показник ліквідності активів 
	Показник ліквідності активів 
	Коефіцієнт поточної ліквідності 

	Зворотний показник платоспроможності 
	Показник боргового навантаження  
	Коефіцієнт боргового навантаження  

	Показник незалежності від перестрахування 
	Показник рівня перестрахування 
	Коефіцієнт власного утримання в преміях 

	Показник обсягів страхування (андерайтингу) 
	Показник рівня виплат  
	Коефіцієнт збитковості  

	Показник змін у капіталі 
	Показник приросту капіталу 
	- 

	Показник змін у сумі чистих премій за всіма полісами 
	Показник приросту страхових премій 
	- 

	Показник доходності 
	- 
	Коефіцієнт рентабельності продаж 

	Показник відношення чистих страхових резервів та капіталу  
	- 
	Коефіцієнт достатності страхових резервів  

	Показник дебіторської заборгованості 
	Входження в міжнародну фінансову групу 
	Коефіцієнт оборотності кредиторської 
заборгованості за страховими виплатами 

	Показник ризику страхування 
	Коефіцієнт фінансової стійкості 
	Коефіцієнт автономії 

	Показник доходності інвестицій 
	- 
	Коефіцієнт ділової активності 


Складено за [98,108, 109, 111] та власними спостереженнями авторів 
Такі показники можна згрупувати наступним чином: 
1) показники, що характеризують здатність виконувати зобов’язання за рахунок капіталу, чи активів (показник ліквідності активів в [108, 109], показник поточної ліквідності в [98], зворотний показник платоспроможності в 
[108] (або показник боргового навантаження в [98, 109])) ; 
2) показники, що характеризують ефективність використання ресурсів (показник доходності капіталу, показник доходності інвестицій в [108], коефіцієнт рентабельності продажів в [98]); 
3) показники, що характеризують достатність власних коштів для виконання страхових зобов’язань (показник відношення чистих страхових резервів та капіталу [108], коефіцієнт достатності страхових резервів [98]); 
4) показники, що характеризують рівень виплат (показник обсягів страхування (андерайтингу) в [108], показник рівня виплат в [109], коефіцієнт збитковості в [98]); 
5) показники, що характеризують рівень заборгованості страхувальників та рівень заборгованості страховика за страховими виплатами (показник дебіторської заборгованості в [108], коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості за страховими виплатами в [98]); 
6) показники, що характеризують рівень незалежності від перестрахування (показник незалежності від перестрахування в [108], показник рівня перестрахування в [109], коефіцієнт власного утримання в преміях в [98]); 
7) показники, які на думку авторів, характеризують фінансову стійкість страховика, але включені різними авторами до групи показників, за якими оцінюється фінансова надійність (в силу ототожнення ними цих категорій). 
Нами пропонується виокремити з переліку показників (табл. 6.10) та у відповідності до груп, запропонованих вище, ті показники, що в більшому ступені характеризують фінансову надійність страховика.  
Основою для вибору авторами показників для оцінки рівня фінансової надійності страховика є критерій, що «фінансова надійність виявляється лише в момент урегулювання фінансових зобов'язань страховиком».  
Тому, на нашу думку, представлені в табл. 6.5 показники найбільш точно характеризують здатність страхової компанії виконати свої фінансові зобов’язання перед страхувальниками та іншими кредиторами.  
 
Таблиця 6.5.  
Показники оцінки фінансової надійності страховика (авторська систематизація) 
	Показник 
	Формула 
	Характеристика 

	1 
	2 
	3 

	Показники, що характеризують здатність виконувати зобов’язання 

	Показник ліквідності активів (ПЛА)  або  показник поточної ліквідності (ППЛ) 
	ВЛА
ПЛА *100,
	З	 
де ВЛА – високоліквідні активи; З – довгострокові та поточні зобов’язання підприємства; 
або 
ОА
ППЛ *100,
	ПЗ	 
де ОА – оборотні активи; ПЗ – поточні зобов’язання підприємства. 
	Характеризує здатність страхової компанії 
виконувати свої 
зобов’язання за рахунок високоліквідних активів 
(або оборотних активів) 

	Зворотний показник платоспроможності 
(ЗПП)  або  
коефіцієнт боргового навантаження (КБН) 
	З
ЗПП *100
	К	 
де З – довгострокові та поточні зобов’язання підприємства; К – сума капіталу підприємства або 
З
КБН  *100,
	А	 
де А – активи компанії. 
	Характеризує здатність страхової компанії покрити зобов’язання наявним капіталом (або активами) 

	Показники, що характеризують достатність власних коштів для виконання страхових зобов’язань 

	Показник відношення чистих 
страхових резервів та капіталу (ПВРК)  або 
коефіцієнт 
достатності 
страхових резервів 
КДСР 
	ЧСР
	ПВРК	 *100,
	К	 
де ЧСР – чисті страхові резерви; К – сума капіталу підприємства; або 
СР
	КДСР	 *100,
	ЧСП	 
де СР – страхові резерви компанії; ЧСП – чисті страхові премій. 
	Характеризує достатність власних засобів страхової компанії для виконання її страхових зобов’язань 

	Показник покриття зобов’язань за страховими виплатами 
	СРК
	ППЗ	*100 
СВ
де СР – страхові резерви; СВ – страхові виплати
	Характеризує достатність страхових резервів та 
капіталу страхової компанії 
для покриття зобов’язань за страховими виплатами 


 
	Показник 
	Формула 
	Характеристика 

	1 
	2 
	3 

	Показники, що характеризують рівень виплат 

	Показник обсягів страхування 
(андеррайтингу) 
	СВ
ПА *100,
	ЧЗСП	 
де СВ – страхові виплати; ЧЗСП – чисті зароблені страхові премії. 
або 
СВ
ПА *100,
	СП 	 
де СП – страхові премії.
	Характеризує активність компанії щодо виплат за 
договорами страхування та перестрахування 

	Показники, що характеризують рівень заборгованості страхувальників та рівень заборгованості страховика за страховими виплатами 

	Коефіцієнт 
оборотності 
кредиторської 
заборгованості за страховими виплатами 
(ОКЗСВ) 
	КЗСП
ОКЗСВ*100,
	ЧЗСП	 
де ОКЗСВ – оборотність кредиторської заборгованості за страховими виплатами;  
КЗСП – кредиторська заборгованість за страховими виплатами. 
	Характеризує обсяг частково або в повному обсязі невиконаних 
зобов’язань страховика перед страхувальниками 

	Показник дебіторської заборгованості 
(ПДЗ) 
	ДЗ
	ПДЗ	 *100, 
К
де 	ДЗ 	– 	сума 	дебіторської 
заборгованості; 
К – сума капіталу підприємства. 
	Характеризує обсяг частково або в повному 
обсязі не виконаних 
зобов’язань страхувальників перед страховою компанією 

	Показники, що характеризують рівень незалежності від перестрахування 

	Показник незалежності від перестрахування 
(ПНП) 
	СЧП
	ПНП	 *100,
	СВП	 
де СЧП – сума чистих премій; СВП – сума валових премій. 
	Характеризує ступінь фінансової незалежності 
страхової компанії від перестраховиків 


Складено на підставі [98, 108, 109, 110] та власними спостереженнями авторів. 
 
Отже, запропоновану загальну систему показників оцінки фінансової надійності страхової компанії можна застосовувати як основу для подальшого визначення фінансової стійкості та платоспроможності. 
Вважаємо, що певні показники, які запропоновані в наукових та нормативних джерелах (коефіцієнт автономії, коефіцієнт ділової активності, коефіцієнт фінансової стійкості, показники змін у капіталі чи чистих преміях страховиків, показники доходності чи рентабельності), слід віднести до таких, що більше характеризують фінансову стійкість страховика та стабільність його діяльності. 
Отже, основна відмінність між фінансовою надійністю та фінансовою стійкістю, на нашу думку, зводиться до того, що фінансова надійність характеризує здатність виконати фінансові зобов’язання в момент їх виникнення (що й є одним з головних чинників, що формує для споживача послуг уяву про надійність обраної компанії), а фінансова стійкість характеризує здатність розподіляти і використовувати фінансові ресурси страхової компанії таким чином, щоб забезпечити її розвиток, зростання прибутку і зберегти при цьому платоспроможність. 
Таким чином, в результаті проведеного дослідження авторами запропонована загальна система показників оцінки фінансової надійності страхової компанії як складової її фінансової стійкості відповідно до критерію, що «фінансова надійність виявляється лише в момент урегулювання фінансових зобов'язань страховиком».  
 
6.3 Показники рентабельності: характеристика та визначення 
 
Обов’язковими елементами процедури оцінки фінансового стану страхової компанії в рамках порівняльного аналізу стають показники рентабельності. Так, порівняння розміру прибутку з величиною страхових внесків, що надійшли, з однієї сторони, показує обсяг прибутку з кожної грошової одиниці страхових платежів а, з іншої сторони, ув’язує розмір прибутку, як основне джерело фінансових ресурсів, з обсягом виконаної роботи щодо формування страхового фонду.  
Але, в зв’язку з тим, що головною метою діяльності суб’єктів страхової справи в системі страхування є забезпечення страховим захистом, тобто виконання прийнятих за договорами страхування фінансових зобов’язань, на практиці рентабельність страхових операцій, як правило, виявляється не високою [115, с. 779].  
Наразі в літературі немає однозначної думки з приводу конкретних показників, які характеризують рентабельність діяльності страхової компанії.  
Аналіз рентабельності варто розпочинати з вивчення динамічного ряду цього показника, звертаючи особливу увагу на нерентабельні та 
високорентабельні показники, як фактори, які мають критичні характеристики: низька рентабельність обмежує можливості самофінансування страхової компанії, а висока – вказує на порушення основного принципу еквівалентності 
[115, с. 780].  
Рівновага у відношенні рентабельності може бути досягнута двома шляхами:  
‒ зміна розмірів страхових тарифів, приводячи у відповідність їх величини з фактичним рівнем збитковості страхової суми;  
‒ розширення об’єму страхової відповідальності по даному виду страхування при збереженні розмірів страхового тарифу.  
При цьому очевидно, що з точки зору інтересів страхувальників і розвитку страхової справи, другий шлях найбільш переважний.  
При загальному підході під рентабельністю розуміється визначення питомої ваги прибутку в існуючих джерелах власних коштів шляхом розрахунку відношення балансового прибутку до вартості статутного або власного капіталу [115, с. 780].  
З допомогою коефіцієнтів рентабельності розраховується ефективність управління ресурсами і доходами компанії, виявляється її здатність підтримувати фінансову стабільність в довгостроковій перспективі.  
Незалежно від виду і направлення економічної діяльності для аналізу рентабельності використовуються загальні показники, такі як: рентабельність виробництва, рентабельність продукції, рентабельність товарної лінії, рентабельність продажу (обороту), рентабельність капіталу.  
Розглянемо, детальніше рентабельність страхового продукту. Рентабельність страхового продукту (послуг) – це відношення фактичного прибутку до витрат страхової компанії. Кожній страховій компанії необхідна інформація про рентабельність його продуктів. Тому даний показник має важливе значення для страхової компанії і дає їй можливість визначати більш прибутковий та вигідніший для виробництва та продажу населенню продукт.  
Однак варто враховувати те, що собівартість повинна відповідати витратам на основі рівноважних цін.  
Рентабельність страхового продукту доцільно аналізувати, ураховуючи вплив таких факторів:  
‒ зміна структури та асортименту страхових продуктів;  ‒ зміна собівартості страхових продуктів та інші.  
На основі загальних показників рентабельності, які використовуються для оцінки прибутковості різних видів підприємництва, економістами розроблені спеціальні показники, які характеризують рентабельність страхових продуктів за страховою діяльністю загалом.  
Доцільно виділити найбільш суттєві (табл. 6.6).  
 
Таблиця 6.6 
Показники, що характеризують рентабельність діяльності страхової організації [116, 117, 118] 
	Показник 
	Формула 

	1 
	2 

	Рентабельність страхової послуги 
	ЧП
Рсп  , 
В
де Рпс – рентабельність страхової послуги; ЧП – чистий прибуток; В – витрати страхової компанії 

	Рентабельність продаж 
	ЧП Рп  , 
CВ
де Рп – рентабельність продаж; ЧП – чистий прибуток; СВ – сума страхових внесків 

	Рентабельність страхової справи 
	Птар
	Рсc 	 , 
ВВС
де Рсс – рентабельність страхової справи; Птар – прибуток у тарифах, грн; ВВС – витрати на ведення справи 

	Рентабельність інвестиційної діяльності 
	П
Рід  ід , СР
де Рід – рентабельність інвестиційної діяльності; Під – прибуток від інвестиційної діяльності; СР – страхові резерви 


 
Продовження таблиці 6.6
	1 
	2 

	Рентабельність активів 
	ЧП
Ра  , 
А
де Ра – рентабельність активів; ЧП – чистий прибуток; А – сумарна вартість активів 

	Рентабельність власного капіталу 
	ЧП
Рк  , 
ВК
де Рк – рентабельність капіталу; ЧП – чистий прибуток; ВК – сума власного капіталу 


 
Особливістю визначення цих показників рентабельності є те, що в кожному конкретному випадку для розрахунку використовується певний вид прибутку страхової компанії.  
Зазначені показники рентабельності розглядаються двояко: з однієї сторони, ці показники використовуються для оцінки фінансових результатів діяльності страхової компанії, з другої – вони є показниками, які характеризують один із аспектів фінансового стану страховика. 
 
Питання для самоперевірки знань 
 
1. Дайте визначення поняття «фінансовий стан страхової компанії». 
2. Розкрийте загальні принципи функціонування системи неперервного спостереження за фінансовим станом страхової компанії. 
3. Охарактеризуйте основні завдання оцінки фінансового стану страхової компанії.  
4. Розкрийте сутність поняття фінансової стійкості страхової компанії. 
5. Охарактеризуйте фінансову стійкість страхової компанії як юридичної особи. 
6. Дайте характеристику фінансової стійкості страхової компанії за вимогами, що ставляться до страхових компаній як до суб’єктів фінансового ринку. 
7. Дайте характеристику групам критеріїв за якими проводиться оцінка фінансової стійкості страхової організації. 
8. Розкрийте сутність категорії «фінансова надійність страховика» 
9. Охарактеризуйте показники оцінки фінансової надійності страховика. 
10. Дайте характеристику показнику рентабельність страхового продукту (послуг). 
 
Практичні завдання для самостійного виконання 
 
Задача 1. Визначити фактичний і нормативний запас платоспроможності страховика, який здійснює ризикові види страхування. Зробити висновки щодо виконання ним вимог закону України «Про страхування» стосовно рівня платоспроможності страхової компанії. 
 
Таблиця 1 
Вихідні дані для розрахунків 
[image: ]
Задача 2. Оцінити стан фінансової надійності страховика за методикою «Тестів раннього попередження» та оформити у вигляді таблиці (Додаток А) за наведеними вихідними даними (таблиця 2). 
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