
ТЕМА 4. 

МІЖНАРОДНІ ІНВЕСТИЦІЙНІ ІНСТИТУЦІЇ ТА РЕГУЛЮВАННЯ 

 

Мета: ознайомлення з міжнародними інституціями та органами 

регулювання інвестицій, їх роллю у формуванні глобальної фінансової 

стабільності, захисті прав інвесторів та залученні капіталу, а також аналіз 

міжнародних стандартів корпоративного управління. 

Основні поняття: міжнародне інвестиційне регулювання, роль 

держави, Світовий банк, Міжнародний валютний фонд, регіональні фінансові 

інституції, фінансовий нагляд, стандарти корпоративного управління, 

міжнародні інвестиційні договори, рейтинг агентства, захист прав інвесторів, 

страхування інвестицій, координація інституцій. 

 

План 

1. Поняття міжнародного інвестиційного регулювання.  

2. Роль держави в регулюванні інвестицій.  

3. Міжнародні фінансові організації.  

4. Світовий банк.  

5. Міжнародний валютний фонд.  

6. Регіональні фінансові інституції. 

 

1. Поняття міжнародного інвестиційного регулювання 

Міжнародне інвестиційне регулювання охоплює систему норм, правил 

та механізмів, які регулюють взаємовідносини між інвесторами та країнами-

реципієнтами. Його формування почалося після Другої світової війни разом 

зі створенням перших міжнародних фінансових інституцій, таких як 

Міжнародний валютний фонд та Світовий банк. 

Регулювання спрямоване на створення стабільних умов для залучення 

капіталу, захисту прав інвесторів та забезпечення прозорості фінансових 

операцій. Воно поєднує міжнародні угоди, двосторонні інвестиційні 

договори та національні закони держав, які приймають іноземні інвестиції. 

Важливим аспектом є забезпечення балансу між інтересами держави та 

інвестора. Наприклад, країни прагнуть залучити капітал, водночас 

захищаючи стратегічні галузі та національні ресурси. Регулювання також 

включає стандарти фінансової звітності, аудиту, податкові правила та 

механізми вирішення суперечок. 

Міжнародне регулювання інвестицій враховує ризики валютних 

коливань, політичної нестабільності та економічних криз. Воно створює 

умови для довгострокових і середньострокових інвестицій, сприяє зростанню 

інноваційної активності та розвитку транснаціональних корпорацій. 

Сучасні міжнародні стандарти інвестиційного регулювання включають 

принципи Світової організації торгівлі, рекомендації Організації 

економічного співробітництва та розвитку (ОЕСР), положення Договору про 

міжнародну інвестиційну гарантію та інші механізми, що забезпечують 

справедливі умови для інвесторів. Регулювання також охоплює захист 



інтелектуальної власності, етичні та екологічні стандарти, а також 

цифровізацію фінансових потоків і регулювання нових фінансових 

інструментів, таких як криптовалюти та блокчейн. 

Регулювання сприяє інтеграції країн у глобальну економіку, підвищує 

прозорість фінансових ринків та довіру інвесторів, забезпечуючи 

стабільність і прогнозованість міжнародних інвестиційних потоків. Воно 

також допомагає країнам уникати подвійного оподаткування, формує 

стандарти корпоративного управління та мінімізує ризики фінансових криз. 

 

 

 

2. Роль держави в регулюванні інвестицій 

Держава виконує роль регулятора, гаранта та стимулятора 

міжнародних інвестицій. Вона формує законодавчу базу, встановлює правила 

ліцензування, визначає податкові пільги та обмеження для іноземних 

інвесторів. 

Держава контролює дотримання інвесторами законодавства, забезпечує 

безпеку капіталу та захист інтелектуальної власності. Вона може створювати 

спеціальні економічні зони, індустріальні парки або інвестиційні кластери 

для залучення іноземних компаній. 

Крім цього, держава проводить політику стимулювання прямих 

інвестицій, наприклад, через спрощення процедур реєстрації підприємств або 

надання гарантій повернення капіталу. Водночас вона визначає сфери, у яких 

іноземні інвестиції обмежені або заборонені, наприклад оборонна 

промисловість або стратегічні ресурси. 

Держава також виступає посередником у вирішенні суперечок між 

інвесторами та підприємствами, а у випадку міжнародних спорів – бере 

участь у процесі арбітражу чи медіації. Вона може укладати двосторонні 

інвестиційні угоди, що визначають правила захисту капіталу та механізми 

компенсації у випадку порушень. 

Сучасна роль держави включає моніторинг глобальних інвестиційних 

потоків, оцінку економічної ефективності проектів та управління ризиками, 

пов’язаними із валютними коливаннями та політичною нестабільністю. 

Держава також координує розвиток національних стратегій залучення 

іноземних інвестицій та створення сприятливого інвестиційного клімату. 

Прикладом ефективної державної політики є створення інвестиційних 

агентств у країнах Південно-Східної Азії, які залучають значний обсяг 

іноземного капіталу, забезпечують підтримку інвесторів, супроводжують 

проекти та координують взаємодію з місцевими органами влади. 

 

3. Міжнародні фінансові організації 

Міжнародні фінансові організації створюються для координації 

економічної політики, регулювання міжнародних інвестицій та підтримки 

економічного розвитку країн. Вони забезпечують стандарти фінансових 

операцій, підвищують прозорість ринків і сприяють залученню інвестицій. 



Такі організації виконують роль фінансового посередника, надають 

кредити та технічну допомогу, а також беруть участь у створенні 

міжнародних стандартів ведення бізнесу. Вони сприяють стабілізації 

фінансових ринків, контролю за валютними потоками та управлінню 

борговими зобов’язаннями країн. 

Прикладами є Світовий банк, Міжнародний валютний фонд, 

регіональні банки розвитку, такі як Азійський банк розвитку та 

Африканський банк розвитку. Вони активно співпрацюють з урядами, 

приватними компаніями та іншими міжнародними організаціями для 

реалізації стратегічних економічних проектів. 

Міжнародні фінансові організації публікують аналітичні звіти, 

прогнози та статистичні дані, які допомагають інвесторам оцінювати ризики і 

приймати обґрунтовані рішення. Вони також виступають консультантами у 

питаннях фінансової стабілізації, управління боргом та інвестиційного 

планування. 

 

4. Світовий банк 

Світовий банк надає кредити та гранти для розвитку економіки, 

інфраструктури, освіти, охорони здоров’я та соціальних програм. Його 

головна мета – скорочення бідності та сприяння сталому економічному 

розвитку у країнах з низьким і середнім рівнем доходу. 

Світовий банк складається з кількох інституцій, зокрема Міжнародної 

асоціації розвитку (IDA) та Міжнародної фінансової корпорації (IFC), що 

надають як державні, так і приватні інвестиційні ресурси. 

Банк фінансує проекти у сфері транспорту, енергетики, екології, 

охорони здоров’я та освіти. Він також здійснює економічний аналіз, оцінює 

ефективність проектів та надає рекомендації урядам щодо покращення 

інвестиційного клімату. 

Приклади успішних проектів включають модернізацію електромереж у 

країнах Африки, будівництво мостів та доріг у Південній Азії, підтримку 

аграрних програм у Латинській Америці. Світовий банк також сприяє 

залученню приватного капіталу через партнерські проекти з 

транснаціональними корпораціями. 

Банк активно підтримує зелений розвиток та впровадження екологічно 

чистих технологій, розвиває цифрові платформи для управління проектами та 

підвищує ефективність фінансового менеджменту у країнах-реципієнтах. 

 

5. Міжнародний валютний фонд 

МВФ забезпечує стабільність міжнародної валютної системи, надаючи 

кредити країнам з дефіцитом платіжного балансу або валютною кризою. Він 

проводить макроекономічний аналіз, надає рекомендації щодо політики 

фінансової стабілізації та структурних реформ. 

МВФ здійснює нагляд за економічною політикою держав-членів, 

сприяє прозорості фінансових систем та допомагає запобігати кризам через 

консультації і технічну підтримку. 



Приклади діяльності МВФ включають надання кредитів Греції під час 

фінансової кризи 2010 року, підтримку України у 2014–2020 роках та 

допомогу країнам Латинської Америки під час валютних нестабільностей. 

Фінансування МВФ здійснюється за рахунок внесків країн-членів, які 

формують ресурсний фонд організації. Кредити МВФ часто поєднуються з 

вимогами проведення структурних реформ, підвищення ефективності 

управління державними фінансами та забезпечення стабільності національної 

валюти. 

МВФ також проводить навчальні програми для економістів і 

фінансистів урядів країн-членів, сприяє обміну досвідом та інтеграції 

національних фінансових систем у глобальну економіку. 

 

 

6. Регіональні фінансові інституції 

Регіональні фінансові інституції створюються групами держав для 

підтримки економічного розвитку регіону та залучення інвестицій. Вони 

надають кредити, гранти та технічну допомогу, сприяють інтеграції ринків та 

розвитку інфраструктури. 

Прикладами є Азійський банк розвитку (ADB), Африканський банк 

розвитку (AfDB), Європейський банк реконструкції та розвитку (EBRD), 

Латиноамериканський банк розвитку (CAF). 

Регіональні інституції активно співпрацюють з урядами та приватними 

компаніями для реалізації стратегічних проектів, публікують дослідження та 

прогнози щодо економічного розвитку регіону. Вони сприяють залученню 

приватного капіталу та міжнародних інвестицій для реалізації масштабних 

проектів, включаючи транспортну інфраструктуру, енергетику та соціальні 

програми. 

Регіональні фінансові інституції допомагають країнам диверсифікувати 

джерела фінансування, підвищують економічну стабільність, забезпечують 

прозорі умови для міжнародного співробітництва та виступають платформою 

для обміну досвідом, координації економічної політики та підготовки 

спільних інвестиційних стратегій. 
 

 


