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Теми практичних   занять
Заняття 1.
Тема 1. Теоретичні основи управління фінансовими ризиками 
План

1. Гносеологічні аспекти економічного ризику.
2. Поняття та класифікація ризику.
3. Невизначеність та ризик.
4. Загальна характеристика основних груп фінансових ризиків. 

5. Ставлення до ризику суб‘єктів прийняття рішень. 

Задача 1
Обчислити ступінь ризику трьох акцій А, Б і В. Для кожної з них можлива величина норми прибутку залежить від стану економіки. Експерти очікують п’ять можливих станів економіки та оцінюють імовірності їх настання. Дані наведені в таблиці. 

	Очікуваний стан економічного середовища
	Імовірність
	Норма прибутку акції, %

	
	
	А
	Б
	В

	Значне піднесення
	0,1
	18
	21
	15

	Незначне піднесення
	0,3
	11
	14
	10

	Стабільність
	0,25
	3
	5
	2

	Незначне погіршення
	0,25
	–2
	–7
	–1

	Суттєве погіршення
	0,1
	–10
	–12
	–5


Обчислити ступінь ризику кожної акції і визначити найбільш та найменш ризикові акції.

Задача 2

Безпечна реальна норма відсотка становить 7 %, прогнозований темп інфляції — 20 % річних, реальна середньоринкова норма відсотка — 12 %, коефіцієнт систематичного ризику, пов’язаний із даним видом інвестиційних проектів, становить 1,3. Визначте номінальну норму відсотка, яка враховує ризик та інфляцію.

Література [1, 2, 10, 11].

Заняття 2.

Тема 3. Ризик та теорія корисності

План

1. Концепція корисності. Пріоритети та їх числове відображення.

2. Сподівана корисність. Премія за ризик.

3. Різне ставлення до ризику та корисність.

4. Криві байдужості.

Задача 1

Протягом 50 днів у продавця були такі обсяги реалізації товару: 4 дні — по 120 од.; 10 днів — по 200; 18 днів — по 300; 9 днів — по 250; 6 днів — по 180; 3 дні — по 100. Продавець закуповував товар по 30 гр. од. і продавав за 40. Визначте оптимальну кількість партії товару, яку необхідно закуповувати продавцю в заданих умовах попиту за критерієм Байєса. 
Задача 2

Інвестор планує сформувати портфель цінних паперів з двох видів акцій: А і Б. Сподівана норма прибутку від акцій виду А становить 50 %, ризик цих акцій (середньоквадратичне відхилення) — 20 %. Для акцій виду Б відповідно сподівана норма прибутку — 40 %, ризик — 16 %. Коефіцієнт кореляції для цих акцій ρАВ =038 ,.  1. Визначте сподівану норму прибутку та ризик портфеля цінних паперів, якщо акції виду А складають 30 % вартості цього  портфеля. 2. Визначте сподівану норму прибутку та ризик портфеля цінних паперів, якщо акції виду А складають 70 % вартості портфеля. 3. Сформуйте портфель цінних паперів, який забезпечує мінімальний ризик. 

Література  [І, 2 ].
Заняття 3.

Тема 3. Мінімізація економічних ризиків
План

1. Загальні підходи до процесу управління ризиком у менеджменті. Принципи прийняття рішень в умовах ризику. 

2. Методи управління ризиком. 

3. Зовнішні способи зниження ризику. 

4. Внутрішні способи зниження ризику.
Задача 1
Споживання борошна на хлібокомбінаті за добу становить 16 т. З постачальником укладена угода, що поставки борошна здійснюватимуться однаковими партіями через кожні 20 діб (тобто 18 разів на рік). За попередні півроку були певні відхилення від встановленого терміну поставки. Дані про фактичну кількість діб між поставками наведені в таблиці. 
	Номер поставки
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	Фактична кількість діб  між поставками
	22
	18
	20
	20
	19
	23
	21
	21
	19


Який обсяг резерву (мінімального запасу) борошна повинен мати хлібокомбінат, щоб в таких умовах уникнути зриву виробництва через нестачу сировини? 
Задача 2
Перед інвестором стоїть проблема вибору між інвестиційними проектами А, Б, В та Г. Дані про очікувані річні чисті грошові потоки від реалізації проектів за різних станів розвитку економіки наведені в таблиці. 
	Очікуваний стан економічного середовища 
	Імовірність
	Очікувані річні чисті грошові потоки, гр. од., за проектами

	
	
	А


	Б
	В
	Г

	Значне піднесення
	0,35
	120
	180
	200
	110

	Незначне піднесення
	0,4
	100
	100
	80
	90

	Стабільність
	0,25
	80
	60
	40
	30


Оцініть ступінь ризику запропонованих проектів і визначте з них найбільш та найменш ризиковий. 

Література [І, 10, 11].

Заняття 4.

Тема 4 Кількісна оцінка величини ризику

План 

1. Головні інструменти статистичного методу розрахунку ризику:

1.1 середнє  значення випадкової величини (
[image: image1.wmf]x

);

1.2 дисперсія (σ2);

1.3 середньоквадратичне відхилення (σ);

1.4 коефіцієнт варіації (V);

1.5 розподілення ймовірності вивчає мої випадкової величини.

2. Шкали ризику і характеристика їх градацій.

3. Визначення меж допустимого, критичного та катастрофічного ризиків.. 

У таблиці наведено річні грошові потоки від реалізації трьох проектів за різних варіантів розвитку економічної ситуації. 
	Варіант розвитку економічної ситуації
	Проект

	
	А
	Б
	В

	
	Імовірність
	Річний грошовий  потік,  тис. грн.
	Імовірність
	Річний грошовий  потік,  тис. грн.
	Імовірність
	Річний грошовий  потік,  тис. грн.

	Оптимістичний
	0,3
	220
	0,25
	300
	0,35
	250

	Стабільний
	0,4
	150
	0,5
	210
	0,45
	160

	Песимістичний
	0,3
	100
	0,25
	120
	0,2
	115


Оцініть ступені ризику цих проектів і визначте найменш ризиковий. 

Література [1, 2, 10., 11, 17].

Заняття 5.

Тема 5. Політико-економічний ризик 
План
1. Суть політико-економічного ризику (ризику країни) та міжнародного ризику. 
2. Чинники, що обумовлюють політико-економічний ризик. 
3. Методи управління ризиком країни. 
4. Визначення доцільності страхування політичного ризику.

Задача 1

Капітал інвестора становить 100 тис. гр. од. З них 25 тис. гр. од. він вклав у безризикові цінні папери, річна норма прибутку від яких становить 12 %. Решту грошей він збирається вкласти у папери, обтяжені ризиком. Стандартне середньоквадратичне відхилення дохідності цих паперів складає 18 %. Інвестор прагне забезпечити ступінь ризику свого банкрутства в результаті операцій з цінними паперами на рівні не більш як 1/9. Якою повинна бути сподівана норма прибутку, обтяженого ризиком цінних паперів, аби інвестор уникнув банкрутства?

Задача 2

Інвестор бажає сформувати портфель цінних паперів з двох видів акцій: А і Б. Сподівана норма прибутку від акцій виду А становить 40 %, ризик цих акцій (середньоквадратичне відхилення) — 16 %. Для акцій виду Б відповідно: сподівана норма прибутку — 30 %, ризик — 15 %. Коефіцієнт кореляції для цих акцій ρАВ =042 ,.

1. Визначте сподівану норму прибутку та ризик портфеля цінних паперів, якщо акції виду А складають 25 % вартості цього портфеля; 
2. Визначте сподівану норму прибутку та ризик портфеля цінних паперів, якщо акції виду А складають 75 % вартості цього портфеля; 
3. Сформуйте портфель цінних паперів, який має мінімальний ризик. 

Література  [І, 10, 11].

Заняття 6.

Тема  6. Кредитний ризик в системі фінансових відносин
План

1. Сутність кредитного ризику. 
2. Причини виникнення кредитного ризику. 
3. Методи зниження кредитного ризику. 

Задача 1

Визначте номінальну норму відсотка за банківськими позичками, яка враховує ризик та інфляцію, якщо: 
• безпечна реальна норма відсотка становить 8 %; 
• прогнозований темп інфляції — 26 % річних; 
• реальна середньоринкова норма відсотка — 14 %; 
• коефіцієнт систематичного ризику, пов’язаний із наданням кредитів для цього виду інвестиційних проектів, становить 1,5.

Література [1, 2, 12].
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