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      :  

 K = Bc – D,  (6) 
        
,    : 

 C = 
r 100

 ,  (7)  

  rcp –    (   );  
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 Bccp –   , . 
  –         

.        -
   ,   

  ,    : 
  = N tr/100 T, (8)  
   – ;  
 N –  ;  
 t – ,     , ;  
 r –    ;  
  –   (360 ).  
 

    

 1.   « »,   41% -
,  3     41,5%.   -

  . 
:  

      -
 ,       

. : 
Y . . = (41,5% – 41%) · 100% : 41% · (365 . : 3 .) = 148,37% 

:      
 148,37%. 
 2.         

   90-     100 000 ., -
 3   .       

4       8%. ,   
    ( )   .  

:  
    : 

 = 
100T

r


 tN
, 

:  – ; 
t  – ,     ; 
N –  ; 
r –  ; 

 –   (360 ). :  
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 = 
100603

%860100000


 = 1333,33 . 

:     100000 – 1333,33 = 98666,67 
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 1.     38 . .  40%-  

  «  ’ ».  100    -
       50% . -

     . 
 2.    90-    

 1000000 .,  23   .  
    24      -

 11%. ,       
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 3.    .  – «  
’ », ,    18%,    

.  – ,  45 ,    
97,5%.  ,    , -

  ? 
 4.  ’  ( )  400 . . 

   90 .      
   15        45 %. -

 ,        ,  -
  . 

 5.       . 
  500 . .,   – 90    

   30    .    
    30% . 

   

 1. , XIX .    6000 
. 

     10000 .  -
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     ( ,     6000 
). : 

1.         ,   
  ? 
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4) 730   
5)    
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 ,  ,        -

,     . 
 —  ,   -

         -
          

  . 
      ,   

 ’ .  
    

,     : 

 S = N(1+C%  t/360),  (1) 
: % –   ,    ,  

N –  ,  
t –   . 

 : 

  = 

360
1

)360/1(

360
1

%

ti
tCH

ti
S










,  (2) 

  –  . 
 : 

  = 
t

tC
P
H

tP
PS 3601)360/1(360

% 





 

 ,  (3) 

    
 1.   – 700 . .,  – 25%, 

  91 .  ,     -
 . 

: 
,     : 

S = H(1+C%  t/360) = 700(1+2591/360) = 4550 . . 
: ,       

 4550 . . 
 2.     .   

    %        
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 100       40 .    
         %  % -

, .        
   . : =5500, =19, 

=10, =8. 
: 

1 .6,5859
0278,1

095,1*5500

1,0*
360
1001

19,0*
360
1801*5500










 

  

2 .45,5943
0133,1

095,1*5500
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1801*5500










 

  

.85,836,585945,5943   
:        -

    – 83,85 . 
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      -
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 - : 

)()( 21 dNexdNS rT    

  ,
)5,0(ln 2

1 T
Tr

d x
S




  2

1

12 Tdd  ,  (1) 

  S –     ; 
 N(d) –    ; 

  –  ( )   « »; 
  –   ; 

r  –  ,   ; 
T  – ,     ; 
e –   ; 
, 2 –       . 

   d1  d2    
 : 

d1 = [In S0/S + (r + 0,5 2) t] /  t   

 d2 = [In S0/S + (r – 0,5 2) t] /  t  d1 –  t ,  (2) 
 —     ,   -

          
       .   -
 3-5 . 

        
    ,     -

,       .    -
  . 
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—    – 200 . 
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—    : 
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—   : 

- 60 -50 = 10 . 
:     50 .,  – 10 . 
 2.      – 100 . /   

’      :  – 5 . / , -
 – 1,5 ./,    – 0, 9 . /  . 

: 
 ’    : 

 = 100 + 5+1,5 + 0,9 = 107,4 . 
:     ’    107,4 . 

 
   

 1.    ,    
6 ,    42 .,     
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 12%,       0,25. 
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.    . 

 3.     1000    -
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1.   . 
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0,01%.             
  : 

 . .= 
12

,  (1) 

 . . –    ; 
 –   ( ) = 0,0001; 

 –     (  ); 
 –   . 

  ’ ,      
,   : 100 –  ,    

  .        0,01%,  1/32 
  100  ,      -

: 

 . .=  01,0
32
1 ,  (2) 

 ’     -
,      ’  .  

      .   
   ’   ,   

     ’   (ft)  -
 (FT),      (  ).   -

  ’         
.   ’       : 

b =f- s.     ’     
   ’  . 

    -       
     . 

  —       -
           

.  
     -   

  X.  ,    -
,    (    ).  

       -
,     .  

      -
.     X  100 . .   -

        5 . .  
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   X      .  -
          -
 16% . 

  . 
1. ,     X — 104 . .  -
   (       -

 X  3 .   104 . .),  100 . .    
 16%      X    100 . . 

          5 . 
.,   ,    104 . .   -

     100 . .    : 1000,16 : 
4 = 4 . . 

        5 . .  
,       : 

 
 . .  . . 

 
   X 

  X  -
  

100 
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  X 

100 
4 

100 

 209  204 
 

,  =  –  = 209 – 204 = 5 . . 
2. ,     X — 93 . .  

    3 . (  ,  )  X, 
     100 . .     3 .  16% 
.     (     

   X  3 .   93 . .). 
 3 .    100 . .    -

: 1000,16 : 4 = 4 . .      -
   93 . .     X     X. 
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,  =  –  = 204 – 198 = 6 . . 
       ,  

      ,  -
        . 

   ,  , 
       ,  . 

  —    X; r , r  —    -
  ;  —    X; ka —  
 X,      .  
         II   

: 
.  =  + ka + ;  =  + r  + ; 

II.  =  +  r , + ;  =  +  ka + . 
   ,   :  

 = , 
: 

 + ka +  =  + r  +  
  +  r  +   =  + r  + . 

, 
 =  +  (r  – ka) 
 =  +  (r  – ka). 

         , 
  .      r  = r  = 16 : 4 = 

4%, ka = 5%,      X    -
 5 . . .   r  = r  = r ,    

   
  = . +  (r – ka),  (3) 

    ,    -
 ,   ’  .    -
        (r  > r ),   

 ,       : 
 = . +  (r  – ka) 
 = . +  (r  – ka) 

      , ,   
 <  < .        -

  ,  . 
       r – ka -

   .     
       ,    -

   ,   = ,   -
       (r = ka). ,   -
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      X   ,  ka = 0. 
  (3)  : 

  =  + r =  (1 + r),  (4) 
      

 FV = PV(1 + r),  (5) 
 ,        

  X,        (  
    ).    rp  -

 ,      ,  (3)  : 
  =  (1 + rp : m),  (6) 

   ,      , -
    ,  ,  
 , — r .   ,  -

     r       r  ,   
  ,       r: 

 rp =m 1exp1exp 

























m
r

m
r

m
r HpH ,  (7) 

      r   , 
 r .    , 

’           
 : 

  = 






 









 m
r

m
r

H

H

exp
exp

,  (8) 

          
      r : 

 FV = PV exp 







m
rH  (1 + r),  (9) 

,     ,   -
      .   

      (8),   -
  .  

    ,    X  100 . . 
       r  — 

16% .      —   -
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.    X    .   (8) 
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 = 







m
rH = 100 








4
16,0 = 104,08 . .   

(  = 4,     ). 
       ,  

  . 
1.       (   = 102 . 

.),     ,     
100 . .,     3 .  16% .  

 ,    3 .     102 . 
.         

    (      
(9)   104,08 . .)        

    102 . .   
104,08 – 102 = 2,08 . . 

2.         107 . ., 
         16% 

.  3 .       
X  107 . .      104,08 . .  

    : 107 – 104,08 = – 2,92 . . 
,   1 ,      103 

. .,       . 
 ,   ,  104,08 . .  
   ?      2 

.        104,08 . .  
     

104,08 :  (0,16 : 6) = 101,34 . ., : 
1.   101,34 . .,  2 .   

104,08 . .     X     : 
2.   X    103 . .  . 

         
     ,  : 

101,34 +  = 103 . . 
  = 1,66 . .,    : 

  =  –  





 

m
rH ,  (10) 
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
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. 
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: . . — : . . . - , 2001. 

6.  . .,  . .      
. — .: , 2001 
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1.      . 
2.     . 
3.   . 
4.     . 
5.   .  . 
6.   ’  . 
7. ’  ,     ,  ,  

 . 
8. ,   . 
9.      . 
10.  ,    . 
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 ,      .  
        . 

  –      , 
  -      .  

  –  ,    -  
     .   ,  

       -
    .  
 —   ,      

    ’      . -
      (   -
, ),  ( , ),  (  -

’ , ), -   (  
, )    ( ). 
 —     ,    

         ( ). 
     ,    -

 (  ).     : 
 ,   . 

   
 1.    1,     -

      2011 . 
 2.    1,    -

       2009-2011 .   
 ,   ?     

    ’  . 
 1       

  

 2011 . 2012 . 2013 . 

  (    ) 839 859 860 

    , . . 39,233 68,481 108,608 

     -
 ,   , % 

43.42 39,73 27,06 

     -
 ,   , % 

19,23 11,78 8,30 

      -
, % 

37,32 48,49 64,64 
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 3.  «BC  Inc»      
    $ 10000000.   

 – 100 000.      $ 5.7. : 
1.   ; 
2.   «BC  Inc». 

 4.   «Corning Inc»  -
 1000000     $ 70000000  -
 $ 67,6  .        

,  ,       $ 
66,3  . 

: 
1.   ; 
2.        

   ; 
3.  . 

 5.   200    «Eli Lilly» 
 $ 73.63,    $ 72.85.     . 
 

  
1.  , ,      

 ,  ,   ?  
1)   
2)   
2.         ...: 
1)      
2)    
3)      
4)     
3.    ’     ?  
1)    -    
2)     ,   -

   
3)    -       
4)     ’ ,       
5)    ’        
6)         -
  . 
4)  » -  «     « -
  ».  , , ,  : 
1)    
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2)     
3)       
4)        
5)   ,      -

  
5.  » General Motors «   -

    .    -
   ?  
1)        

   
2)      
3)      
4)     
 

: 
1.   «      »  23.02.06 

 3480-IV. 
2.   :  : . 1, 2: -

  . — .: . -   . , 
2001. — 975 . 

3.  . .  : .- . .  . 
. . – .: , 2001. 

4.  . .,  . .  . . . — .: 
-  «  « », 2006. 

5.  . .,  . .  :   -
 : . . — .: , 2000. — 156 . 
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2.       . 
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 ? 
4.   . 
5.   . 
6.      . 
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 1.         
:        -

    -    
     .  

   .  
 2.      

   ,       
    .   ,  

,  .     
 ,       . 

 3.      
 ,        

      .  
    ,    -

   . 
 4.      

   –     . 
 5.      

   –     . 
   

 1.   ,     -
 , ’    ,    

-      , ’  
    .   , -

         
   . 

 2.      
      ,     -
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 .      -
 .  

        
   . 

  
1.       : 
1)  
2)   
2.          

:  
1)  
2)         
3)     
4)    ’  ( ) 
5)  
3.          

:  
1)  
2)  
3)  
4)  
5)      
4.      –  –  -

  :  
1)  
2)   
5.          

:  
1)    
2)   ’  (  ) 
3)       
4)       
5)       

: 
1.   «      »  23.02.06 

 3480-IV. 
2.   :  : . 1, 2:  -

 . — .: . -   . , 2001. — 975 . 
3.  . .,  . .,  . .  -

 : ,  . . 5. — .: . -
 ,1998. 
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1.       ? 
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  . 
5.       ? 
6.     ? 
7.       -

? 
8.        . 
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  (   )   : 
•    —      -
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(        :  , 
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  -        ;   

          
       ); 

•    —     -
  ,   ; 
•   ( ) —     
  ’         

. 
  —    (    

)   ,      
   ,    . 

      , -
          -

        . 
       -

     75-95 %   .  
        

.        ,  -
   ,    . 

   
1.          

  ( );     —   ,  
 —  . 

2.         
         

   ,       -
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.        
 .       

,   . 
3.         

       ,  -
     .  —  -
,       ,    

   (   ). 
   ,         

,    ,  .  
        

       ,    -
    .  
     .     

    . 
   

  

 
 

 
 

 

 -
, . 

 
 

 

 
 

 
 

 

1400      
-  37  700  

500  3 6  600  
1000  35  800  
800  34  700  
800  3 3  600  
900  32  -  

    800  

  
1.          -
, : 
1)    ; 
2)   ; 
3)    ,     -

 ; 
4)    . 
2.    — : 
1)   ; 
2)     ; 
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3)     ; 
4)        . 
3.     : 
1)    
2) ,      
3) ,     
4)      
4.  ,    ,  -

  ,  : 
1)   
2)   
3)   
4)   
5.   ,       

     , — : 
1) L —   
2)  —  
3)  — 20 (s) 
4) pro U — 50 

: 
1.   «      »  23.02.06 

 3480-IV. 
2.   :  : . 1, 2: -

  . — .: . -   . , 
2001. — 975 . 

3.  . .,  . .,  . .  -
 : ,  . . 5. — .: . -

 , 1998 
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1.   «   ». 
2.      ’   ? 
3.         -
 . 
4.   «  ».    ’ ? 
5.   .     -

   . 
6.     ? 
7.   ’       

 . 
8.      ? 

    . 
9.       -

   ? 
10.        ? 

 
      

     
  .  

   
1.       

      ; 
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2.         -
 E(r): 
 

  
 

 
, . 

,   , 
. 

 100 0,2 20,00 
 335 0,6 199,80 

 500 0,2 100,00 

  E(r)= 319,80 = 320 
3.   ( )  

   



N

1t

2
rE-E iP ,  (1) 

 , E(r) —     ;  
N—  ;  
t —  ;  

 — . 
    ,    -

    . 
  ,   .  

        
       

,     .  -
   : 

 CV = 
 rE
 ,  (2) 

   ,   -
     . 

     ( )    
        . 

      ( -
) .        

  ,     ,   -
    .      
      : 



  :  77 

   = 
mR
sR

,  (3) 

 Rs , Rm – —     . 
 ,    > 1,     ,   

 < 1 —  ,   .     
      ,     

 .      -
     .       

,    , ’   -
  . ,      

,         -
 ,    : 

 RRRs=i + (Rm-i) s,  (4) 

  —  ;  
R —   ; 
 s —     (   ). 

        
,     . 

    

 1.    ,     = 
1,2 (    ),    RM = 
10%    R0= 5% . 

: 
r= 0,05 + 1,2 (0,1 – 0,05) = 0,11,  11% . 

:      0,11,  11% . 
 2.   ,     = 1,5 (   -

),    RM = 10%    R0 =9%. 
      10% ,   

    1 .,    g = 10% .  
: 

   : 
r = 0,09 + 1,5 (0,1 – 0,09) = 0,105,  10,5% . 

    : 
0 = Div /(r- g) = 1-0 / (0,105 – 0,1) = 20 . 

:     20 . 
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 1.      -

    ,   . 
 

   , .  
 630 0,15 

 500 0.70 
 450 0,15 

 
 2.        

1    ,     0,12. -
 . 

 3.    ,   -
   13 %,  — 10%.  -

      . 
 4.     ,  -

   6 %,   —10 %, -
   — 0,85. 

 5. ,       « » 
+2,       « » -2.    -

.       15%,   
    ?  . 

 6.    — 12 %;  
 — 9 %;    — 6 %;  -

   — 3 .,      – 1,5. -
   . 

 7.       « » +1,  
    10%,    

? 
 8.       « » +2,  

    15%,    
? 

  
1.  « »: 
1)        

       
2)     
3)     
4)   1  2 
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5)   1  3 
2.      » »,  1,6,  -

     10%,   -
 : 

1)   10% 
2)   16% 
3)   1,6% 
4)   10% 
5)   16% 
3.         , 
    : 
1)    
2)    
3)    
4)   
5)    
6)    
7)   
4.         

: 
1)    
2)    
3)    
4)   
5)    
6)    
7)   
5.       : 
1)     
2)      
3)    
4)    

: 
1.  . .     .—

.: . , 1998. 
2. -  (   

.   )/ . . . . , . 
. .— ., 1999. 

3.  . .  .   . 
   ,    -

 : . . — .: - , 2000. — 367 . 
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1.     ? 
2.      ? 
3.         -

? 
4.     ( )  -

 ? 
5.   ,      -

? 
6.   ,      ? 
7.        -

? 
      

 ,      -
 ,    ’     -

 .        
 ,    .  

  – ,      -
  ,   .   

     .  
  ( )  

        
        -

,      .  -
      -

,    .     
,   . 
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  ,     —  -

    ,      .  
  ,     -

   ,   -
   . 

    
       -

(NPV) –        
 ( )       

 ( ). 

 NPV= PVK – PVin,  (1) 
 NPV –    ( )   ; 

PV -       
( ); 

PVin-      (   
). 
   (NPV) ,   . 
   (NPV) ,   . 

        
:  ,   ,  -

   ,  ( ) .  
  ( )   : 

   (2) 
 D —   , .; 

N —  , . 
   ( )   -

       : 

  = %100
D ,  (3) 

     ( ) —  -
         : 

  = %100
D ,  (4) 

          -
   ,  ,   -
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    .      , -
    .      -

        -
. ,  ( )      : 

   (5) 

 Di —  ,    -  ;  
Pt —     t-  ; 
P0 —   . 

   (  )   
  : 

  
 (6)  

    
 1.      

       4 . -
     175 . .   -

   55 . .  .  
: 

  : = 175 /55 = 3,18   
:   3,18 ,    -

  . ,     
  . 

 2.     « » 18  2010 . 
  25,6 .,   25  2011 .   27,2 .; 15 

      1,6 .  .  -
   . 

: 
   ( ) = 12 + 31 + 30 + 31 + 31 + 28 + + 25 =  

= 188 ( .). 
   ( )   

     : 

 

 = %27,24
188
365

6,25
)6,252,27(6,1


  
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:       
24,27%. 

   
 1.     -

,     500 . .   -
      ( . .): 1  – 

100; 2  – 150; 3  – 150; 4  –   ; 5  – 50 .  
  .     . 

 2. ,    ,   -
   ( ,  ),    

 ,   45 . .    
    ,     

( )   ,     -
 ( ).          
       15% .  -

      . 
 3.     30 .   

117 %     4    136 %.     -
  2,4 .  ,      -

 10 %,   — 11 %,      -
 3,4 .      ( ) 

 . 
 4.        10 %  
    1 %.     

  500 .  ,   -
 5 %,     100 .  .  

    ,    I = 150 – 
0,8i (I — , i —   ). 

 5.   « »  250 . -
     300 .   ( )  

22 %.        — 20 %. 
        

  . 
 6.       ,  
  5      : (0) = -5000 ., 

(1) = 3000 ., (2) = 1000 ., (3) = 250 ., (4) = 850 ., (5) = 900 
.,    — 14% ? 

 7.   2       
1 . .  .      1,5 . ..  

        — 0,3 . .. 
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    ,   ,  
 . 

  
1.     ’ : 
1)      
2)     
3)          
4)   
2.      — : 
1)     
2)  , ’       

  
3)  ,         -

  
4)        
3.      — : 
1)       
2)        
3)  ,       
4)     
4.      ,    -

:  
1)       
2) -      (  -
’ )  
3)        
4)       
5.         ,  -

   , : 
1)     
2)   
3)   
4)    
5)  .  

: 
1.  . .     .—

.: . , 1998. 
2.  . .  .   . 

   ,    -
 : . . — .: - , 2000. — 367 . 
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  15 
: «    » 

 
   :    ( ), 

   ( ),    -
 ( ),   ,   
 ( ),  . 

 
  :  

-    ; 
-     ; 
-          

    ; 
-      ;  
-        -

 .  
     

1.    ? 
2.   ? 
3.      ? 
4.       ? 
5.  :       ? ,  

   ? 
6.   –         

 ? 
7.     ,     -

? 
8.     ? 
9.     ? 
10.     ,    
’     ? 

      
   ( ) —   ,  

     — ’  ( ) 
          

    ,    .  
   ( ) —    

,       -
       . 
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    ( ) —   ,  
       -

  ( )   ,     -
    . 

   —     
  ,   ,   

50 %       ,   -
   ,     

        -
 , ,    . 

   ( ) —   , -
        ,  

       ( )  -
      . 

  –   ,     
   ,  ,    -

      . 
’       ,  -

        : 

 = 1+ 2+ 3+ 4+ 5 ,  (1) 
 1—  ; 

2—  ; 
3—  ; 
4—  ; 
5—  , ’    . 

  ( ) 
   –    ,    -

   ,      
  ’  : 

= 1+ 2+ 3 
    

  =   –  ,  (2) 

  –     
  –  ’   

 1   ,    -
   ( )    ( ) ( ),  -

     : 
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  = / ,  (3) 
       -

  
      

         
        

        -
  : 

 = / ,  (4) 
  –    ;  

 –    , .;  
-       -

 .  
       
         

 :  

  =  +   ,  (5) 
  –    ;  
 –  .  

       -
: 

  = / ,  (6) 
  –       ; 
-     . 

       -
   

       -
         -

 :  

  =  –  ,  (7) 
  –   ;  

 –  ,%.  
   (   ) 

  = / ,  (8)  
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  – ,  . 
,       (  

 )    : 

  =    ,  (9)  
  –      

 –        
 

      : 

  =  / 100%,  (10) 
  –   ;  
 – ,       

     
       -

  : 

 ,  (11) 

  –      ;  
 –     ;  

 –    ;  
 –    ;  

 –  . 
    

 1.      -
  40 000 .,    – 800 .   -

   ,        
10%.        (  -

  )        ,  
 1%? 

:       -
  40 000 .,    – 800 ,    -
 40000/800 = 50 . / ,       -
 ,   1%     50   1,01 

= 50,5 . / .      ,   
     10%. , 50 . /    1,1 (10% 

) = 55 ./ ,        
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,   1%     55  0,99 = 
54,45 . /  . 

,     54,45-50,5 = 3,95 . / 
.,  3,95 / 50,5   12 = 0,938614 (93,86% ). 

 2.  ,    -
,        « »  

20%    –   10 . ,    
     . 

:      100% .  -
     : 100% + 100%   0,2 = 120% . 

        10% (  
120%0,1 = 12%). :       
120% + 12% = 132%   . 

   
 1.     -

      : 
 

   -
, . . 

  
 

 
, 

 
  8% 
 300000 9 5 

  
10%  200000 11 4 

  7% -
 100000 8 7 

 
:   ,     

     . 
 2.     : -

      10 ,   
100 . . .,   40 . . .;   -

  9%,  40 . . .,   40 . 
. .     5 .  
   40 . . .  5 .   -

  5   12 %.    ? 
 3.      -

 1000 . .  8 %     5 ,  
 930 . .       -

 11 %.       ’  
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?        7 %.   
    ?  . 

 4.       
   13 .     1200000 . 
       100000 . -

     ,     -
.        -

    ? 
 5.   ,    1  -

    ,  1500 . 
        2%.   

 ? 
 6.      

  2 . ..,  ’  – 500 . .., -
  -5000 .      

5%.    . 
 7.     40 000 .,  -

  – 800 .      ,  -
      10%.    

    (    )   -
     ,   1%? 

 8.      -
  2,5 . ..,    – 5 . .  1  -

      4 . ..,    
– 6 . .      ,  

   1%,    – 1,1% . 
  

1.       :  
1)   , ’     

   
2)        
3)    . 
2.      -

 :  
1)   
2)   
3)    
3.     : 
1)   
2)       
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3)         
4)      
4.     : 
1)  
2)  ’  
3)  
5.       -

   : 
1)   
2)      
3)    
4)   
5)   

 
: 

1.   «     (   
  )»  15.03.01  2299- . 

2.        
  :    02.11.06  

1227,  30.11.06  1252/13126. 
3.  . .     .—

.: . , 1998. 
4.  . .  -  -

. — .: , 2000. 
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- ’ ,       -
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- ,      ; 
-      -

    ; 
-   -    
’       . 

     
1.      . 
2.    ( )  -

. 
3.     . 
4.      ? 
5.        -

  ? 
      

       -
      ,    

      (  , -
   ).      

   ,    ,    -
,   . 

      PV. 
   ( )    -

     .     -
   . 

      ,   
    (  ) FV .   

        -
     (  ). 
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  ,      -
 ,  k (        r  

  ). 
 ,    ,   

.       ( , 5 
 7 )     ( , 5,5   66 ). 

       : 

 FV=PV(1 + k)n,  (1) 
    (1 + k)n    

  (      
),  ,      

      k,    
FVIF.  ’   ,       

 ,   (1 + k) n   -
 .  

    ( )   
  . 

     1 : 

 PV = n
nn dFV

dd
FV 





)1(

)1(
1

)1(
,  (2) 

  2  1/(1 + d) n a6o (1 + d)n   
      -

 PVIF,  d –  ,    ,  -
 .  

  –   ,     
     ,    -

  . 
 ,     ,  -

    FV  ,    -
.  ,  –   ,  

   . 
      . 

        -
  .      -

   : 

 d = Rm + Rs + Rn ,  (3) 
 Rm –   ; 
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Rs –    ; 
Rn –       . 

  ,   ,  
      . 

 ,        -
 ,  .     

 , ,      
.       (  ). 

        
  .       -

      . -
       ,  

  ,   ( ). 
       ( ,  

). 
        

   . 
   FVa,      -

     D  ,     -
   k,    ( ) -
     .   

          
 .  

      : 

 FVa = D FVIFA,  (4) 
 FVIFA –  ( )   ,  
       

  ,  ,    
  . 

   ,    ,  
     (  )   -

        . 
      -

   ( ),      -
 (  , . 1),    : 

 FVIFA = 
k

k n 1)1(  ,  (5) 

 k –   (  ). 
      : 
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 PV = D PVIFA,  (6) 
 PVIFA –  ( )   ,  

        
    ( . , . 2). 

     ; -
 ,       : 

 PVIFA =  
d

d n 11 ,  (7) 

 d –    (  ). 
       -

   D    FV     
.       : 

 D = FVa / FVIFA,   (8) 
    

 1.         
 6% .       3   6 , 

    14 600 .? 
: 

     ,   3,5  

FV= 14 600  (1+ 0,06)3,6 = 17 902,90 . 
:  3   6 ,     14 600 . 

   17 902,90 .. 
 2.       

 100 .      3% . 
 : 

1   100 . (1+0,03)3100 . + %  3  = 109,27 
2   100 . (1+0,03)2100 . + %  2  = 106,09 
3   100 . (1+0,03) 100 . + %  1  = 103,00 
4   100 . 100 .   = 100,00 
   FVa = 418,36 . 

       -
 ( .  , . 1),      -
: 

FVa= 100 4,1836 = 418,36 .,  FVIFA = 4,1836. 
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 1.    100 .,   

  5   5% . 
 2.          2,5 -

,           650 ., -
 3%        ? 

 3.      3% . 
      ,     650 .? 

 4.     1237 .,   
   8     d = 12% . 

 5.       6500 .,  
 3   8600 .   .   

  k      (   -
     )? 

 6.        
   1400 .    5% . 

 7.        
   1400 .    5%. 

 8.   1000 .     ’  -
  10% .       -
    10% , 12%  8% . 

  
1.   – : 
1)  ,        

 ,       
2)   ,       

     
3)    ,     -

           
4)   ,       

     
2.   : 
1)   ,       

      
2)   ,      

’  ( )      
3)    ,    

       
4)        -
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3.   700 .,       30% . 
       : 

1) 1003 .  
2) 1021 . 
3) 1053 . 
4) 1183 . 
5) 1213 . 
4.       -

: 
1)         
2)         
3)      
4)      ’     
5.    ’  : 
1)       
2)       
3)       
4)       
 

: 
1.  . .   : . . – 2-  ., 
.  . – .: , , 2009.- 672 . 
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1.     . 
2.      . 
3.     . 
4.      . 
5.     . 
6.    . 
7.      . 

      
   ,  ,   

.        , 
   ,       

  . 
      -

    ’       . 
    : 

1.    .   -
      .   -
      :  -

, ,  ,  . 
2.         -

 .       .  
    .     

. 
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—    ,     : 

  =N . . .,  (1) 
  –   ;  

N . .-   ; 
 –   . 

—   ,     
  ; 

  =  –   /  ,  (2) 
  —   ;  

 —   ;  
—  ;  

 —   . 
—    —     

  : 

  = + / N . .,   (3) 
 6 —   ; 
. —    ;  
 —   ;  

Ne a—   . 
—      –  -

 ,      : 

 /  = / ,  (4) 
 /  —     ;  
 —   ;  
 —   . 

   
—     –      -
    : 

  = ( - )/ N . .,  (5) 
  —    ;  

 —    ;  
—  ;  

N —  . 
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—   —       
,     : 

  = / . ,  (6) 
  —  ; 

 —    ;  
.  —   . 

—  «  — » –  ’   -
    : 

 = . ./  ,   (7) 
  —   – ; 
.  —   ; 
 —   . 

       : 
—   –     

   : 

  = / ,  (8) 
  —  ;  

 — ;  
—   . 

—     —  
   : 

 K3 = A / N . .,  (9) 
 K3 —    ;  

A  —    ; 
N .  —  . 

   
—    —     

  : 

  =  /  ,  (10) 
 —  ; 

  —     ;  
  —     . 

—  «  – » —   
  : 



  :  101

  =  /  ,   (11) 
  —  «  – »;  

 —  ;  
 —  . 

   –       
      ,  12: 

 6 = /  ,  (12) 
 6—   ; 
 —    ;  

 —   . 
—     –     

       : 

   = (  ) /  ,  (13) 
  —   ; 
 —    ;  
 —   . 

—   –        -
 ; 

—   –   ( )    
  : 

  = - ,  (14) 
   —  ; 

 —        -
; 

 —  . 
—   –  ,    -

 : 

  = . / ,  (15) 
   —  ; 

.  —    ; 
 —  . 

 ’       -
 . 

    
        : 
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—         : 

 = /n-(1 + ),  (16) 
  —    ;  
—    ;  

 —     ; 
 — ,      ; 

—    (  ),     -
  : 

  = /(1 + ) + /(1= ) + ... / (1+ ) + /(1+ ),  (17) 
  –     . 

— ,        
: 

  =  + /(1+ ),  (18) 
  —     . 

—    (     
  ): 

 . . = .     ,   (19) 
 . . —    ;  
 –  . 

    : 

 .  = / ,  (20) 
  — ; 
 —  . 

—      : 

 . . = 0 (1 + t )/ ( - t ),   (21)  
  .  —   ; 

 0 —   ;  
t  —   . 
—  ,       : 

 .  = 1/-(1 + ) + 2/(1 + ) + n/(1+ ) + /(1+ ),  (22) 
 1 -  –    ;  
 —     ;  

 —   . 
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—       

 ,     ,     -
        : 

 B .c. = F(DY,B),  (23) 
 F —  ; 

 —   %   ; 
Y —         

  ;  
—        

  . 
—          -

,          : 

 . = ( . . – . .) N  ,  (24) 
 . . —    ; 

.  —  ,     ;  
N  —  ,    . 
—      -

   ,   ,   -
,     : 

   =f(Da -no  r-R),   (25) 
 D a —   ; 

  —     ,   ; 
n o  —   ;  
r  —   ;  
R —  ,   . 
—     ( ),  -

’         : 

 = r  + ( - r ),  (26) 

 r  —   ; 
  —  ; 

 —  . 
   

—    ’ ,  . 



. . , . .  104

 –  ,     (  
)   : 

  = 6/ ,  (27) 
  — ;  
 —  ’ ;  
 —   . 

—        
    ,   -

: 

 =  – ,  (28) 
  —  ; 
—   ;  
 —   ,   . 

  ,     
 ’  ,  29, 30: 

 = 1  + 2.... n/n,  (29) 

  = 1- 1+ n/ ,   (30)  
  —      n -   -

;  
 —     1-   n - . 

—         
: 

 = 0+ 1 1+ 11 1+ 66 ,   (31) 
 0 —  ; 

11... 66 —   ; 
1… 6 —     . 

    
 1.      80 . . .  

.      40 .  .  -
,   10 .   .  -

     . 
: 

1.  ,        
  : 80000 : 40 000 = 2 . . 

2.   ,     , 
80000 :  
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(40000 + 10000) = 1,6 . . 
:        -

 1,6 . . 
 2.     1 . .   

 90 ,   – 10%. 
: 

1.   :  

 =   = 10,10
365
90 =24,7 . . 

2.   :  
 =  –  = 1000 – 24,7= 975,3 . . 

:    975,3 . . 
   

 1.  «  -   
«    10 .,       -

  40 .,       14% .  
     1,6 ./$.   -
    . 

 2.  «    «   -
 1 .,        2 ., 

     13, 16, 20  26%  
.       1,6 ./$,    

   – 1.8, 2,1, 2,3  2,5 ./$ . -
      ,   
 . 

 3.       -
 «  -   « ( . ) 

 10 .     ,   45% . 
     .    

         50% . 
 4.     1 . 

.    91     87,5. -
     10     

      ,  365. 
 5. 5   «  «  10 . .  

 10     94.    -
       25% .  

       . 
 6.    «  «   

 1 .,        3 
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.,      13, 18, 20  26% 
 .        
 1.7, 2,1, 2,3  2,5 ./$ .   -
    ,    . 

 7.       -
 « »  10 .    

    80% .      
    ,   50% . 

  
1.      : 
1)       
2)     
3)    
4)      
2.   : 
1)       
2)       
3)       
4)      
5)    
6)     . 
3.   :  
1)  ’    
2)    
3)   ,     
4)      
4.      : 
1)      
2)       
3)       
4)       
5)    
6)     
5.      : 
1)       
2)       
3)       
4)          
’  . 
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: 

1.  . .,  . .  . . . — .: 
-  «  « », 2006. 

2.  . .   : . . – 2-  ., 
.  . – .: , , 2009.- 672 . 

3.  . .    . — : -
, 1998. 
4.  . .  . .  :    

.- .:. .2000. 
5.  . .  : .- . .  - . 

. . – .: , 2001. 
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  :  

- ’        ; 
-          

; 
-     ; 
-       . 

     
1.     . 
2.     . 
3.      -

   . 
4.     ,      

,      ?  . 
5.       -
,         

  . 
6.     .   

    ?    -
   ? 
7.   ,     -

    .   . 
8.        -

        
?  

 
      

  —      .   
     ,    ,  

  ,       — 
      .  
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    .    -
  ( , )    ( -

 , ) ,    . 
   ,     

100  1000.          -
    ,       

. 
    : 

1.    ,    -
. 

      ,    . 
       – ,  -

  .     : 

  = 
P

n

i
i

,  (1) 

  —   -  ;  
n —    ;  

 —  ,     -
       ’     : 

  = 
2

1

I
I

 ,  (2) 

 I1—     ,     
      ’     : 

 I1= 1 + . . . +  1 + . . . +  n ,  (3) 
 , —  ,   ;  

n —    ;  
2 —  (     )  -

   : 
 2 = 1 +... + 0 +...+ n ,  (4) 

 0 —  ,    . 
 ,    ,    

 ,       : 

 I1 = 
I1  ,  (5) 
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2.        
. 

    ,    ,   
          

     .     
          -
   . 

        : 

 I = 




i
io

i
it

MC

MC
,  (6) 

 it —   ( )    t;  
io —    ( )    ;  

Io —   . 
     

         -
   – ,     -

     . 
1.  -        -

        : 

 LJ = 
K






30n

1i
iA

 ,  (7) 

  —  ,      
 ( )  ,   ’     

  ,       .  -
   ,      -

        ,    
   . 

2.  «   -500» (S&P)    
  500   83  .  

    : 

 IS&p = 









n

i
i

i

Q

Q

1

n

1i
iP

 ,  (8) 

 Pi —   i-  ;  
Qi —  ;  
n —  . 
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3.  « -30»‘(FT-30).   ,  
’   ,  ,   - ,   30 

. 
  :  30      

(            -
)     30 .     : 

 Ift = 
nn

io

it

P
P

1

1i 


























,  (9) 

 Pit —   i-    t-  ;  
 —   i-     ; 

n —  . 
4.  « -100» (FT-SE 100 – «  100») –   

  .    
  . 

5.  « -250» (FT-SE Mid 250)     
    ,    20 

%  .  
6.  « -350» (FT-SE Actuaries 350)    « -

100»  « -250».  
7.   (FT—Actuaries All Share Index ) –  

     .  
8.   «  » (The FT-Actuaries World 

Index)   2200  24  . 
9.  DAX   ’     -

,       .  
10.  DAX-I00     , -

  100  . 
11.  CDAX (Composite DAX)     
  ,     .  

12.  «   ’  « — «Trib» —   -
         .  
13.  Toronto Stock Exchange Index    100 -

 ,       -
  .  

    
       -

,     ,     
  .     -
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         : 

1. L- .      10 .  
  L-       

( ) (S- )   : 

 L(t) = L(t-1)






















100
1

100
1

  S(t) = S(t-1)






















100
1

100
1

 ,  (10) 

 L(t) —   ( );  
S(t) —   ( );  
(t—1) —  ;  
t—  ;  

 —     ( )  . 
2.  « -  «   AT « -

»      : 

 Ikb = KI
n

Vn





n

1i
iP

,  (11) 

  —  i-  ; n—   i-  ;  
Vn —  ;  

 —  .  
3.   WOOD-15,   WOOD&Company. 

 WOOD-15   ,  -
    ,  .  

  : 
    ,     

t =------------------------------------------------------------------------------ 1000. 
  ,     

 
      .  

4.  -20    1  1997 .  
   ,     -

    .    
-20 —       

   .  
     -20 (sa)  

 : 
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 KAC-20(sa) = 
 













20

1i

20

1i

oi,Pask o,i Pbid

ti,Pask ti, Pbid
 , --- (12) 

 Pbid , t; Pbid ,  —     -  -
      ;  

Pask , t; Pask ,  —     -  -
      . 

5.  ProU-50     
 «  ».  

       -
,    ,     

.     —  ’  —   
 :   01.01.2012    -

 50          
   01.01.2012 .: 
 In = Ib  (MCn / b) ,   (13) 

 In —    ;  
b—   01.01.2007;  

n —   50    ;  
b —   50  . 

    
 1.   «Send P-500»       10000 

 8500.     ,       
 . 

:        ,  -
     500 .  

 = (10000 – 8500) 500= 750 . . . 
 2.     0,08,     

 10%,    -13%,     =2, 
 = 4,   =0,9,  =1,2.      -

?   . 
: 

1)      = %1
2

%8%10


  

     = %2,1
4

%8%13


  
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:     

2)     = %22,2
9,0

%8%10


  

    = %2,4
2,1

%8%13


  

:     
3)  : 

V   = 2,0
10
2
  

V   = 3,0
13
4
  :     . 

  : 
 1.       

   ,     -
 1000. 

      , . . 
 1000000 2,0 
 2500000 2,5 
 5000000 1,5 
 10000000 0,9 

  2.    , -
,    ,      -

  2 %,    5 7 ,     1,5 %, 
    8 %. 

 3.     -
 ,    ,  ,   -

   100. 
 

 , . .      
31   t 

 20 1000000  
 25 6000000  
 30 5000000  

31   t+1 
 22 1000000  

 20 12000000  
 30 6000000  
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 4.     -
  ,     , 

     ,     -
.       -

  (22% ).   10%.  -
      15% ,   
       ? 

   ß –   ? 
 5.     ,   -

 3   – ,   .     (  0)  -
 :  – 10 . .;  – 20 . .;  – 30 . .  ,   -

  (  1)       1:2    
  1:3.       :  – 6 . .;  – 

21 . .;  – 11 . .     . 
 6.     -

.    200 000 .    -
     – ,      : -
  – 50%;   – 30%;   – 20%.    

 ß- : ß  = 0,6; ß  = 1,2; ß  = 0,95.   
   12%.    -

 – 7%. : 
1)  ß –     ; 
2)   ß –  ,     

     10%    
     ? 

3)  ,   .2,      -
  ? 

 7.     ß = 0,8,   -
       20%,  -

  – 7%.      
      20% ,     -

 ,       -
  ? 

 8. ,      -
    ,   :  – 100000 ;  – 200000 

;  – 300000 .     (  0)   
:  – 10 . .;  – 20 . .;  – 30 . .    (  1) -
      1:2      1:3. -

      :  – 6 . .;  – 21 . .;  – 11 
. .    ,   ,  100. -

    . 
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1.   ,       

     , — : 
1) L —  
2)  —  
3)  — 20 (s) 
4) pro U — 50 
2.    ,    
          , — : 
1)    
2)    
3)   
4)   
3.  ,    ,  -

  ,  : 
1)  
2)  
3)  
4)  
4.    : 
1)   
2)       
3)      
4)     
5.        

 : 
1)           
2)     
3)      
4)    ,     
    

5)   
6)     ,    -

,         
7)    
8)       

: 
1.  . .   : . . – 2-  ., 
.  . – .: , , 2009.- 672 . 

2.  . .    . — : -
, 1998. 
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 14.       
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 15.    
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 .     .    
    . 
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 17.       

  .    -
.  
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  .    Meta Stock. 

 18.       
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(     ) 

 
/      

. 
-
 

-
 

-
, -

 
 

1     
  

6 2 2 2 

2    -
   

6 2 2 2 

3     6 2 2 2 
4   6 2 2 2 
5     

   
 

6 2 2 2 

6   -
 

6 2 2 2 

7   -
    

’   

6 2 2 2 

8     
   -

 

6 2 2 2 

9    6 2 2 2 
10   ,  -

   
 

6 2 2 2 

11    
  

6 2 2 2 

12    (  
)  
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13    
    

6 2 2 2 

14    
   

6 2 2 2 
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8.      . 
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11.         ? 
12.     . 
13.     ? 
14.       ? 
15.        «   -
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16.         

  ? 
17.      ? 
18.         -

 ? 
19.          -
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20.        ? 
21.     ? 
22.     . 
23.        ? 
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25.       ? 
26.       «     

 »? 
27.     ? 
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30.        -

 ? 
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31.    . 
32.       ? 
33.      ? 
34.      ? 
35.       ? 
36.   . 
37.         
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38.        ? 
39.    ? 
40.   . 
41.  . 
42.     ? 
43.     ? 
44.      

 ? 
45.       ? 
46.        ? 
47.       ? 
48.   . 
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51.        ? 
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60.         ? 
61.      ? 
62.       . 
63.          

 ? 
64.         
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66.       ? 
67.       ? 
68.      . 
69.       ? 
70.      ? 
71.      ? 
72.     ? 
73.     ’  ? 
74.         

? 
75.   . 
76.    . 
77.      ? 
78.       ? 
79.    . 
80.         . 
81.   . 
82.     . 
83.     ? 
84.   ? 
85.    . 
86.         

   ? 
87.      ? 
88.        

(    )      ? 
89.   . 
90.      ? 
91.     ( )  -

 ? 
92.    ? 
93.        -

 ? 
94.     ? 
95.    ? 
96.         

 ? 
97.        

  ? 
98.   ? 
99.       ? 
100.      ? 
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   –      
   ,    . 

     ,   
      ,   -

,          
 ,     . 

      «  
 »   : 

-        – -
        -
 ; 

-    ; 
-      ; 
-  ,      ; 
-      . 

       -
      . -

        -
   ,   ,     
     . 
 1.      .  

      .   
 .    :   -

    ( , ),    
( , , ),   -

 ( , , ),    ( -
 ,  , ),    

   (   ),     
 (    ). 

:  [1; 8; 28; 30; 31; 34–36; 39; 47];  [48; 
50–53; 61; 66] 

 2.      ,  -
      .   —  

.     ( , 
, , , , ). 

   .  , -
, , , ,   -

.  
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:  [1; 6; 7; 24; 29–32; 34–39. 42; 43];  
[48–53; 60–62; 66] 

 3.  .  .  -
   . 

   ( , , -
, ,    ,  ,   -
  ).     .   

(   ).  
:  [1; 6; 7; 24; 29–32; 34–39. 42; 43];  

[48–53; 60–62; 66]  
 4.     .  . -
  (   ,     

,    ,   ). 
  (   ).    
     ’ , -

 ,  . 
:  [1; 6; 7; 29–32; 34–39; 43];  [48–53; 

60–62; 66]  
 5.    .   ( -

 ; ; ;    
   ).   ( , ). 

’   . ’     ( , 
, , , ).   ( , -

, ).  .    -
.  

:  [1; 6; 7; 24; 29–32; 34–39. 42; 43];  
[48–53; 60–62; 66]  

 6. .  :  , -
.  .       -

  .  
:  [1; 6; 7; 24; 29–32; 34–39. 42; 43];  

[48–53; 60–62; 66] 
 7.  .    . 

  .      . 
   .    . -

  .       .  
:  [1; 6; 7; 24; 29–32; 34–39. 42; 43];  

[48–53; 60–62; 66] 
 8. ’    .   

’  .    .   
’  .     ’ .  
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:  [1; 6; 7; 24; 29–32; 34–39. 42; 43];  
[48–53; 60–62; 66]  

 9.    .   -
       ; 

,    .   
    .  

:  [1; 8; 28; 30; 31; 34–36; 39; 47];  [48; 
50–53; 55; 61; 66] 

 10.    .  -
  (  ,   ,  -

, -  ,  , 
  ,    -

,     ).  -
  .    .  -

   .  
:  [1; 8; 28; 30; 31; 34–36; 39; 47];  [48; 

50–53; 55; 61; 66] 
 11.      .  -

 .        
.   (Dow Jones Index, Actuaries Share, 
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