Практична робота 6

Завдання 1

Розрахувати ставку капіталізації для ТОВ «Галс», яке здійснює свою діяльність у сфері виробництва будівельних матеріалів, кумулятивним методом на основі наступних даних:

- ставка за валютними депозитами для юридичних осіб терміном до 90 днів категорії «А» на дату оцінки 30.01.2004 р. дорівнює – 10 % (за внесками від 10000 доларів США);

- відповідно до міжнародної практики, середня надбавка для невеликих підприємств за розмір (ризик розміру величини підприємства та зіставлення його з можливостями) складає від 2 до 6 %. У силу того, що в порівнянні з підприємствами-аналогами оцінюване підприємство має менший розмір, існує можливість того, що в перспективі воно може мати менший рівень прибутковості, а отже, для нього потрібен максимальний рівень надбавки для оцінки альтернативних витрат; 

- надбавка на галузеву оцінку альтернативних витрат становить 5 %, з огляду на те, що конкуренція на ринку виробників будівельних матеріалів досить висока;

- надбавка за оцінку фінансових альтернативних витрат складає 3 %, тому що підприємство після нормалізації балансу та звіту про прибутки і збитки має низькі показники ліквідності й оборотності за умов суттєвої залежності від позикового капіталу; 

- надбавка за ризик різноманітної діяльності – 5 %, зважаючи на те, що продукція підприємства досить широко розповсюджена на ринку; 

- надбавка на оцінку професійності менеджменту – 5 %, тому що за умов наявності висококваліфікованих менеджерів у роботі персоналу існують певні недоробки;

- середній темп зростання чистого прибутку склав 7 % на рік.  

Завдання 2

Необхідно оцінити вартість підприємства методом економічної доданої вартості, використовуючи інформацію таблиць 1 та 2.

Таблиця 1– Інформація про діяльність об'єкта оцінки за останній звітний період.
	Найменування показника
	Одиниці виміру
	Позначення показника
	Значення

	Частка зобов'язань
	%
	wЗ = З/(ВК + З)
	20

	Інвестиції
	тис. грн.
	І
	1200

	Амортизація
	тис. грн.
	А
	800

	Зміна власного оборотного капіталу
	тис. грн.
	(ВОК 
	100

	Прибуток до виплати процентів і податків
	тис. грн.
	П
	1000

	Сума процентів за зобов'язаннями
	тис. грн.
	ПЗ
	36,7

	Ставка податку на прибуток
	%
	ПП
	25 

	Вартість власного капіталу
	%
	ВВК
	25 

	Вартість зобов'язань підприємства
	%
	ВЗ
	5 


Таблиця 2 – Інформація про діяльність об'єкта оцінки за останній звітний період.
	Найменування показника
	Одиниці виміру
	Позначення показника
	Значення

	Балансова вартість зобов'язань
	тис. грн.
	З
	600

	Балансова вартість власного капіталу
	тис. грн.
	ВК
	2400

	Власний оборотний капітал
	тис. грн.
	ВОК
	900

	Виручка звітного періоду
	тис. грн.
	В 
	6000

	Проектована зміна власного оборотного капіталу в 1-й прогнозний рік
	тис. грн.
	(ВОК 
	161

	Приріст інвестицій (за винятком амортизації) у 1-му прогнозному періоді
	тис. грн.
	((И – А) 
	472 

	Прогнозований темп зростання доходів
	%
	q
	17,88

	Рентабельність активів у постпрогнозному періоді
	%
	РА
	22,56

	Інвестований капітал постпрогнозного періоду
	тис. грн.
	
	485


Завдання 3
Розрахуйте вартість підприємства з використанням концепції економічної доданої вартості 

Таблиця 1 – Розрахунок вартості підприємства з використанням концепції економічної доданої вартості (тис. грн.)
	Показник
	Періоди
	Продов-жена вартість

	
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	

	РА, %
	25
	25
	25
	25
	25
	25
	22,56

	СВК, %
	20,75
	20,75
	20,75
	20,75
	20,75
	20,75
	20,75

	К
	3000
	633
	746
	879
	1 036
	1 221
	485

	ЕДВ
	127,5
	26,9
	31,7
	37,4
	44,0
	51,9
	8,8

	Капіталізована ЕДВ
	614,5
	129,7
	152,8
	180,0
	212,2
	250,1
	42,3
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	1,000
	1,000
	0,828
	0,686
	0,568
	0,470
	0,389


Завдання 4

На основі наведеної в таблиці  інформації розрахуйте найбільш імовірну вартість об’єкта оцінки за допомогою методів порівняльного підходу.
Таблиця– Вихідні дані про діяльність об'єкта оцінки та об’єктів-аналогів 

	Показники
	Один. виміру
	Об’єкт оцінки
	Об’єкт-аналог № 1
	Об’єкт-аналог № 2

	Виручка від реалізації продукції
	тис. грн.
	750
	8000
	2500

	Власний капітал
	тис. грн.
	4000
	8000
	3200

	Довгострокові зобов'язання 
	тис. грн.
	500
	2000
	800

	Короткострокові зобов'язання
	тис. грн.
	1500
	4000
	1900

	Ринкова ціна однієї акції 
	грн.
	×
	20
	15

	Число акцій у обертанні 
	шт.
	×
	800000
	500000


Експертами визначено, що надійність результатів, отриманих за допомогою мультиплікаторів, становить:

· ціна/виручка – 20%;

· ціна/чисті активи – 30 %;

ціна/балансова вартість активів – 50 %.
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