ТЕМА 5. ВАЛЮТНІ РИЗИКИ

Завдання 1. 
Господарюючий суб’єкт планує через 3 місяці здійснити платежі на суму 10 тис. дол. США. При цьому на даний момент курс SPOT складає 41,0 грн за 1 дол. Через 3 місяці курс SPOT знижується до 40,5 грн за 1 дол. Ще через 3 місяці курс SPOT  виросте до 42,5 грн за 1 дол. Визначити витрати господарюючого суб’єкта на купівлю валюти. 
Примітка. У завданні розглядається відмова господарюючого суб’єкта від хеджування валютних ризиків. У цьому випадку він бере ризик на себе і неявно стає валютним спекулянтом (тому що розраховує на сприятливу динаміку валютного курсу). При цьому вартість активів стає у пряму залежність від курсу валюти. 
Завдання 2. 
Господарюючий суб’єкт прийняв рішення укласти тримісячну термінову (форвардну) угоду на купівлю-продаж 10 тис. дол. США. На дату укладання угоди курс SPOT складав 40,95 грн за 1 дол., а тримісячний форвардний курс за угодою – 42,15 грн за 1 дол. Ще через 3 місяці на день виконання угоди курс SPOT підніметься до 42,35 грн за 1 дол. Визначте витрати господарюючого суб’єкта на купівлю валюти, вибрати найбільш вигідний період часу на купівлю валюти. 
Примітка. Розглядається хеджування за допомогою форвардної операції, яка являє собою взаємне зобов’язання сторін провести валютну конверсію за фіксованим курсом у раніше погоджений час. Строкова, чи форвардна, угода – це зобов’язання двох сторін (продавця і покупця): продавець зобов'язаний продати, а покупець ‒ придбати у нього визначену кількість валюти за узгодженим курсом у визначений час. 
Завдання 3. 
Господарюючий суб’єкт має намір через 3 місяці зробити  платежі в розмірі 10 тис. дол. США і зафіксувати мінімальний обмінний курс долара. Він купує опціон на купівлю валюти із такими параметрами: 
0. сума – 10 тис. дол. США; 
0. строк – 3 місяці; 
0. курс опціону – 41,7 грн за 1 дол. США; - премія – 1,6 грн за 1 дол. США; 
- стиль – європейський. 
Визначте витрати господарюючого суб’єкта. 
Примітка. Розглядається хеджування за допомогою опціонів. Валютний опціон - це право покупця придбати і зобов’язання продавця продати визначену кількість однієї валюти в обмін на іншу за фіксованим курсом у раніше визначений час чи на протязі узгодженого періоду часу. Господарюючий суб’єкт купує валютний опціон, який надає йому право (але не зобов’язання) придбати визначену кількість валюти за фіксованим курсом в узгоджений час (європейський стиль). 
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