TEMA 13
OPTAHIBALIA TA PYHKIIOHYBAHHA
HNIAITPUEMCTB 3 IHO3EMHHUM KAIIITAJIOM

)

OCHOBHI MOHATTA: CHUIBHUE MIANPUEMCTBO, CTATyTHHUM
dboH, MAMPUEMCTBO 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHITISIMHU.

3micT
1. Cyruicte coiapHHX mignpueMcTB. CraTyTHUH (OHJ CHUIBHOTO
MiITPUEMCTBA Ta 0COOJIMBOCTI HOTO (hOPMYBaHHS.
2. Oprani3aliifHi acrieKTH AiSJIbHOCTI CIIUIBHUX IMAMPUEMCTB.
3. @®iHaHCOBI acmeKkTH (YHKI[IOHYBaHHS MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUM
KaImTaioM.

1. Cymuicms _cninbhux nionpuemcms. Cmamymuuii_()oHO _cniibho2o
nionpueEMcmea ma 0cooaugocmi 1020 hopmysanns

Cninoni nionpuemcmea (CII) — e mianpueMcTBa, siki 0a3yrOThCS Ha
CHUIBHOMY KamiTai cy0’€KTiB rOCHOJIaPChKOI JISITLHOCTI YKpaiHU Ta 1HO3EMHUX

Cy0’€KTIB TOCTIOJAPCHKO1 ISUIBHOCTI, Ha CIIUJIBHOMY YIPABIIHHI Ta HA CIUIBHOMY
PO3MOLI pe3yybTaTiB Ta PU3HUKIB.

Caip 3a3HaumTH, WO Haityacrtime opranizanis CII nependauvae peectpariro
Ha TEPUTOPIi KpaiHU OJHIET 3 MATEPUHCHKUX KOMIIaHIi HOBOI IOPUIUYHOI 0COOH,
IO B1A3HAYAECTHCI HASIBHICTIO OJHOYACHO BITUM3HSIHUX Ta 1HO3EMHMX 1HBECTHUIIM.
B Vkpaini nmopsimok ctBopenHst Ta ¢yskiionyBanHss CII (sk mianmpuemcTB 3
1HO3EeMHHMH 1HBECTHIIISIMU) PETJIaMEHTYeThbCsl 3akoHOM Ykpainu "llpo pedswcum
IHO3eMH020 IHGecmy8aHHs".

Bianosinno no 3akony Ykpainu «IIpo pexuM 1HO3EeMHOTO 1HBECTYBaHHS,
RIONPUEMCIMEO 3 [HO3EMHUMU [HEecMuUUWIAMU — 1€ TIANPUEMCTBO OyIb-SKOI
OpraHizaiiiHo-mpaBoBoi ¢GOpMHU, CTBOpPEHE BIAMOBIIHO JO 3aKOHOJIaBCTBA
VYkpainu, 1H03eMHA 1HBECTHUIISI B CTATYTHOMY (DOH[II SIKOTO CTAHOBUTH HE MEHILIE
Hix 10%. IlignpueMcTBY HanaeTbCs CTATyC NIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMU
1HBECTHULIISIMU 3 JHS 3apaxyBaHHs 1HO3€MHOT 1HBECTHULIIT HAa HOTo OanaHc.

Jlnst xpain Oa3yBaHHS BUPIIIAIBHAM MaKPOSCKOHOMIYHUM YHHHUKOM
EKCIIOPTHOI Opi€HTallli MiAMTPUEMHHUIILKOTO KamiTally € HacaMIlepe] ONTHUMI3allis
OaaHcy IMIOPTY ¥ EKCHOPTY I1HBECTHUIIIMHUX PECypcCiB, 3MIIHEHHS TO3UIlIN
JIep’KaBy HA MDKHAPOHUX PUHKAX.

[ns npuiimarouoi kpainm nepeBarn CII monsraroTb B HAaCTYIHOMY:
ctBopenHst CII cnopusie ¢GopMyBaHHIO PHUHKOBOI 1HQPACTPYKTYpH; IMIOPT
MIMPUEMHUIIBKUX KaIiTaIB BeJAe J0 30UIbIICHHS BUPOOHUYMX MOTYKHOCTEH Ta
pecypciB, cpusie TMOMIMPEHHIO MEPEAOBOI TEXHOJIOTIT 1 YIPABIIHCHKOTO JIOCBIY,



nigBuieHH0 kBamidikamii kaapiB; CII crnpustoTh pO3BUTKOBI HaIllOHATBHOL
HaykoBo-gochinHoi ©Oasu;  CII cTUMYIIOIOTH KOHKYPEHIII0; 30UIBIIYIOTHCS
HAJXO/DKCHHS 70 JIEPKABHOTO Ta MICIIEBUX OIO/DKETIB; JIOCATAETHCS E€KOHOMIS
BatoTH; cTtBopeHHs1 ClI cnpuse po3B's3aHHIO coLiambHUX MpoOiIeM (HAmpUKIaI,
MOB's3aHUX 3 0€3POOITTIAM).

Boanouac CII matoTh 1 HeJI0JIKH [Tl TPUIMaloyoi KpaiHu: BIATUIMB PECypCiB
gyepes pernarpiarliro npuOyTKy NEePEBUIIYE BEIMUUHY IIEPBUHHUX BHECKIB; MOJIUBI
31TKHEHHS HAIllOHAJIBHUX IHTEPECIB Ta MOTHBIB IHO3EMHHUX 1HBECTOPIB; HA MPAKTHUIII
npuiiMaroya KpaiHa Maibke He Oepe ydacTi y CTBOPEHHI TEXHOJIOTIi, a JIHIIe
orpuMmye ii KiHueBuil mpoaykT; CII MOXyTh BUCTYHaTH CTPUMYIOUUM (hakTopom
CTOCOBHO PO3BUTKY HAIllOHAIBHOTO MiANpueMHUITBA; cTBOpeHHs CII moxe
BUKJIMKATA JUCIPOIOPLIi Yy PO3BUTKY HAPOJHOTO TOCIOAAPCTBA, aKyMYJIOIOUU
BaJIIOTHI KOIITH Ta MEPEIOBY TEXHOJOTIIO Y rany3sX, HAaOUTbII MPUBAOIUBUX IS
1HO3eMHUX 1HBECTOPIB.

Cmamymnuii pono CII — 1e CyKymHICTh BHECKIB 3aCHOBHHKIB, SIKI
HAJAIOTbCI B TOBHE TOCHOJAPChKE BiaHHS (BOJOJIHHSA, KOPUCTYBaHHS,
PO3IOPS/IKEHHS)  IIANPUEMCTBY, SKE BOHHM CTBOPIOIOTE. (O0O0B’A3KOBICTH
ctBopennst CtatytHoro gonay CII nepenbaueHa 3aKOHOJaBCTBOM Y KpaiHH.

[HO3eMHU 1HBECTOP MOXKE POOUTH BHECOK JO CTATyTHOTO (DOHY Y BUTIISII:
1HO3E€MHO1 BaJIIOTH, 110 BU3HAEThCS KOHBepToBaHOO HBY; Bamotn Ykpainu npu
PEIHBECTUIIISIX; PYXOMOTO 1 HEpYyXOMOIro MaifHa 1 TOB’S3aHUX 3 HUMH MalHOBHUX
npaB; [IHHUX TMafnepiB, BHUPAXEHUX Yy KOHBEPTOBAHIM BaIOTI; MpaB
IHTENEKTYaJIbHOI BIIACHOCTI; 1HIIMX LIHHOCTEH.

2. Opeanizauiiini acnekmu 0isAAbHOCMI CRIIbHUX RIORPUEMCILE
OcHOBHOIO TmepeayMoOBOIO st ycmimHoro ctBopeHHsi CII e uditke

BU3HAYECHHS CTOPOHAMHU BJACHOI CTPATETIYHOI WLIIOBOI YCTAaHOBKU. 3arajiom
BUJIUISIIOTh TPU OCHOBHI KaTeropii MOTHBIB CHUIBHOTO MIANPUEMHHUIITBA:
npuaOaHHd HEOOXIAHMX BUPOOHMYHUX PECYpPCIB; PHUHKOBI MOTHUBH;  PO3IMOALI
PU3UKY.

BianosigHo q0 unHHOTO 3aKkoHOAaBCcTBa YKpainu CII Moxke OyTH CTBOpEHE:
1) "uepe3 Horo 3acHyBaHHS; 2) y pe3ynbTaTi NPUAOAHHS 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM
YacTKH y4acTi (Iaro akilii) y 11iouoMy HiAIprueMCcTBl 6€3 1H03eMHOI 1HBECTHIIlT; 3)
y pe3ysbTaTi npuaOaHHs 10.0. 4u ¢.0. YKpaiHU YaCTKH Y4acTi y MiAIMPUEMCTBI 31
100% 1HO3€MHOO 1HBECTHILIICIO.

OCHOBHI emanu cmeoperHs NIONPUEMCMBA 3 IHO3EMHUMU IHBECMUYIAMU HA
TepuTopii YKpaiHu HaCTYIHI:

1) po3poOseHHsT MPOMO3UIIiH YyKpaiHCHKOTO MapTHEpa 3 MUTaHb CTBOPEHHS
CIl, nonepenHs OILiHKA PUHKY Ta MOXJIMBOCTEH 30yTy;

2) momryk 1 BUOip mapTHEpa 1mo MaOyTHIM yro/i;



3) mianMcaHHS TPOTOKONY MPO HaMipH, O (ikcye 30Iir IHTEpeciB Ta
o(iiitHO 3akpiruiroe HaMmipu naptHepiB crBoputu ClI;

4) po3pobneHHs Oi3HEC-TUTAaHY Ta TMOJANbBIIE TEXHIKO-CKOHOMIYHE
obrpynryBanHns crBopenus CII;

5) miAroToBKa yCTaHOBYMX JIOKYMEHTIB; 6) nepxaBHa peectparist CII.

VYcmiiHe NpoXoKeHHsI CTOPOHAMU BCIX MIArOTOBYMX eTamiB cTBopeHHs CII
Ma€e pe3yJbTaTOM BJIACHE MIAMUCAHHS JOTOBOPY Ta BCIX HEOOXIAHMX CTATyTHHUX
JIOKyMEHTIB  (YCTaHOBUOTO  JOTOBOpY,  CTaTyTy, TEXHIKO-€KOHOMIYHOTO
oOrpyHTtyBaHHs1). OCHOBHI MO3UIIIi TEKCTY 0o2oeopy npo CII:

- BHU3HAYEHHS METH 1 MpPEIMETy JOTOBOpPY, OOCATIB Yroad i IMOCTaBOK
BUTOTOBJICHOT TIPOTYKITIi;

- YTOYHEHHSI XapakTepy Ta PO3MOIiITY BJIACHOCTI, MPaB roJIoCy, PO3MOILTY
MO3UIIINA Y KEPIBHUIITBI, MPaB Ta 000B’A3KiB CTOPIH, PO3MOILTY MPUOYTKY i METO1B
TJIATCXKIB;

- BHU3HAYEHHA MIHIMAJIbHUX BHUPOOHUYMX I[IOKAa3HUKIB 1 HEOOXITHUX
TEXHIYHUX [TapaMeTpiB;

- BU3HAUYEHHS XapakTepy 30yTy i 4acTKU E€KCIOPTY;

- XapaKTep yperyIIoBaHHA Cyliepevyok, KOH(DIIKTIB Ta BUOIp apOiTpaxKy, yMOB
JKBIALIT TIATPUEMCTBA.

3. Dinancosi acnekmu QYHKUIOHVEAHHA NIONPUEMCHIE 3 IHO3EMHUM
Kanimajiom

O06'extom posnoniny y pamkax CII Buctymae BUpydka Bin peasnizamii
npoaykiii a6o mocnyr. [lxepenamu ¢iHaHCYBaHHSI CIIJIBHOTO MiANPUEMCTBA
BHUCTYNAIOTh I'POIIOBI BHECKH JI0 CTATYTHOTO (DOHY, aMOPTHU3ALIiiHI BlIpaXyBaHHS,
pesepBHuid Ta 1HII Qouau CII, a Takox KpenuTu, 3amydeHi s GopMyBaHHS
OCHOBHOI'O KaIiTajly Ta 0OOPOTHUX KOIITIB. 3 OCHOBHOIO i OOOPOTHOrO KamiTary
CKJIaJlaeThcsl cTaTyTHUM (GOHJ y BapTicHoMy Bupasi. Ll cyma cknagaetscs 3
BHECKIB MapTHEPIB Ta JOBrOCTPOKOBUX KpeauTiB, oTpuManux CII y BITUM3HSAHUX Ta

3apyOiKHUX OaHKaX.

[TpubyTtox CII po3moaisisseTbes 3riJHO 3 YUHHUM 3aKOHOJABCTBOM 1 CTaTyTOM
nianpueMcTBa. BiH cpsSMOBYeThCS SIK Ha CIUIaTy MOAATKIB, TaK 1 Ha BUILIATY
BIJICOTKIB 3a JOBIOCTPOKOBHUM KpEIWTOM, JIOXOMIB 3aCHOBHHKAM, BIIACHHKAM
LIHHUX TNanepis, popMyBaHHs (OHIIB 1 pe3epBiB, AUBIACH/IIB 32 aKIIIsIMU.

[Tpu o6niky Bukopuctanus npuOytky CII mposiBnsieThest Taka cnenugika.
[TpuOyTOK pO3MOAUISETHCS MIXK yYaCHUKaMu a00 MPOMOPLIMHO iX BHECKaM J0
cratytHoro ¢oHay, abo B 1HINNW mponopiii, 3adiKCOoBaHI YCTaHOBUYMMU
nokyMeHtamu. Opnak npu  gikBigamii CII  maliHO pO3MOIIISETHCS  JIUIIE
IPOMOPIINHO BHECKAM YYaCHHUKIB 10 cTaTyTHOTrO (GoHy. [HO3eMHHM iHBecTOpaM



3aKOHOJIAaBUO TAPAHTYETHCSI KOMIIEHCAIlIS 1 BIIIKOMYBaHHS 30MTKIB, BKIFOYAIOUH
YIYIIEHY BUTOAY 1 MOpaJIbHY IIKOJY, 3aBJaHy IM JEp>KaBHUMHU OpraHaMH 4H iX
OCaJI0BUMH OCOOAMH.

[Ticnst ¢gakTu4HO! BUIUIATA JOXOIY HEPE3UICHTY 3 HBOTO CTATyeTbes 15%-wmid
M0JIATOK Ha penaTpialito, 10 IEBHOIO MIpOI0 CTUMYJIIOE PEIHBECTYBaHHS.

CII cTBOpIOIOTH pe3eperuii (cmpaxoeuti) poHo y po3Mipi, BCTAHOBICHOMY
YCTAaHOBYMMHM JIOKYMEHTaMu, aje He meHiie 15% cratyrHoro onny. PezepBHuii
(GhoHJ BUKOPHCTOBYETHCS Ha IOKPHUTTS HelepeadadyyBaHUX BUTPAT 1 30UTKIB;
BIJINIKOTYBaHHS 3a00proBaHOCT1; BUPOOHUYHIN Ta COIIAJIbHUN PO3BUTOK; HaJaHHS
KOIITIB ()OHAY B TUMUYACOBE KOPHCTYBAaHHS IHIIUM MIJIPUEMCTBAM, a TaKOX Ha
oryiaTy OOpriB MiANPUEMCTBA TP HOTro JikBiAawii. PoHo 8UPOOHUL020 PO3EUMKY
CTBOPIOETHCS ISl (DIHAHCYBAHHSI PO3BUTKY MOTO MarepiajJbHO-TEXHIYHOI 0a3u Ta
IHIIUX KamiTaJlOBKJIAJIE€Hb B PO3BUTOK MIANPUEMCTBA. DOHO MmamepiaibHO20
3a0xoyenHs BUKOPUCTOBYETbCS JUIsl TmpeMmitoBaHHs mnpauiBHukiB CII  3a
BCTAHOBJICHOIO Ha MIANPUEMCTBI CHUCTEMOIO. DOHO COYIanbHO2O PO3GUMIKY
CTBOPIOETHCS 32 PAaXYHOK BIJpaxyBaHb Bil YUCTOTO MPUOYTKY. DOHO OCHOBHUX
3aco6i6 CTBOPIOETHCS 32 PAXYHOK KOIITIB (DOH/IIB, BAKOPUCTAHUX Ha (PiHAHCYBaHHS
OCHOBHUX 3aC001B.

Opniero 3 ymoB ycmintHoi poootu CII € Te, 1110 BOHU TOBUHHI IOTPUMYBATHUCh
NIPUHLINITY 8A/1F0MHOI CAMOOKYRHOCcmiE, TOOTO 3a0e31edyBaTh MOKPUTTS BATIOTHUX
BUTPAT 32 PAXyHOK BJIACHUX BAJIOTHUX HaAXxo/keHb. [IpmHmmmnosoro mus CII e
HEOOX1IHICTh 3apyODKHOrO MPOJAXy ISl BAJIIOTHOTO 3a0€3MEUYEHHSI OCHOBHMX
onepauid. OCHOBHMMM croco0aMu MojoJiaHHd BamtoTHOoro gediuury CII
BUCTYTAIOTh:

. IMIIOPTO3aMIIIECHHS;

. PEIHBECTHIIIT Y MICIIEBIM BaJIIOTI,

. EKCIIOPT BHYTPIITHBOT MPOAYKIIIT;

. IPSMUN TIPOJIAXK MPOAYKIIlT HAIlIOHAIBHUM MIAMPUEMCTBAM 32 BAJIOTY.

TJIOCAPIA

Cuoinbai mimnpuemcrBa (CII) — 1e mianpueMcTBa, siki 0a3yloThCs Ha
CHUIBHOMY KamiTani cy0’€KTIB roCHOJapChKOi JiSTIBHOCTI YKpaiHU Ta 1HO3EMHHUX
CyO’€KTIB rOCIOJAPCHKOI AISUIBHOCTI, Ha CIIUIBHOMY YIPaBIIHHI Ta HAa CHIJILHOMY
PO3MOILI PE3yIbTaTIB Ta PU3UKIB.

ITinnpueMcTBO 3 iHO3eMHUMHU iHBECTHILISIMU — I1€ TTATPUEMCTBO OYIb-SIKOT
opraHizaiiiHoO-1paBoBoi (GOPMH, CTBOPEHE BIANOBIZHO J0 3aKOHOJIABCTBA
VYkpainu, 1HO3eMHa 1HBECTHUIIS B CTaTYTHOMY (DOH/1 SIKOTO CTAHOBUTH HE MEHILE
HIX 10%.



CratyTHnii ¢pona CII — 11e cykynHICTh BHECKIB 3aCHOBHUKIB, SIK1 HAJJAalOTHCS
B TIOBHE TOCHOJApPChKE BiaHHA (BOJOIIHHS, KOPUCTYBAaHHS, PO3MOPSIKECHHS)
HiATPUEMCTBY, K€ BOHU CTBOPIOIOTb.

[TuTaHHS U1 CAMOTIEPEBIPKHU 3HAHbD:

1. o Take cmiibHE MANPUEMCTBO? Y YOMY MOJSTalOTh OCOOIMBOCTI
CHUIbHUX MiANPUEMCTB B YKpaiHi?

2. 1o Take cratyTHHIA (HOHA CHITBHOTO MiAIPUEMCTBA?

3. Omwmcatu ocobmuBOCTI (HOpMYBaHHS CTATyTHOTO (OHIY CHUIBHOTO
MIMPHUEMCTRA.

4. SIxk Moxke OYyTH CTBOpEHE CITUIbHE MiANMPUEMCTBO BIAMOBIAHO A0 YMHHOTO
3aKOHOJIABCTBA Y KpaiHu?

5. OxapakTepu3yBaTi OCHOBHI €Talld CTBOPEHHS MiANPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMU
1HBECTHIIISIMU Ha TEPUTOPil YKpaiHu.

6. HaBect 0CHOBHI MO3UIIIi TEKCTY JOTOBOPY MPO CHIIbHE MIAIPUEMCTBO.

7. Sxi icHyroTh (iHaHCOBI acmeKkTH (QYHKIIOHYBAaHHS MIANPUEMCTB 3
1HO3EMHUM KariTtaaom?
PexomengoBana siteparypa: ocHoBHa: 1, 4; nonatkosa 4, 5,




